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Resumen Ejecutivo

El presente informe tiene la finalidad de dar una breve pero precisa vision del
comportamiento de la Deuda Publica de Honduras al mes de septiembre de
2011, en informe muestra la estructura de la Deuda publica desglosada por
deuda interna y externa, al igual que su estructura por tasa de interés,
periodo de vencimiento, monedas de la deuda y sus clasificacion por
acreedor.

De igual el presente el forme contiene las nuevas operaciones de deuda
externa que se han suscrito durante el aflo 2011 desagregado por cada uno
de los acreedores, también se podra apreciar todas la operaciones realizadas
en materia de deuda interna, resaltando entre ellas la aplicacion del
programa de permutas el cual ha ayudado a alargar el plazo de vencimiento
de la deuda interna.

Esperamos que con la informacidn contenida en el presente informe el lector
se pueda hacer una idea clara del manejo, uso y estructura de la deuda
publica de Honduras.
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Deuda Publica Total

El saldo de la Deuda Publica de Honduras a septiembre de 2011 se situé en USS 5,283.7
Millones, mostrando un aumento porcentual del 2.1% con relacién al trimestre anterior,
de este saldo USS$2,977.4 Millones corresponden a deuda externa (56%) y USS$2,310.3
Millones (44%) corresponden a la deuda interna de la Administraciéon Central®. (Ver grafico
No.1)

Grafico No. 1

Deuda Publica

Deuda Publica
Externa

0 500 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000

Evolucion de la Deuda Piiblica

La Deuda Publica Total ha mostrado cambios significativos en el periodo 2007 a
septiembre del 2011, en donde para el afio 2007 el saldo de la deuda externa mostrd su
nivel mas bajo de los ultimos afos debido a las condonaciones logradas bajo el marco de
la Iniciativa de Paises Pobres Altamente Endeudados (HIPC, por sus siglas en inglés), la
Iniciativa de Alivio de Deuda Multilateral (MDRI, por sus siglas en inglés) y a las politicas de
contratacién de deuda externa bajo parametros de concesionalidad. Lo anterior ha
ocasionado un crecimiento del endeudamiento externo de manera paulatina y mesurada
(ver grafico No.2).

! Excluye deuda de las municipalidades, las perdidas cuasifiscales del Banco Central de Honduras (BCH) y la
deuda por US$100.0 Millones emitida por la ENEE y garantizada por la Secretaria de Finanzas.
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En los ultimos afios se ha presentado un cambio significativo en la estructura de la deuda
publica, debido a un incremento del peso del endeudamiento interno sobre la cartera
total de deuda publica; lo anterior producto de la crisis financiera internacional, la pausa
de desembolsos externos ocurrido en el afio 2009 y por la acumulacion de deuda flotante
de ese periodo, de igual manera gran parte del financiamiento de programas y proyectos
de interés nacional fueran ejecutados con financiamiento interno lo que aunando al
financiamiento que sirvié para cubrir el déficit fiscal, lo que produjo que el
endeudamiento interno creciera a los niveles actuales.(Ver cuadro 1)

Cuadro No. 1

Honduras: Saldo e Indicadores de la Deuda Publica

Como Porcentaje del PIB en terminos Nominales

UssS Lempiras Deuda Externa Deudalnterna  Deuda Total
2000 4,387.1 3,823.8 61.1% 3.6% 64.7%
2001 4,193.5 4,525.4 54.8% 3.8% 58.6%
2002 4,443.4 5,008.6 56.5% 3.9% 60.4%
2003 4,805.5 9,006.2 58.4% 6.3% 64.7%
2004 5,213.8 7,445.0 58.8% 4.6% 63.4%
2005 4,369.0 6,951.0 44.8% 3.8% 48.6%
2006 3,017.0 6,597.1 27.6% 3.2% 30.8%
2007 2,016.3 6,487.8 16.2% 2.8% 19.0%
2008 2,326.2 12,687.7 16.6% 4.8% 21.4%
2009 2,438.8 22,844.2 17.0% 8.2% 25.2%
2010 2,822.9 37,225.1 18.4% 13% 31.2%
sep-11 2,977.4 43,847.5 17.3% 13% 30.8%

Fuente:DGCP

sep/Preliminar

Saldo de la Deuda Publica como Porcentaje del PIB

El saldo de Deuda Publica a Septiembre de 2011 representa el 30.8% del PIB en términos
nominales. El cuadro No.1, al igual que mostrar el saldo histérico de la deuda publica se
ilustra la evolucion de la misma en relacién al PIB para el periodo 2000-2011, en donde se
puede observar una reduccién significativa a partir del 2007, debido al comportamiento
estable de la deuda externa producto de un buen manejo de la Politica de Endeudamiento
y los acuerdos de condonaciones alcanzados por el pais.

Cabe sefialar que a partir del afio 2008 la deuda interna ha venido aumentando
gradualmente pasando de representar un 4.8% del PIB al 13% para septiembre del 2011;
debido principalmente a la crisis econdmica mundial y al manejo de la gestion fiscal. (Ver
cuadro No.1).
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Es importante destacar que a pesar de este incremento de la deuda publica y de acuerdo
a publicaciones obtenidas de organizaciones regionales (Consejo Monetario
Centroamericano de Deuda Publica), Honduras sigue mostrando una menor relacion de
deuda publica/PIB, en comparacidn con otras naciones de la region.

Deuda Publica Externa

Saldo y sus Acreedores

El saldo de la Deuda Publica Externa al primer semestre del afio ascendié a USS$2,977.4
Millones, compuesto principalmente por Acreedores Multilaterales con USS$2,103.3
Millones (71%), Acreedores Bilaterales US$701.5 Millones (24%) y Bancos Comerciales y
Proveedores con US$172.5 Millones (6%). (Ver grafico No.2)

Los mayores acreedores Multilaterales de crédito segun el volumen de deuda lo
conforman en primer lugar el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), seguido por el
Banco Mundial (BM) y Banco Centroamericano de Integracion Econdmica (BCIE); en el
caso de los acreedores Bilaterales se destacan el Reino de Espafia (ICO), Venezuela e Italia.
Asimismo, se mantiene obligacion con la Banca Comercial Extranjera y Acreedores
Privados (proveedores) principalmente de Taiwan.

Grafico No. 2
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Composicion Financiera y sus Riesgos

El saldo de la deuda externa al 30 de Septiembre de 2011 estd compuesto en un 83% en
términos concesionales; mientras que el restante 17% en términos no concesionales, lo
que refleja un bajo riesgo financiero de la cartera; asi como también un nivel adecuado de
un gasto financiero (intereses y/o comisiones) debido a la alta composicién del stock de
deuda externa en términos concesionales.

El endeudamiento externo de Honduras estd principalmente constituido en Ddlares
Americanos (USD) que representan el 62% de la cartera, un 26% estd en Derechos
Especiales de Giros (DEG), 10% en Euros (EUR) y finalmente un 2% en diversas divisas. (Ver
grafico No.3)

Grafico No.3
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El riesgo mds importante que podria presentarse es el cambiario; pues al registrarse un
caida abrupta del délar con relaciéon a otras monedas fuertes y en las cuales el pais
mantiene obligaciones generaria una erogacion extra en el servicio de deuda.
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Grafico No.4
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porcentaje el riesgo incumplimiento con lo diversos acreedores (Ver Grafico No.4).

Servicio de Deuda Externa

En el lll Trimestre del afio 2011, el gasto total en el servicio de la Deuda Publica Externa de
Honduras fue de USS 181.79 Millones. Del total de deuda US$89.0 Millones corresponden
al pago del Servicio de la Deuda Externay US$92.72 Millones son pagos por concepto de
Alivio de Deuda bajo el marco de la Iniciativa de Alivio de Deuda para Paises Pobres
Altamente Endeudados (HIPC, MDRI, Club de Paris y El Programa de Conversion de Deuda
de Honduras Frente a Espafia), desglosados de la siguiente manera: USS 12.90 Millones
Alivio HIPC,USS 59.81 Millones Alivio MDRI, USS 20.01 Millones de los acuerdos bilaterales
provenientes de los diferentes Club de Paris y Alivio proveniente de la Primera Conversion
de Deuda Honduras-Espafia los cuales son trasladados a las libretas de la Tesoreria
General de la Republica.

Del total del pago del Servicio de la Deuda US$89.07 Millones, corresponden a pagos de
capital USS 42.53 Millones(48%), al pago de intereses US$40.76 Millones (46%) y USS$S5.78
Millones (0.06%) a pago de comisiones.
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Cuadros No.2y3

Servicio de la Deuda Externa
Enero - Septiembre 2011
(Expresado en Millones de Délares)

Servico Total de la

Tipo de Acreedor Traslados de Alivio Efectuados

Deuda
Enero- Septiembre 2011

Bilateral 12.07 (Expresado en Millones de Délares)
REP. CHINA (TAIWAN) 2.84

COLOMBIA 1.01 Monto

. Acreedor . .

ESPANA (ICO) 3.67 Aliviado
KUWAIT 2.42 Bilateral 20.01
VARIOS 2.14 ALEMANIA 1.23
Multilateral 72.36 ITALIA 9.11
BCIE 29.73 JAPON 6.62
BID 25.18 ESTADOS UNIDOS 2.08
F.I.D.A. 4.07 Otros 0.97
FMI 3.24 Multilateral 72.71
IDA i 7.65 BID 44.42
Varios 2.50 IDA 28.05
Bancos Comerciales 4.63 OPEC/OFID 0.25

Total 5272

Desembolsos

Al tercer trimestre del afio 2011, la Republica de Honduras ha recibido un total de USS
238.2 millones, correspondiendo a créditos Multilaterales y Bilaterales el monto de USS
191.2 millones, a crédito Sectoriales USS 25.0 millones, al Préstamo Bono 10,000
corresponden USS 16.4 al Resto del Sector Publico corresponde el monto de USS 5.6
millones.

Durante este periodo, los desembolsos por sector econdmico, han sido destinados en su
mayoria al sector de transporte (32.5%), con lo cual Honduras tendra facilidades en el
comercio, asi como también simplificar y movilizar todo lo que se refiere al transporte
intermodal terrestre, seguido por los sectores de salud (13%) y energia (2.8%).



| e ey
o -

SEFIN & s ferme de Deuds B0

Los desembolsos multisectoriales” también constituyeron una parte importante dentro del

destino de los desembolsos (26.8%).

Cuadros No. 4

Desembolsos de Fondos Externos

a Septiembre de 2011
(En Millones de Doélares)

Dese DO O
DETA e - ° -
1. Proyectos y Programas (Gobierno Central) 191.2
MULTILATERALES 186.2
BCIE 84.9
NDF 2.2
BID 71.3
IDA 25.6
FIDA 1.8
OPEC 0.4
BILATERALES 5.0
KUWAIT (FKDA) 2.2
COREA (EXIMBANK) 1.5
CHINA-TAIWAN 1.4
3. Sectoriales 25.0
CHINA-TAIWAN 25.0
TOTAL 216.2
PRESTAMOS BONO 10,000 16.4
2. Proyectos y Programas (Resto Sector Publico) 5.6
BID (ENEE ) 5.6

220005151

2 L. . . .
Sector econdmico conformado por proyectos y programas que incluyen a varios subsectores de la economia y por lo tanto,

no pueden clasificarse bajo un solo subsector.
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Nuevo Financiamiento

La contratacién de nuevo endeudamiento con fondos externo a septiembre de 2011, ascendido a
un monto de USS$265.8 millones, de este monto se contraté en un 78% con Organismos
Multilaterales y el 22% con Acreedores Bilaterales.

El total contratado con Organismos Multilaterales durante este periodo equivale a una monto de
USS$206.8 millones, destacdndose entre estos el Banco Centroamericano de Integracién (BCIE) con
un 37% (USS$99.7 mm) de participacidon en cuanto a las nuevas contrataciones del afio 2011,
seguido por el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) con un 23% equivalente a US$62.0 mm.

Deuda Publica Interna (Administracion Central)

Saldo y Tipo de Instrumento

Grafico No.5

La Deuda Publica Interna
acumulada al mes de junio del
2011, presenta un saldo de
L.43,847.5 Millones, compuesta
por deuda bonificada (98%) y no
bonificada (1%) y por prestamos
avalados (1%), de igual manera se
mantiene un monto de Perdidas
Cuasifiscales por la cantidad de
L.11,215.5 millones. (Ver grafico
No.10)
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Deuda Publica

Composicion Financiera y sus Riesgos

Grafico No.6

Por otro lado, desde la perspectiva
del vencimiento de las obligaciones
del portafolio de deuda interna de
Administracién Central partiendo
del saldo a septiembre del 2011,
observamos que el 89% (L.37,519.0
Millones) debe cancelarse en un
periodo de 1 a 5 afios, el 8%
(L.3,411.9 Millones) tiene un plazo
de vencimiento de mas de 5 vy el
restante 3% (L.1,164.9 Millones)
seran cancelados en un plazo menor
de un ano. (Ver grafico No.7)

Mas de 1 Afio pero
Menor a 5 afios
89%

El saldo de deuda interna de la
Administracién  Central estd
compuesto en
aproximadamente un 75% a tasa
fija es decir unos L.32,814.3
millones y el restante 25%,
equivalente a L.11,033.2
millones a tasa variable, lo cual
refleja un riesgo medio en
cuanto a la volatilidad del gasto
financiero en dicho portafolio.

(Ver grafico No.6)

Grafico No.7

11



Informe de Deuda Publica

Servicio de Deuda Interna

Cuadros No. 5

Servicio de Deuda Interna

El total pagado por concepto de Servicio Enero-Septiembre 2011

de la Deuda Interna a septiembre del (Expresado en Millones de Lempiras)

2011, asciende a L. 3,962.5 Millones, de Detalle

los cuales L.1,240.8 Millones |Principal 12408

corresponden a pagos de capital y Interesesy(_:omisiones _ 2,721.7

L.2,721.7 Millones corresponden a pago Tota_l Serwc.lo de Deuda Efectivamente Pagado 3,962.5
! o Capital Canjeado 4.608.4

de Intereses y Comisiones. Capitalizacion de Intereses 124.1

Emisiones Presupuestarias

Las emisiones de Titulos Gubernamentales para el presente Afio 2011, se encuentran
autorizadas mediante el Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la Republica y de
Instituciones Descentralizadas (Decreto Legislativo N0.264-2010), asi como mediante la
Ley Organica de Presupuesto, (Decreto Legislativo N0.84-2004) las cuales se detallan a
continuacion:

1. El Decreto Legislativo No.264-2010, autorizd a la Secretaria de Estado en el Despacho
de Finanzas la suscripcion de L9,869.3 millones en titulos gubernamentales para el
financiamiento del presupuesto, dicha emisién se denomina “Bonos Gobierno de
Honduras 2011” y fue reglamentada por L5,070.9 millones mediante el Acuerdo
Ejecutivo No.158 y la diferencia fue reglamentada por el Acuerdo Ejecutivo No.1069.
Segun lo acordado en la segunda revisién del programa con el Fondo Monetario
Internacional (FMI), se convino una nueva meta de déficit fiscal de 3.9% del PIB, por
lo cual también se incrementd el valor aprobado para el nuevo endeudamiento por
bonos hasta L5,070.9 millones. Asimismo se aprobd la utilizacién de L3,000.0
millones para el pago de la deuda flotante. Por lo que el total programado de
colocaciones para esta emisién serd de L8,070.9 millones.

2. “Bonos Permuta o Refinanciamiento 2011-2013” persiguen el objetivo de manejar
los vencimientos del afio 2011, y podra ser colocado hasta el monto de L4,798.4
millones. Segun el Articulo 33 de las Disposiciones Presupuestarias del afio 2011, no
afecta el monto autorizado del endeudamiento publico interno.

3. El Articulo 34 de las Disposiciones Presupuestarias del afio 2011, autoriza a la SEFIN,
realizar colocaciones de los saldos disponibles de las emisiones de bonos autorizados
para el financiamiento del Ejercicio Fiscal 2010 (Bonos Remanentes del 2010), con el
fin que los fondos captados por este concepto sean destinados a honrar las
obligaciones no pagadas al cierre de ese Ejercicio Fiscal.

12
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4. El Articulo 90 de la Ley Organica de Presupuesto, Decreto Legislativo No.84-2004,
autoriza a la Tesoreria General de la Republica, emitir titulos valores para cubrir
insuficiencias estacionales de caja, debiendo ser reembolsadas durante el mismo
ejercicio fiscal en que se emitan, por lo que no afectara el monto del endeudamiento
aprobado para el afio 2011. Denomindndose esta emision “Letras de Tesoreria”.

Grafico No.8
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L1,517.3 millones de las emisiones
remantes del 2010 para el pago de deuda flotante. Ver Grafico No.8

Durante lo que va del aifio 2011 se ha permutado vencimientos del 2012 por L801.1
millones y L1,136.9 millones de los vencimientos del 2013, con el fin de readecuar la
Deuda Publica y mejorar el perfil de los vencimientos, la operacién anterior es autorizada
por el Decreto Legislativo No.264-2010, Articulo 33. Y adicional a esto en el mes de agosto
se inicid el Programa resolvente de Letras de Tesoreria, las cuales son a plazos de 56y

84 dias. A continuacién se presenta el resumen de las colocaciones por cada emisiéon
autorizada

Bonos Gobierno de Honduras 2011 (Nuevo Endeudamiento)

Dada las nuevas prioridades del Gobierno, asi como la caida en la recaudacién de ingresos
conforme a lo programado, en la segunda revisidon del Programa con el FMI se acordd una
nueva meta de déficit fiscal del 3.9% del PIB, por lo cual se incrementé también el monto
de emision de titulos valores para el afio 2011, de acuerdo a lo autorizado en el
Presupuesto General de Ingresos y Egresos aprobado para el afio 2011.

Al 1l Trimestre del 2011, la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas colocd un

total de L5,538.4 millones de la Emision “Bonos Gobierno de Honduras 2011”, de la
siguiente forma:

13
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1. Se han realizado 17 Subastas Publicas de Valores Gubernamentales, mediante las
cuales se colocé un total de L3,154.4 millones en titulos de Nuevo Endeudamiento.

2. Amparados en el Articulo 29 del Decreto Legislativo No.264-2010, contentivo a las
Disposiciones Generales del Presupuesto del afio 2011, se procedié al Pago mediante
Bonos de los Aportes Patronales a los Institutos de Previsién por un monto de L802.0
millones por los meses de Enero-Mayo y L565.5 millones, por los meses de Junio-
Agosto de 2011.

3. Con el fin de atender las necesidades de Inversionistas que no pudieron asistir a las
Subastas Publicas, se efectuaron negociaciones directas por L503.4 millones, las cuales
fueron colocadas segun el rendimiento de corte de la ultima subasta; ademads se
emitieron bonos por la reinversion de un vencimiento en febrero, por un monto de
L127.0 millones.

Emision Permuta o Refinanciamiento de Bonos 2011-2013

Durante lo que va del afio 2011 se han realizado permutas en los meses de enero, febrero
y abril; obteniendo los siguientes resultados:

e Se intercambiaron L4,376.8 millones, de vencimientos de principal de 2011 al
2013, por nuevos bonos que vencen en los aifos 2014, 2016 y 2018. Que en aquel
momento representd, una permuta del 28% del total de vencimientos 2011-2013.

e El 90% del Sistema Financiero participd en la permuta de sus vencimientos del
2011. Asimismo, dos inversionistas de los Fondos de Pension (Privado y Publico)
permutaron el 100% de sus vencimientos de Bonos en el 2011-2013, por bonos a 5
y 7 afios.

Grafico No.9
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Bonos Remanentes del 2010 (Bonos GDH 2009-2010, Bonos GDRO3-
2010y Bonos GDH2010)

El Articulo 34 de las Disposiciones Presupuestarias del 2011, autoriza a SEFIN realizar
colocaciones de los saldos disponibles de las emisiones de bonos autorizados para el
financiamiento del Ejercicio Fiscal 2010 (Bonos Remanentes del 2010), con el fin que los
fondos captados por este concepto sean destinados a honrar las obligaciones no pagadas
al cierre de ese Ejercicio Fiscal.

A inicios del afio 2011 existia un remante de L1,932.5 millones, por las emisiones
autorizadas para el afo 2010 que no fueron colocadas, las cuales se detallan a
continuacion: Bonos GDH 2010 con un remanente de L59.2 millones, Bonos GDH 2009-
2010 con un remanente de L860.36 millones y Bonos GDHRO3-2010 con un remanente de
L1,012.9 millones.

En vista que la Tesoreria General de la Republica, efectué pagos en efectivo por un monto
aproximado de L4,000.0 millones, por deudas anteriores al afio 2011; se solicité la
colocacién por subastas y pagos con Bonos Remanentes del 2010, con el fin de reponer los
pagos efectuados y seguir con el cumplimiento de multiples compromisos.

A septiembre, la SEFIN ha colocado L1,517.3 millones en la siguiente forma:

1. Mediante cinco Subastas Publicas, se han colocado L386.2 millones en Bonos y Letras
Gubernamentales.

2. Se negociaron directamente L383.9 millones, a inversionistas que no pudieron asistir
a las Subastas Publicas, utilizandose la tasa de corte de la ultima subasta.

3. Con el fin de atender el pago de la deuda flotante, se emitieron bonos por un total de
L685.8 millones a favor de Constructoras, Municipalidades y un Instituto de
Previsidn. Asimismo se realizé un pago de L61.3 millones por una obligacién de 2011.

Letras de Tesoreria

El Articulo 90 de la Ley Organica de Presupuesto, Decreto Legislativo No.84-2004, autoriza
a la Tesoreria General de la Republica, emitir titulos valores para cubrir insuficiencias
estacionales de caja, dicha emisidn fue reglamentada mediante el Acuerdo Ejecutivo No.
1053, teniendo las siguientes caracteristicas:

1. Es un programa revolvente de Letras, donde se podran colocar los valores, siempre y
cuando no se exceda el saldo de L3,000.0 millones en un afio.

2. Son de corto plazo y actualmente son ofrecidas a plazos de 56 y 84 dias.

3. No se podran colocar letras que excedan el periodo fiscal, por ello durante el IV
trimestre de 2011 se colocaran Letras del Gobierno para continuar el programa, y se
reiniciara las Subastas de Letras de Tesoreria, en el Enero de 2012.
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Al 1l trimestre se han colocado L141.7 millones, en Letras de Tesoreria, mediante 4
Subastas realizadas desde el 09 de Agosto a 20 de Septiembre.

Bonos Especiales Clase “A” Deuda Agraria

El Gobierno de la Republica con el afan de contribuir con la problematica de la Deuda
Agraria, autorizdé mediante Decretd Legislativo No.18-2008 del 29 de abril de 2008 el
reconocimiento de la Mora Agraria.

En enero de 2011, el Banco Central de Honduras emitié un bono por L3.5 millones, que
fue autorizado por esta Secretaria en diciembre de 2010. La Sala de lo Constitucional
Corte Suprema de Justicia mediante Sentencia de Recurso de Inconstitucionalidad de
fecha 13 de marzo de 2008, declard inconstitucional el Decreto en mencién, por lo que a
la fecha no se han atendido requerimientos de emisién de nuevos valores.
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Anexos
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ANEXO NO. 1
DESCRIPCION/MESES SEPTIEMBRE
OTA 2,977.4

Bilateral 701.5
Espana 217.7
Francia 11.3
Italia 66.6
Kuwait 50.0
Corea 27.3
Noruega 2.9
Alemania 22.3
Rep. China (Taiwan ) 54.9
Colombia 3.7
Guatemala 23.1
México 56.8
Suiza 2.4
Venezuela 136.0
India 26.4
Multilateral 2,103.3
BCIE 626.9
BID 654.5
CFC 1.6
NDF 39.8
FIDA 84.5
FMI 27.0
IDA 643.2
OPEC/OFID 25.8
Comerciales 121.1
KBC Bank (Bélgica) 21.3
Americ. Express 1.0
Land Bank (Taiwan) 30.0
Mega Bank (China) 67.8
Deutsch Sudamerik BA. 0.1
Bank of America (USA) 1.0
Proveedores 1.5
Laboratorios Bago 1.5
Tenedores de Bonos 50.0
FONDEN (Venezuela) 50.0
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ANEXO No. 2

D RIPCIO 2 BR
Gran Total 43,847.5
Acuerdo Pago Transferencia AMCD 92.6
Acuerdo Pago Municipal SPS 95.1
Pagos Espec. Perniodo Fiscal 2009 3,500.0
Bonos Estabilizacion Financ. IV 11.9
Bonos Gobierno de Honduras 2011 5,538.4
Bonos Gobierno de Honduras 2010 9,514.3
Deuda Agraria 107.8
Bono Reactivacion Agricola 36.1
Bono el Zarzal 147.0
Bonos CONADI A 1.4
Bonos Especiales Clase A 81.4
Bonos Pago Periodo Fiscal 2009-2010 2,099.4
Bonos GDH PR-2011 5,269.7
Bonos GDH 2009 3,388.0
Bonos GDHRO (2) 2009 1,665.7
Bonos GDHRO 2010 2,004.5
Bonos GDHRO (1) 2009 2,014.0
Bonos GDHRO 2-2010 1,435.5
Bonos GDHRO 3-2010 773.9
Bonos Gob. De Honduras 2008 10.0
Bonos Gob. De Honduras 2007 1,056.4
Bonos Presupuesto 2001 82.6
Cubrir Variac. Estac. 2009 3,768.0
Deuda Historica IHSS 56.2
Estab. Financiera II -
1.LETRAS DE TESORERIA 141.7
Letras Especiales 2009 474.0
Melva Ruby Vasquez 0.1
Ptmo. EXIMBANK (China) 303.4
Estab. Financiera IIT 178.3
TOTAL PERDIDAS CUASIFISCALES 11,215.5
Reconoc. Perdidas 2003 3,277.6
Reconoc. Perdidas 2004 926.2
Reconoc. Perdidas 2005 1,088.5
Reconoc. Perdidas 2006 501.2
Consolid. Patrim. BCH 5,422.0
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ANEXO No. 3

Evolucion del Saldo de la Deuda Publica Total del Gobierno Central
(En Millones de Ddélares Estadounidenses)
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Siglas Utilizadas

BCIE: Banco Centroamericano de Integraciéon Econdmica
BID: Banco Interamericano de Desarrollo

BIRF: Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento
BM: Banco Mundial

BANDES: Banco de Desarrollo de Venezuela

CIRR: Tasa de Interés Comercial de Referencia

DGIP: Direccidn General de Inversidn Publica

USD: Ddlares Americanos

DEG: Derechos Especiales de Giros

ERP: Estrategia de Reduccion de la Pobreza

EUR: Euros

FIDA: Fondo Internacional de Desarrollo Agricola

FMI: Fondo Monetario Internacional

FOE: Facilidad de las Operaciones Especiales

HIPC: Paises Pobres Altamente Adeudados

IDA: Asociacion Internacional de Desarrollo

OCDE: Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico
PNUD: Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo
UNFPA: Fondo de Poblacion de las Naciones Unidas

MDRI: Iniciativa de Alivio de Deuda Multilateral

PDVSA: Petréleos de Venezuela
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