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El presente informe muestra un resumen de la situacién de la deuda publica del Gobierno Central al
31 de Marzo de 2014 y en donde se compilan algunos de los principales indicadores mostrados en
el informe general, con el propdsito de servir como referencia para los andlisis de otras
dependencias de la Secretaria de Finanzas
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|. DATOS DE REFERENCIA

La informacidn presentada se basa en los siguientes datos:

Tabla no.1 @
I Trimestre
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
PIB en Lempiras 262,416.90 275,632.20 299,286.00 335,027.80 | 362,044.20 386,706.00 387,646.89
PIB en US$ 13,884.49 14,583.71 15,835.24 17,586.76 18,138.49 18,817.81 19,060.90
Tipo de Cambio 18.9 18.9 18.9 19.05 19.96 20.6 21.4

. DEUDA PUBLICA DEL GOBIERNO CENTRAL

El saldo de la deuda publica del Gobierno Central al 31 de Marzo de 2014 esta estructurado en
millones de délares de los Estados Unidos de América de la siguiente manera:

Deuda Externa: USS$ 5,064.82 Deuda Interna: USS 2,887.28 Deuda Total: USS 7,952.10

Al primer trimestre del 2014 la deuda publica del Gobierno Central ha tenido un crecimiento en
un 1 % en lo que va del afio con respecto al cierre del 2013, y representa el 42% del PIB. La Deuda
Publica Interna del Gobierno Central representa el 36% de la Deuda Total mientras que la Deuda

Externa representa el 64% del total adeudado. (Ver Tabla No.2)
Tabla No.2

COMPORTAMIENTO DEL SALDO DE LA PUBLICA DEL GOBIERNO CENTRAL

Porcentaje en Relacion a

IV Trimestre 2013 I Trimestre 2014* Diferencia % de Crecimiento la Deuda Total Relacién Deuda /PIB
Deuda Externa 5,056.12 5,064.82 8.70 0% 64% 27%
Deuda Interna 2,825.75 2,887.28 61.53 2% 36% 15%
Total 7,881.87 7,952.10 70.23 1% 100% 42%

*Tipo de Cambio Sigade 1US$ a L.20.75
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A continuacidn se presenta la evolucion del saldo de la deuda Publica del Gobierno Central del
afio 2008 al | Trimestre de 2014. (Ver Grafica N° 1)
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[Il.  DEUDA EXTERNA

Al 31 de Marzo de 2014 el saldo de la Deuda Externa del Gobierno Central se ha mantenido
equilibrado ya que presentd un ligero crecimiento con respecto al IV trimestre del afio 2013
(USS5,056.12 Millones) siendo el saldo al 31 de marzo de 2014 de USS$5,064.82 Millones.

ACREEDORES

La composicion de la Deuda Publica Externa del Gobierno Central en su mayoria estd dada por
préstamos Multilaterales (64%) siendo el BID, BCIE y Banco Mundial los mayores aportantes,
seguido por los Tenedores de Bonos con un 21%, préstamos Bilaterales con un 11% de
participacién, Bancos Comerciales y Otras Instituciones Financieras con un 4%, y Otros como

Proveedores. (Ver Grafica No.2)

El saldo de la Deuda Externa del Gobierno Central en millones de ddlares, segin la composicién
por categoria de acreedor es Multilateral USS 3,233.08, Tenedores de Bonos USS$1,050.00,
Bilaterales US$577.14, Banco Comerciales US5203.12 y Otros US$1.48 ( Ver Tabla No.3)

REPObICA DE HONDURS
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PROVEEDORES

Grafica No.2

Composicion del Saldo de la Deuda Externa por Tipo de Acreedor
(Al 31 de Marzo de 2014)

BANCOS COMERCIALES
U OTRAS INSTIT.
TENEDORES DE BONOS FINANCIERAS
Y OBLIGACIONES 4%

21%

Tabla 3

SALDO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA DEL GOBIERNO CENTRAL

Cifras en Millones de USS
Descripcion al 31 de Marzo de 2014

TENEDORES DE BONOS Y OBLIGACIONES 1,050.00
MULTILATERAL 3,233.08
BILATERAL 577.14
BANCOS COMERCIALES U OTRAS INSTIT.

FINANCIERAS 203.12
PROVEEDORES 1.48
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DEUDA EXTERNA: COMPOSICION FINANCIERA Y RIESGOS

El saldo de la Deuda Externa al 31 de Marzo de 2014 estda compuesto en un 58% en términos
concesionales, mientras que un 42% en términos no concesionales.(Ver Grafica No.3)

Grafica No.3

Saldo de la Deuda Externa del Gobierno Central por Condiciones de
Crédito (Al 31 de Marzo de 2014)

La Deuda Externa del Gobierno Central con la politica de Contratacién de préstamos
concesionales ha procurado resultados positivos en vista que este procedimiento de contratacion
da como resultado la sostenibilidad de la deuda externa a mediano y largo plazo ya que aumenta
la vida promedio de la misma.

El endeudamiento externo de Honduras esta principalmente constituido en Délares Americanos
(USS) 3,676.98 millones que representan el 73% de la cartera, un 20% esta en Derechos Especiales
de Giros (DEG) 1,008.98 millones, 6% en Euros (EUR) 325.57 millones y finalmente un 1% en
diversas divisas 53.28 millones (Ver grafica No.4)

Grafica No.4

Composicion de la Deuda Externa por Moneda
Cifras al 31 de Marzo de 2014

Otras Divisas I 53.28

Derechos Especiales de Giro _ 1,008.98
Euros - 325.57
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El saldo de la Deuda Externa del Gobierno Central se encuentra estructurado aproximadamente
en un 77 % a tasa fija (US$3,912.30Millones) y el restante 23% (USS1,152.52Millones) a tasa
variable, esto refleja un riesgo medio en términos de la volatilidad de los costos financieros de la

cartera. (Ver Grafica No.5)

Grafica No.5

DESEMBOLSOS

Al primer trimestre de 2014, El Gobierno Central ha recibido un total de USS$.36.68 Millones en
concepto de desembolsos por parte de los distintos organismos de crédito. (Ver Tabla 4)

El 77% del total de
la cartera multilateral,

Tabla No.4

TOTAL DESEMBOLSADO
Descripcion: Al 31 de Marzo de 2014
Cifras en millones de US$
GRAN TOTAL

BANCOS COMERCIALES U OTRAS
INSTIT. FINANCIERAS

UniCredit Austria AG 8.40

MULTILATERAL 28.29
BCIE 12.19
BID 3.63
F..D.A 0.26
IDA 11.54
OPEC/OFID 0.66

desembolsos proviene de

Fuente: Sigade .
siendo el BCIE el mayor acreedor dentro de estos y
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cuyos desembolsos han sido enfocados en su mayor porcentaje al sector Forestal y Ambiente
seguido por el IDA (Banco Mundial) con apoyo al sector transporte asi como al multisector.

Los préstamos de los Bancos Comerciales representan el 23% de los montos desembolsados
provenientes especificamente de UniCredit Austria AG.

7
Nuevas Contrataciones
En el | Trimestre del afio 2014 el Gobierno de la Republica de Honduras realizé contrataciones por
un monto de USS 36.5 millones (ver Tabla n°5)
Tabla No.5
Prestamos Suscritos 2014 ( Enero-Marzo)
"Proyecto Transporte Piblico para el Distrito Central (TRANS 450)" . Infraestructura 17/01/2014
TOTAL
"Proyecto de Desarrollo Agricola Bajo Riego Valle de Jamastran Fase I" Exim Bank India . Agricultura 15/01/2014
TOTAL 26.5
Fuente:DGCP
En el primer Trimestre del 2014, el Gasto Total en el Servicio de la Deuda Publica Externa del
Gobierno Central de Honduras fue de US$49.72 Millones.
Del Total del Servicio de la Deuda Efectivamente Pagado, el 28% (US$13.96 Millones) corresponde
al pago de capital, el 67% (USS$33.30 Millones) al pago de intereses y el 5% (US$2.46 Millones) al
pago de comisiones.
EL Servicio de la Deuda efectivamente pagado del Gobierno Central, su composicidn se aprecian
en la siguiente tabla:
Tabla No.6
DEUDA EXTERNA PAGADA (millones de US$)
Enero-Marzo de 2014
DESCRIPCION CAPITAL INTERESES COMISIONES TOTAL
DEUDA EXTERNA 13.96 33.30 2.46 49.72
TOTAL 13.96 33.30 2.46 49.72
R &%
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En relacién a los alivios MDRI-HIPC —Club de Paris realizados entre los meses de Enero y Marzo de
2014 se detallan a continuacion (Ver Tabla No.7)

Tabla No7
ALIVIOS DE LA DEUDA EXTERNA (millones de US$)
Enero-Marzo de 2014

DESCRIPCION CAPITAL INTERESES COMISIONES TOTAL
MDRI 2584 467 2.90 33.41
CLUB DE PARIS 3.66 1.69 - 535
HIPC 161 0.10 1.71
TOTAL 31.11 6.46 2.90 40.47

Fuente: DGCP

V. DEUDA INTERNA

La Deuda Publica Interna acumulada al cierre del primer trimestre de 2013, presenta un saldo de
L 59,748.19 Millones, lo cual representa un incremento del 3% con respecto al Trimestre anterior
(L 58,203.35 Millones a Diciembre de 2013), de igual forma no se incluye la deuda cuasi fiscal con
tasa 0% la cual tiene un monto de (L 8,699.58 millones)

DEUDA INTERNA: COMPOSICION FINANCIERA Y RIESGOS

La Deuda Publica Interna acumulada al mes de Marzo de 2014, estd compuesta por Deuda
Bonificada (94%) (L 56,211.20Millones) y el restante 6% por Deuda No Bonificada (L. 3,536.99)
Millones)(Ver Grafica No.6)

Grafica No.6
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Asimismo el saldo de la Deuda Publica Interna esta compuesto en un 83% (L. 49,557.98Millones) a
tasa fija mientras que el 17 % (L. 10,190.21 Millones) restantes a tasa variable.( Ver Grafica No7)

Grafica No.7

Saldo de la Deuda Interna del Gobierno Central por Tipo de Tasa 9
(Al 31 de Marzo de 2014)

™ Tasa Fija ™ Tasa Variable

&

El endeudamiento interno de Honduras esta principalmente constituido en Moneda Nacional
(L.50, 604.32 millones) que representan el 85% y en Doélares de los Estados Unidos de América (L.
9,143.87 millones) que representan en 15% de la deuda interna total (Ver Gréfico No. 8)

Grafico No.8

Saldo de la Deuda Interna del Gobierno Central por Moneda
(Al 31 de Marzo de 2014)

Délares de los Estados Unidos de América

Moneda Nacional

SERVICIO DE LA DEUDA INTERNA

En el primer Trimestre del 2014, el Gasto Total en el Servicio de la Deuda Publica Interna del
Gobierno Central de Honduras fue de L.6,221.38 Millones.

Del Total del Servicio de la Deuda Efectivamente Pagado, el 69% (L.4,277.39 Millones)
corresponde al pago de capital, el 31% (L.1,949.99 Millones) corresponde al pago de intereses y
comisiones.(Ver Tabla No. 8)
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Tabla No. 8

SERVICIO DE LA DEUDA INTERNA DEL
GOBIERNO CENTRAL

Descripcion: Del 01 de Enero al 31 de Marzo de 2014

Cifras en Millones de Lempiras 10
INTERESES Y
PRINCIPAL PAGADO COMISIONES TOTAL PAGADOS
4,277.39 1,943.99 6,221.38
Fuente: DGCP

GESTION DE VALORES GUBERNAMENTALES DE DEUDA INTERNA
Al | Trimestre del 2014 el acumulado del endeudamiento interno contratado por el Gobierno
Central ascendié a un monto nominal de L.3,237.9 millones, mediante la colocacién de valores
gubernamentales (bonos y letras), utilizando el mecanismo de negociacidén directa y subastas
publicas. (Ver Tabla No.9)

Tabla No.9
RESUMEN DE COLOCACIONES DE VALORES GUBERNAMENTALES
(Cifras en millones de Lempiras, acumulado al 31 de Marzo de 2014)
Bonos GDH :
DEEE Remanentes del 2013 ‘ Presupuesto 2014 DR A lee
Monto Autorizado . 226.8 ‘ .20,227.5 L479.5 L.20,933.8
Entradas de Efectivo L. 0.0 L. 3,044.8 L. 0.0 L. 3,044.8 15%
Pago obligaciones L. 66.1 L. 126.6 L. 0.4 L. 1931 1%
Total Colocado ‘ L. 3,237.9
Nota: No se incluye efecto de la depreciacién de la moneda sobre la disponibilidad, por las emisiones denominadas en Délares y pagaderas
en Lempiras.
1. Bonos Gobierno de Honduras (Bonos GDH), L 20,227.5 millones:
L.20,227.5 millones autorizados para emisién de Titulos Valores en el Presupuesto General de
Ingresos y Egresos de la Republica para el afio 2014, aprobado mediante Decreto Legislativo
No0.360-2013 el 20 de enero de 2014 y publicado en Diario Oficial “La Gaceta” el 23 de enero de
2014 y reglamentada con Acuerdo Ejecutivo No.005-2014.
De esta emisidn, al primer trimestre de 2014, se colocaron un monto en valores nominales por
L.3,171.5 de los cuales de los cuales L.2,004.1 millones (63%) se realizd a través de Subastas
Publicas y la diferencia a través de colocaciones directas.
R &%
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2. Bonos GDH - Bonos Remanentes del aiio 2013, L226.8 millones:

Se realizaron colocaciones por el monto de L226.8 millones de la emisiéon del afio 2013,
amparados en el Articulo 44 del Decreto Legislativo No.360-2013, que faculta a la SEFIN a realizar
colocaciones de los saldos disponibles de las emisiones de bonos autorizados para el
financiamiento del Ejercicio Fiscal 2013.

11

4. Bonos Especiales de la Deuda Agraria:

Al Primer trimestre de 2014, la SEFIN autorizé la emisidon de Bonos Especiales de la Deuda Agraria
por un monto nominal de L.371,000, del total disponible de L.479.5 millones bajo el Decreto
Legislativo N0.245-2011 del 21 de diciembre de 2012. Las colocaciones se realizan en atencién a
las solicitudes realizadas por el Instituto Nacional Agrario (INA), de conformidad a las Copias
Autorizadas de Expropiacion por Mora Agraria.
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Tabla No.1 @

SALDO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA DEL GOBIERNO CENTRAL
Cifras en Millones de USS

Descripcion al 31 de Marzo de 2014

GRAN TOTAL 5,064.82
BANCOS COMERCIALES U OTRAS INSTIT. 203.12
American Expr. Intl 1.00
Bank of America USA. 0.95
CITIBANK, N.A. 18.94
Deutsch-Siidam Bank 0.08
ING BANK N.V 35.54
Land Bank of Taiwan 24.44
MEGA Bank 65.56
UniCredit Austria AG 56.61
FRANCIA 8.64
ITALIA 75.72
ESPANA 80.88
REP. FED. DE ALEMANIA 14.34
REPUBLICA DE KOREA 29.52
NORUEGA 0.81
VENEZUELA 30.00
REP. DE CHINA (TAIWAN) 61.50
INDIA 24.63
REPUBLICA DE KOREA 0.90
ESPANA 99.01
VENEZUELA 94.80
SUIZA 0.18
KUWAIT 56.22
BCIE 965.34
BID 1,197.58
CFC 0.93
F.L.D.A 82.93
IDA 912.79
NDF 42.34
OPEC/OFID 31.17
Laboratorios Bagé 1.48
Bonos Soberanos 1,000.00
FONDEN 50.00

Fuente : Sigade
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Tabla No.2

14

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO CENTRAL

DESCRIPCION : CIFRAS AL 31 DE MARZO DE 2014

NOMBRE el Us$
Nacional

DEUDA HISTORICA IHSS 37.46 1.81
BONOS CONADI A™ 1.19 0.06
MELVA RUBY VASQUEZ 0.09 0.00
BONO EL ZARZAL 108.33 5.22
ESTAB.FINANCIERA Il 107.00 5.16
BONOS CONADI A™ 0.13 0.01
PTMO. EXIMBANK CHINA 269.82 13.00
RECONOC.PERDIDAS 2004 926.23 44.64
RECONOC.PERDIDAS 2005 1,088.53 52.46
RECONOC.PERDIDAS 2006 501.16 24.15
CUBRIR VARIAC,ESTAC.2009 322971 155.65
BONOS ESPECIALES CLASE A™ 71.13 3.43
BONOS GDHRO(1) 2009 825.04 39.76
BONOS GDHRO (2) 2009 1,210.46 58.34
BONOS GDHRO 2010 975.78 47.03
B.GOBIERNO DE HONDURAS 2010 6,426.38 317.77
BONOS GDHRO2-2010 686.50 33.08
B.PGOS.ESPEC.PERIODO FISC.2009 3,500.00 168.67
B.PAGOS PERIO.FISCAL 2009-2010 1,464.55 70.58
BONOS GDH-PR 2011 4,176.28 201.27
B.GOB. DE HONDURAS GDH2011 6,181.45 297.90
BONOS GDHRO3-2010 1,012.93 48.82
BONOS/LETRAS GOB. DE HON.(GDH) 14,675.18 707.24
BONOS ESPECIALES DEUDA
AGRARIA 120.92 5.83
BONOS/LETRAS GOB DE
HOND.(GDH) 12,053.71 580.90
BONOS DE LA DEUDA AGRARIA 98.23 4.73

59,748.19 2,887.28

FUENTE:SIGADE
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Tabla No. 3

SECRETARIA DE ESTADO EN EL DESPACHO DE FINANZAS
DEPARTAMENTO DE OPERACIONES/ GESTION DE VALORES
CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS DE DEUDA INTERNA

Bonos Estandarizados en Moneda Nacional 15
31/03/2014
DESCRIPCION DEL TiTULO VALOR 31.12.2013 31.03.2014 TASA DE INTERES
1.HN-DGHTFTFR-110 BON 5.5 ANOS 875.78 10.50%
1.HN-DGHMFTFR-114 BON 5 ALOS T.FIJA 2,484.90 10.00%
1.HN-DGHMFTFR-119 BON 5.5 ALOS T.FIJA 686.50 10.50%
1.HN-DGHMFTFR-130 BON 5 ALOS T.FIJA 3,906.55 10.00%
1.HN-DGHMFTFR-147 BON 5 ALOS T.VAR 34.93 13.90%
1.HN-DGHMFTFR-153 BON 5 ALOS T.FIJA 395.69 11.00%
1.HN-DGHMFTFR-159 BON 7 ALOS T.FIJA 132.40 12.30%
1.HN-DGHMFTFR-165 BON 7 ALOS T.FIJA 529.62 12.30%
1.HN-DGHTFTFR-100 BON 5 ALOS T.FIJA 825.04 10.50%
1.HN-DGHTFTFR-104 BON 5 ALOS T.FIJA 1,210.46 10.50%
1.HN-DGHTFTFR-109 BON 4.5 ALOS T.FIJA 100.00 10.00%
1.HN-DGHTFTFR-138 BON 3 ALOS T.FIJA 100.65 9.00%
1.HN-DGHTFTFR-139 3 ALOS T.FIJA 1,218.39 9.20%
1.HN-DGHTFTFR-140 BON 5 ALOS T.FIJA 145.51 10.00%
1.HN-DGHTFTFR-141 BON 5 ALOS T.VAR 3,500.00 6.90%
1.HN-DGHTFTFR-152 BON 3 ALOS T.FIJA 678.58 9.00%
1.HN-DGHTFTFR-158 BON 5 ALOS T.FIJA 2,736.55 11.00%
1.HN-DGHTFTFR-163 BON-3 ALOS T.FIJA 198.54 9.00%
1.HN-DGHTFTFR-164 BON 5 ALOS T.FIJA 2,704.24 11.00%
1.HN-DGHTVTFR-169 BON 3 ALOS T.VAR 521.23 13.74%
1.HNSEF100003-2 BON 3 ALOS T.VAR 988.22 13.78%
1.HNSEF100004-0 BON 5 ALOS T.FIJA 1,973.23 15.00%
1.HNSEFI00005-3 BON 7 ALOS T.FIJA 361.05 12.30%
1.HNSEFI00020-3 BON-5 ALOS T.FIJA 72.09 10.00%
1.HNSEFI00021-5 BON-5 ALOS T.VAR 292.22 15.00%
1.HNSEF100022-3 BON-6 ALOS T.FIJA 194.79 11.00%
1.HNSEF100023-1 BON-8 ALOS T.FIJA 562.76 12.30%
1.HNSEFI00029-5 BON 3 ALOS T.FIJA 1,016.56 11.00%
1.HNSEFI00031-2 BON-4 ALOS T.FIJA 210.36 12.50%
1.HNSEF100032-0 LTRA 4 ALOS 2.5 +TCLBCH 10.00 13.90%
1.HNSEF100033-2 BON 5 ALOS T.FIJA 1,425.52 13.50%
1.HNSEFI00035-4 BON 7 ALOS T.FIJA 320.05 14.50%
1.HNSEF100044-1 BON 4 ALOS T.VAR INDEX T.CLTR 255.93 13.59%
1.HNSEF100044-4 BON 7 ALOS 300.00 15.00%
1.HNSEF100045-3 BON 5 ALOS T.VAR INDEX T.CLTR 351.68 14.59%
1.HNSEFI00045-5 BON 4 ALOS T.FIJA 1,139.27 13.00%
1.HNSEF100046-3 BON 5 ALOS T.FIJA 2,383.87 14.00%
1.HNSEFI00047-1 BON 7 ALOS T.FIJA 696.61 15.00%
1.HNSEF100049-3 BON 5 ALOS 2,014.84 14.00%
1.HNSEFI00050-4 LTRS 364 DIAS 53.06 0.00%
1.HNSEFI00051-2 BON 2 ALOS PLAZO 1,621.17 13.00%
1.HNSEF100130-4 BON 5 ALOS T.FIJA 200.00 13.00%
1.HNSEF100149-5 LETRA 1 ANOS CUPON CERO 503.77 11.50%
1.HNSEF100187-5 BON 4ANOS 6 MESES T.F 272.09 12.00%
1.HNSEF100188-3 BON SANOS 6 MESES T.F 1,641.09 8.80%
1.HNSEF100192-4 BON 7ANOS 6 MESES T.F 51.11 9.30%
1.HNSEF100193-2 BON_ 7ANOS 6 MESES T.F 107.00 12.80%
HNSEF100140-3 BON 5 ANOS 223.89 12.50%
1.HNSEF100169-3 BONO 3 ALOS T.FIJA 841.25 12.50%
1.HNSEFI100143-3 BON 5 ALOS T.FlJA 550.01 13.50%
1.HNSEFI00150-2 LTRA 1 ALO 48.89 0.00%
1.HNSEF100174-2 3 ALOS T.FIJA 782.80 9.00%
1.HNSEF100177-4 5 ALOS T.FIJA 25.00 10.00%
44,475.74 I 11.35%
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Tabla No.4

SECRETARIA DE ESTADO EN EL DESPACHO DE FINANZAS 16
DEPARTAMENTO DE OPERACIONES/ GESTION DE VALORES
CARACTERISTICAS DE LOS TiTULOS DE DEUDA INTERNA
Bonos Denominados en Dolares

31/03/2014

DESCRIPCION DEL TiTULO VALOR 31.12.2013 31.03.2014 TASA DE INTERES
Ptmo. Eximbank China 269.82 5.50%
1.HNSEFI00043-1 BON 5 ALOS T.FIJA 1,986.19 6.00%
1.HNSEF100132-0 BON 5 ALOS T.FIJA 4,147.74 6.30%
1.HNSEF100133-2 BON 3 ALOS T.FIJA 290.58 5.80%
1.HNSEF100153-4 BON 3 ALOS T.FIJA 1,528.99 6.20%
1.HNSEF100157-2BON 5ANOS T.FIJA 260.21 6.20%
1.HNSEF100158-4 BON 5 ALOS T.FIJA 661.83 6.30%

9,145.36 6.18%

ESTADISTICA DE COLOCACION ACUMULADA AL IV TRIMESTRE DE 2013

Tendencia de Colocacion por Tipo de
Tenedor
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6% 4%

9%

Sistema Financiero

Institutos de Prevision
Publicos

Institutos de Prevision
Privados

M Sector Publico No

31% Financiero

Publico y Otros
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Curva de Rendimientos
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