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|. DATOS DE REFERENCIA

La informacidn presentada se basa en los siguientes datos:

Tabla no.1
II Trimestre @
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
PIB en Lempiras 262,416.90 275,632.20 299,286.00 335,027.80 | 362,044.20 | 386,706.00 411,533.70
PIB en US$ 13,884.49 14,583.71 15,835.24 17,586.76 18,138.49 18,817.81 19,587.52
Tipo de Cambio 18.9 18.9 18.9 19.05 19.96 20.6 21.0

. DEUDA PUBLICA DEL GOBIERNO CENTRAL

El saldo de la deuda publica del Gobierno Central al 30 de Junio de 2014 esta estructurado en
millones de ddlares de los Estados Unidos de América de la siguiente manera:

Deuda Externa: USS$ 5,102.47 Deuda Interna: US$ 2,755.22 Deuda Total: USS$ 7,857.69

Al segundo trimestre del 2014 la deuda publica del Gobierno Central ha tenido un pequefio
descenso que representa el 0.3% con respecto al cierre del 2013 y constituye el 40% del PIB. La
Deuda Publica Interna del Gobierno Central representa el 35% de la Deuda Total mientras que la

Deuda Externa representa el 65% del total adeudado. (Ver Tabla No.2)
Tabla No.2

COMPORTAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA DEL GOBIERNO CENTRAL ‘

IV Trimestre 2013 Il Trimestre 2014 Diferencia % Deuda /PIB* ERERTE. 2

Deuda Total
Deuda Externa 5,056.12 5,102.47 0.9% 26% 65%
Deuda Interna** 2,825.75 2,755.22 -2.6% 14% 35%

*Relacion Deuda/PIB Il Trimestre 2014

** No incluye deuda cuasi fiscal

A continuacidn se presenta la evolucidn del saldo de la deuda Publica del Gobierno Central del
afio 2008 al Il Trimestre de 2014. (Ver Grafica N° 1)
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[Il.  DEUDA EXTERNA

Al 30 de Junio de 2014 el saldo de la Deuda Externa del Gobierno Central presentd un
crecimiento de USS 46.35 millones con respecto al IV trimestre del afio 2013 (USS$5,056.12
Millones) siendo el saldo al 30 de Junio de USS$ 5,102.47 Millones.

ACREEDORES

La composicion de la Deuda Publica Externa del Gobierno Central en su mayoria estd dada por
préstamos Multilaterales (64%) siendo el BID, BCIE y Banco Mundial los mayores aportantes,
seguido por los Tenedores de Bonos con un 21%, préstamos Bilaterales con un 11% de
participacién, Bancos Comerciales y Otras Instituciones Financieras con un 4%, y Otros como
Proveedores. (Ver Grafica No.2)

El saldo de la Deuda Externa del Gobierno Central en millones de délares, segun la composicién
por categoria de acreedor es Multilateral USS 3,283.72 Tenedores de Bonos USS$ 1,050.00 ,
Bilaterales USS 562.69 , Banco Comerciales USS 204.58 y Otros USS 1.48  ( Ver Tabla No.3)

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE HONDURAS

Informe de la Situacion y Evolucion de la Deuda Publica de Honduras
Il Trimestre 2014

50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%

0%

R &%
SECRETARIA DE FINANZAS



SECRETARIA DE FINANZAS | SEFIN
Direccion General de Crédito Publico

Grafica No.2

Composicion de la Deuda Externa del Gobierno Central
por Acreedor Al 30 de Junio de 2014
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Tabla 3

Saldo de la Deuda Publica del Gobierno
Central por Acreedor al 30 de Junio de 2014
‘ Cifras en Millones de US$ |

/BANCOS COMERCIALES U OTRAS '
!INSTIT. FINANCIERAS 204-.58!

|BILATERAL 562.69!
IMULTILATERAL 3,283.72|
'PROVEEDORES 1.4-8i
' TENEDORES DE BONOS Y :
|OBLIGACIONES 1,050.00!

TOTAL 5,102.47
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DEUDA EXTERNA: COMPOSICION FINANCIERA Y RIESGOS

El saldo de la Deuda Externa al 30 de Junio de 2014 estd compuesto en un 58% en términos
concesionales, mientras que un 42% en términos no concesionales.(Ver Grafica No.3)

Grafica No.3

Composicion de la Deuda Externa del Gobierno Central
por Condiciones de Crédito
Al 30 de Junio de 2014

La Deuda Externa del Gobierno Central con la politica de contratacion de préstamos concesionales

ha procurado resultados positivos en vista que este procedimiento de contratacién procura la
sostenibilidad de la deuda a mediano y largo plazo.
El endeudamiento externo de Honduras estd principalmente constituido en Délares Americanos
(USS) 3,668.0 millones que representan el 72% de la cartera, un 20% estd en Derechos Especiales
de Giros (DEG) 1,015.8millones, 6% en Euros (EUR) 326.7millones y finalmente un 2% en diversas
divisas 91.9millones (Ver grafica No.4)

Grafica No.4

Composicion de la Deuda Externa del Gobierno Central por
Moneda, al 30 deJunio de 2014
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El saldo de la Deuda Externa del Gobierno Central se encuentra estructurado aproximadamente
en un 77 % a tasa fija (USS 3,915.04 Millones) y el restante 23% (USS 1,187.43 Millones) a tasa
variable, esto refleja un riesgo medio en términos de la volatilidad de los costos financieros de la

Grafica No.5 @

Composicion de la Deuda Externa Por el Tipo de Tasa de
Interés al 30 de Juniode 2014

cartera. (Ver Grafica No.5)

DESEMBOLSOS

Al segundo trimestre de 2014, El Gobierno Central ha recibido un total de US$.116.83 Millones
en concepto de desembolsos por parte de los distintos organismos de crédito. (Ver Tabla 4)

Tabla No.4
Desembolsos
Descripcion :Del 01 de Enero al 30 de Junio de 2014
(millones de USS)

BANCOS COMERCIALES U OTRAS INSTIT.
FINANCIERAS 11.72
UniCredit Austria AG 11.72
BILATERAL 1.47
ITALIA 1.26
REP. FED. DE ALEMANIA 0.21
MULTILATERAL 103.65
BCIE 25.46
BID 56.07
F.I.D.A 0.78
IDA 19.28
OPEC/OFID 2.05

GRAN TOTAL 116.83
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El 89% del total de desembolsos proviene de la cartera multilateral, siendo el BID el mayor
acreedor con USS 56.07 millones seguido por el Banco Centroamericano de Integracion
Econdémica (BCIE) con USS 25.46 millones y el Banco Mundial con USS 19.28 millones.

Los préstamos de los Bancos Comerciales representan el 10% de los montos desembolsados
provenientes especificamente de UniCredit Austria AG con USS 11.72 millones y el 1% lo
representan los préstamos Bilaterales provenientes de Italia y la Republica Federal de Alemania
con USS 1.47 millones.

Nuevas Contrataciones

En el Il Trimestre del afio 2014 el Gobierno Central de la Republica de Honduras realizé
contrataciones por un monto de USS 44.1 millones (ver Tabla n°5)

Tabla No.5
PRESTAMOS SUSCRITOS 2014
. . Monto (millones de Unidad Firma Convenio
Namero Programa / Proyecto Organismo usD) Ejecutora Sector (fecha)
MULTILATERAL
2130 ’"Proyecto Transporte Pablico para el Distrito Central (TRANS 450)" BCIE 10.0 ‘ AMDC Infraestructura 17/01/2014
TOTAL 10.0
BILATERAL
"Proyecto de Desarrollo Agricola Bajo Riego Valle de Jamastran Fase I Exim Bank India 26.5 SAG Agricultura 15/01/2014
233.367 Proygcto Construcgon del Arga de Imagenologia y Equipamiento de las Areas Criticas del UnlCrtet Bank 76 SESAL Salud 22/04/2014
Hospital San Francisco de Juticalpa, Olancho” Austria AG
TOTAL 341
TOTAL 441

SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

En el segundo Trimestre del 2014, el Gasto Total en el Servicio de la Deuda Publica Externa del
Gobierno Central de Honduras fue de US$131.15 Millones.

Del Total del Servicio de la Deuda Efectivamente Pagado, el 35% (US$46.29 Millones) corresponde
al pago de capital, el 61% (US$79.73 Millones) al pago de intereses y el 4% (USS$5.12 Millones) al
pago de comisiones.

EL Servicio de la Deuda efectivamente pagado del Gobierno Central, su composicidn se aprecian
en la siguiente tabla:

NO DI

Informe de la Situacion y Evolucion de la Deuda delica‘de‘l‘-lohat‘lras
Il Trimestre 2014
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Tabla No.6

DEUDA EXTERNA PAGADA DEL GOBIERNO CENTRAL

CIFRAS EN MILLONES DE USS (ENERO 2014 -JUNIO 2014)

DESCRIPCION CAPITAL INTERESES COMISIONES TOTAL
DEUDA EXTERNA 46.29 79.73 5.12 131.15
TOTAL 46.29 79.73 5.12 131.15

V. DEUDA INTERNA

La Deuda Publica Interna acumulada al cierre del segundo trimestre de 2013, presenta un saldo
de L 57,784.33 Millones, lo cual representa un descenso del 1 % con respecto al cierre del afio
anterior (L 58,203.35 Millones a Diciembre de 2013), de igual forma no se incluye la deuda cuasi
fiscal.

DEUDA INTERNA: COMPOSICION FINANCIERA Y RIESGOS

La Deuda Publica Interna acumulada al mes de junio de 2014, estda compuesta por Deuda
Bonificada (94%) (L 54,255.0 Millones) y el restante 6% por Deuda No Bonificada (L. 3,529.3)
Millones)(Ver Grafica No.6)

Grafica No.6

Composicion de Deuda Interna del Gobierno Central
(Al 30 de Junio de 2014)
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Asimismo el saldo de la Deuda Publica Interna esta compuesto en un 84% (L. 48,680.11 Millones)
a tasa fija mientras que el 16 % (L. 9,104.22 Millones) restantes a tasa variable.( Ver Grafica No7)

Grafica No.7

Composicionde la Deuda Interna del Gobierno Central por Tipo Tasa de Interés
(al 30 de Junio de 2014)
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El endeudamiento interno de Honduras esta principalmente constituido en Moneda Nacional
(L.48, 556.39 millones) que representan el 84% y en Doélares de los Estados Unidos de América (L.
9,230.94 millones) que representan en 16% de la deuda interna total (Ver Gréfico No. 8)

Grafico No.8

Composicion de la Deuda Interna del Gobierno Central por Moneda
(Al30 de Junio de 2014)
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SERVICIO DE LA DEUDA INTERNA

Al segundo Trimestre del 2014, el Gasto Total en el Servicio de la Deuda Publica Interna del

Gobierno Central de Honduras fue de L.8,184.63 Millones. 0

Del Total del Servicio de la Deuda Efectivamente Pagado, el 61% (L.5,029.71 Millones)
corresponde al pago de capital, el 39% (L.3,154.92 Millones) corresponde al pago de intereses y
comisiones.(Ver Tabla No. 8)

Tabla No. 8

Servicio de la Deuda Interna del Gobierno Central

Descripcién: Enero 2014-Junio 2014
Cifras en millones de lempiras

Principal Interés Comisiones |
Pagado Pagado Pagadas iz
5,029.71 2,889.93 264.98 8,184.63

GESTION DE VALORES GUBERNAMENTALES DE DEUDA INTERNA

Al 1l Trimestre del 2014 (2T2014), el acumulado del endeudamiento interno contratado por el
Gobierno Central ascendiéo a un monto nominal de L4,446.8 millones, mediante la colocaciéon de
valores gubernamentales (bonos y letras), utilizando el mecanismo de negociacién directa y
subastas publicas.

RESUMEN DE COLOCACIONES DE VALORES GUBERNAMENTALES
(Cifras en millones de Lempiras, acumulado al 30 de junio de 2014)

Bonos GDH Deuda
Detalle Remanentes del Presupuesto S Total %
2013 2014
Monto Autorizado L. 226.8 L. 20,227.5 L479.5 L. 20,933.8 | 100%
Entradas de Efectivo L. 0.0 L.4,177.4 L. 0.0 L. 4,177.4 | 21%
Pago obligaciones L. 118.8 L. 150.2 L. 0.4 L. 2694 | 1%
Total Colocado L. 118.8 L. 4,327.5 L.0.4 L.4,446.8 | 21%

Nota: No se incluye efecto de la depreciacién de la moneda sobre la disponibilidad, por las
emisiones denominadas en Délares y pagaderas en Lempiras.
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1. Bonos Gobierno de Honduras (Bonos GDH), L 20,227.5 millones:

El Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la Republica para el afio 2014, aprobado
mediante Decreto Legislativo N0.360-2013 el 20 de enero de 2014 y publicado en Diario Oficial
“La Gaceta” el 23 de enero de 2014, autorizd la emisién de titulos valores para deuda interna por
un total de L20,227.5 millones, emisidon que fue reglamentada con Acuerdo Ejecutivo No.005-
2014.

De esta emisidn, al 172014 se colocaron un monto en valores nominales por L 4,327.5 millones de
los cuales de los cuales L. L. 2,328.7 millones (54%) se realizé a través de Subastas Publicas y la
diferencia a través de colocaciones directas.

2. Bonos GDH - Bonos Remanentes del afio 2013, L226.8 millones:

Se realizaron colocaciones por el monto de L118.8 millones de la emisiéon del afio 2013,
amparados en el Articulo 44 del Decreto Legislativo N0.360-2013, que faculta a la SEFIN a realizar
colocaciones de los saldos disponibles de las emisiones de bonos autorizados para el
financiamiento del Ejercicio Fiscal 2013.

3. Bonos Especiales de la Deuda Agraria:

Al 1T2014 la SEFIN autorizé la emisién de Bonos Especiales de la Deuda Agraria por un monto
nominal de L371,000 del total disponible de L479.5 millones bajo el Decretd Legislativo No.245-
2011 del 21 de diciembre de 2012. Las colocaciones se realizan en atencion a las solicitudes
realizadas por el Instituto Nacional Agrario (INA), de conformidad a las Copias Autorizadas de
Expropiacion por Mora Agraria.

BIERNO DI
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ESTADISTICA DE COLOCACION ACUMULADA AL II TRIMESTRE DE 2014

Tendencia de Colocacion por Tipo
de Tenedor

M Sistema Financiero

M Institutos de Prevision
Publicos

M Institutos de Prevision
Privados

M Sector Piblico No
Financiero

M Publico y Otros

Curva de Rendimientos

11 Trim 2014
13.00%

12.80% r
12.60% / 1275
12.40% 1 5%

12.20% /

12.00%

12.00%
11.80%

11.60%

11.40%

11.20%

11.00%

364 dias 2 Afios 3 Afios 4afosfijo  SafosFijo 7 afios fijo

| empiras

Endeudamiento Interno Contratado
por Tipo de Emision
2,500
2,000
1,500 W Deuda Agraria
¥ Bonos GDH 2014

1,000 m Reman. 2013

500
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