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INTRODUCCION

La Secretaria de Finanzas, en el desempeiio de las atribuciones que le confiere la Ley, realiza
una evaluacion fiscal de medio afio en relacién a los fundamentos en que se basa el
Presupuesto 2014, las prioridades de Gobierno, el marco macroecondmico, los resultados del
presupuesto y las perspectivas de fin de afo.

A junio de 2014, el marco de las Finanzas Publicas continda en la misma linea de politica
econdmica, consistente en reducir el nivel déficit fiscal observado en 2013, para lo cual el
gobierno instrumento algunas medidas tendientes a contener el crecimiento del gasto publico,
ademas de establecer una estrategia de focalizar el gasto en areas sociales prioritarias, ademas
del establecimiento de una disciplina fiscal que permita que el gasto publico no exceda lo
autorizado en el presupuesto.

En la seccidn |, se hace referencia a los fundamentos de la politica fiscal que regiran los 4 afios
de gobierno de la actual administracion.

En la seccion I, concerniente a la Ejecucion del Presupuesto de Ingresos y Gastos de la
Administracién Central y Sector Publico Combinado para el periodo de enero a junio 2014, se
presenta una sintesis del comportamiento de las Finanzas Publicas de Honduras, haciendo
énfasis en el desempefio de las principales variables fiscales, de inversién publica vy
financiamiento.

En la seccion lll, se destacan las Perspectivas fiscales para el cierre del ejercicio fiscal del 2013,
especificamente en materia de ingresos, gastos, financiamiento e inversion.




* ok P ok
SECRETARIA DE FINANZAS

Seccion |

PRIORIDADES DEL GOBIERNO

Fundamentos de la Politica

Las prioridades del Gobierno que se han definido, tienen como marco de referencia para el
largo plazo los Objetivos de la Visidon de Pais 2010-2038 y los lineamientos y metas del Plan de
Nacidn (2010-2022), mientras que en el mediano plazo las prioridades se fundamentan en las
orientaciones estratégicas que surgen del Plan de Todos para una Vida Mejor.

1. Vision de Pais y Plan de Nacion

En 2010 inicia uno de los esfuerzos mas notables dirigidos a crear un modelo de gestion basado
en la planificacién, producto de la adopcién de la Ley para el Establecimiento de una Visidon de
Pais y Plan de Nacién. Entre las principales caracteristicas del modelo estan: la regionalizacién
de los procesos de planificacién y presupuestario, la adecuacidon de los planes de gobierno,
planes institucionales y politicas publicas con los objetivos, lineamientos y metas de largo plazo.

La Vision de Honduras a 2038 es la de un pais donde se han logrado de manera significativa los
siguientes objetivos de interés nacional:

e Una Honduras sin pobreza, educada y sana, con sistemas consolidados de prevision
social.

e Una Honduras que se desarrolla en democracia, con seguridad y sin violencia.

e Una Honduras productiva, generadora de oportunidades y empleos que aprovecha de
manera sostenible sus recursos y reduce su vulnerabilidad ambiental de manera
sostenible.

e Un Estado moderno, transparente, responsable, eficiente y competitivo.

2. Plan de Todos para una Vida Mejor

El Plan Estratégico de Gobierno orienta la gestion de la actual administracién de la Republica,
hacia la consecuciéon de la vision de largo plazo y su enfoque en los cuatro propdsitos
fundamentales del Plan de Todos para una Vida Mejor, que se mencionan a continuacion:
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. Busqueda de la paz y erradicacion de la violencia

Se hace necesario dar continuidad y profundizar en acciones concretas dirigidas a la busqueda
de la paz y la erradicacion de la violencia, tanto en las areas de prevencién como en el combate
a los factores que generan violencia. De manera particular se plantea el funcionamiento efectivo
del Consejo Nacional de Defensa y Seguridad, para la implementacién exitosa de las politicas
publicas en esta materia y la accion coordinada de los diversos actores, incluyendo policia,
fuerzas armadas, operadores de justicia y de la ciudadania, asi como del sector privado a través
de sus diferentes organizaciones. Enfrentar los retos de la violencia y de la inseguridad en
general es responsabilidad de los gobiernos, pero el caracter extendido y multidimensional de
los mismos requiere el acompafiamiento de los distintos sectores de la sociedad.

1. Generacion de empleo, competitividad y productividad

La Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) plantea que el desarrollo econémico debe incluir
la creacion de empleo y unas condiciones de trabajo adecuadas para que las personas puedan
trabajar con libertad y en condiciones de seguridad y dignidad. En este sentido, la OIT promueve
el “empleo decente”, el cual implica que ademas de generar un ingreso también facilite el
progreso social y econdmico de las personas, sus familias y comunidades.

La situacion del empleo en Honduras obliga no solo a considerar las recomendaciones de la OIT,
sino que ademas al desarrollo de actividades que requieren el uso intensivo de mano de obra, a
fin de atender los elevados niveles de desocupacién; asi como de actividades que generen
empleo de calidad, ya que la mayoria de las personas ocupadas se localizan en sectores de baja
productividad y, por consiguiente, sus niveles de retribucidn laboral estan incluso por debajo del
salario minimo legal.

La generacion de empleo masivo y de calidad requiere de acciones que eliminen o minimicen
aquellos aspectos que limitan el crecimiento econdmico y que, por lo general, estan
relacionadas con los factores que determinan la competitividad. En este sentido, el crecimiento
econdmico en Honduras requiere de mejoras significativas en su indice global de
competitividad, principalmente en las areas que muestran una debilidad competitiva mas
aguda, tales como: a) instituciones; b) contexto macroeconémico; c¢) Educacién superior d)
entrenamiento laboral; y agilidad para adoptar tecnologias e innovacion.

[[ ] Desarrollo humano, reduccion de desigualdades y proteccion social.
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Honduras enfrenta muchos retos en las diferentes dreas que determinan el nivel de desarrollo
humano de sus habitantes, entre los que destacan: un bajo ingreso per capita; importantes
brechas en materia educativa; y niveles bajos en los principales indicadores de salud y nutricion.
El bajo nivel de desarrollo humano es coincidente con la pobreza que afecta a la mayoria de los
hogares hondurefos y la inequidad en la distribucién de los ingresos, entre otros.

Lo anterior implica que las prioridades del pais son y seguiran siendo por muchos afios: la
aceleracién del crecimiento econdmico, equitativo y sostenible; el incremento de la cobertura y
la calidad de la educacién; la ampliacién y mejora de los servicios basicos de salud, agua y
saneamiento; la reduccién de las desigualdades de todo tipo; y, la proteccidén social de los
grupos mas vulnerables. Frente a este panorama, se requieren medidas que no solo alivien la
pobreza sino que también permita fortalecer capacidades y crear oportunidades, que ayude a
las personas a salir de la pobreza.

IV.  Transparencia y modernizacion del Estado

Los indicadores que ponen de manifiesto la urgencia en materia de reformas profundas del
marco institucional en Honduras, se relacionan con areas de suma importancia como ser: la
inseguridad de las personas y de sus bienes; la falta de controles adecuados en contra de la
corrupcion; la falta de confianza en las instituciones encargadas de hacer justicia; y, la falta de
garantias y de proteccidn para la inversién y los derechos de propiedad, entre otros.

Debido a lo anterior, el pais requiere de condiciones que permitan el desarrollo de un Gobierno
moderno, regulador y eficiente, descentralizado a nivel territorial, evolucionado en términos de
facilitacién administrativa y consolidada en términos de seguridad juridica para ciudadanos,
empresas e inversionistas. En la actualidad se han dado pasos importantes encaminados a crear
las condiciones para alcanzar los objetivos antes mencionados, aunque el camino por recorrer
es muy extenso, por lo que se requiere de procesos orientados a lograr amplios consensos y
compromisos entre todos los sectores de la vida nacional.

3. Plan Estratégico de Gobierno 2014-2018

El Plan de Gobierno se orienta a contribuir en la construccion de una sociedad con mejores
niveles de bienestar e inclusidn social, la que se desarrollara en paz y democracia, generando
mayores oportunidades para la poblacion hondurefia, mediante la profundizacion de la
democracia participativa, la modernizacién y simplificacion del Estado, promocién de la
competitividad y aprovechamiento sostenible de sus recursos humanos y materiales.
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Objetivos Estratégicos Globales

Los objetivos estratégicos del gobierno para el periodo 2014-2018, son consistentes con los
lineamientos estratégicos del Plan de Nacidn y con los propdsitos y compromisos del Plan de
Todos para una Vida Mejor del Presidente Juan Orlando Hernandez. En tal sentido los objetivos
que orientan el desarrollo general del Plan, particularmente los resultados esperados,
indicadores y estrategias, son los siguientes:

e Incorporar a las familias en condiciones de extrema pobreza al programa denominado
Plataforma de Vida Mejor, que incluye transferencias monetarias condicionadas y el
mejoramiento de condiciones bdsicas de las viviendas; y ampliar con visién progresiva de
universalidad la cobertura y la calidad de los servicios de educacidn y salud a fin de potenciar las
capacidades para la superacidn gradual y progresiva de la pobreza.

e Lograr un crecimiento econdmico acelerado, incluyente y sostenible, para incrementar el
empleo y reducir la pobreza, mediante la promocién de inversiones, competitividad,
dinamizacion del comercio exterior y el apoyo al desarrollo empresarial de las pequeiias
empresas a nivel urbano y rural.

e Estabilizar la situacion macroeconémica del pais, como elemento fundamental para
apoyar el saneamiento de las finanzas publicas, el crecimiento econdmico y la inversién
en programas de reduccién y alivio de la pobreza; mediante la definicion de un amplio
programa econdémico de mediano plazo.

e Fortalecer la infraestructura y el desarrollo logistico del pais, a través de proyectos de
transporte que faciliten una conexién mas agil y de menor costo a nivel regional e
internacional, y el desarrollo de proyectos de energia renovable y telecomunicaciones,
gue reduzcan los costos de las empresas en Honduras, mediante inversion publica y
privada, y la combinacién entre ambas.

o Reforzar la gobernabilidad democratica del pais, a través de la transformacién del Estado
y el logro de un gobierno moderno, sencillo y eficiente, que genere mayor confianza en
las instituciones publicas, promueva los derechos humanos, mayor participacion
ciudadana y el fortalecimiento de la descentralizacion.

e Proteger la vida y los bienes de los hondurefios, como elemento esencial para el disfrute
pleno de las garantias y derechos ciudadanos y como requisito para el desarrollo
econdémico, mediante la implementacién por el Consejo Nacional de Defensa y Seguridad
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de una Politica Publica de Seguridad, Paz y Convivencia Ciudadana, que incluya aspectos
de rehabilitacion y condiciones adecuadas del sistema penitenciario.

Lograr un sistema de relaciones internacionales, que garantice una relacién armdnica
con los paises limitrofes y el resto de la comunidad internacidn, procure la cooperacion
externa hacia el pais; y que, al mismo tiempo, atienda de manera adecuada al emigrante
hondureio, promueva la inversién extranjera directa en el pais, las exportaciones de
bienes y el turismo.

Fortalecer el desempefio de la administracién publica, en funcidn de los objetivos
de mejorar los niveles de bienestar e inclusidn social de la poblacion hondureia, en
condiciones de paz, democracia y mayores oportunidades, mediante adecuados
procesos de coordinacidn, gobernabilidad, transparencia y modernizacién que permitan
un Estado eficiente, eficaz, equitativo y honrado.
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Seccioén ll

I. Desempefio Econdémico de Honduras al Primer Semestre 2014

La actividad productiva de Honduras, medida a través del indice Mensual de Actividad
Econdmica, ha tenido un crecimiento promedio de 2.8% (variacidn interanual) durante el
primer semestre del afio 2014, mayor al 2.3% registrado durante el mismo periodo del afio
2013; Impulsada principalmente por el comportamiento expansivo de los rubros de
Comunicacién, Intermediacién Financiera, Industria Manufacturera y Agricultura.

En términos de actividad comercial externa, el déficit comercial de mercancias generales
registrado durante el primer semestre del afio 2014 asciende a US$2,411.4 millones, mayor en
USS$78.3 millones al registrado durante el mismo periodo del afio 2013, esto explicado por un
aumento de las exportaciones a junio de 2.0% (USS 2,189.6 millones) en comparacién a un
2.7%(USS 4,601.0 millones) registrado en las importaciones.

El insuficiente dinamismo de las exportaciones se explica  principalmente por el
comportamiento observado en el café y el banano, principales productos de exportacién, que
han mostrado reducciones de 2.8% y 3.7% respectivamente en su valor de exportacion,
explicado por disminuciones del precio internacional de ambos bienes, asi como por la
contraccion de la produccién de café, que aun muestra secuelas del hongo de la Roya. Por su
parte, se reflejaron incrementos en las exportaciones de productos tradicionales como: madera
y azlcar; asi como en productos no tradicionales (camarén cultivado, legumbres y hortalizas,
melones y sandias, tilapia y 6xido de hierro).

En cuanto a las de remesas familiares, crecieron 3.76% en el primer bimestre de 2014 en
comparacion con el mismo periodo de 2013. Entre enero y febrero de 2014 se registro la
entrada de USS 454.9 millones de ddlares. En relacion a lo anterior, las Reservas
Internacionales Netas mantuvieron un saldo de USS$3,173.0 a junio de 2014, mayores en
US$257.2 millones respecto al mismo mes del afio 2013.

El tipo de cambio nominal lempira por délar estadounidense (USS) cerré a junio del 2014 en
L20.9718 (Compra) y L21.1190 (venta), registrandose una depreciacion de 2.7% respecto al
mismo mes del afio anterior.

Respecto al comportamiento general de los precios, al cierre del primer semestre de 2014, el
indice de Precios al Consumidor (IPC) registré una variaciéon interanual de 6.23%, superior en
0.96 puntos porcentuales a la observada al mismo periodo de 2014 (5.27%); en términos de
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inflacién acumulada, la misma alcanzé 4.35%, superior en 1.3 puntos porcentuales a la
registrada en el mismo periodo del afio 2013. Los rubros que mas contribuyeron a la variacion
en el IPC fueron Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas, Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y
Otros Combustibles, Transporte, Cuidado Personal y Prendas de Vestir y Calzado.

En el sector monetario y financiero, al primer semestre de 2014, la base monetaria ampliada
aumentd en L7,760.5 millones entre junio de 2014 y 2013, equivalente a una expansién de
10.3%. En cuanto al crédito otorgado al sector privado, el mismo registré un alza de L23,780.2
millones respecto al mismo periodo de 2013, de los cuales L13,611.8 millones fueron en
moneda nacional y L.10,168.4millones en moneda extranjera; Relacionado a la Politica
Monetaria implementada por el Banco Central de Honduras se mantuvo la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) en 7.0% durante el primer semestre de 2014 y se continud con las subastas
semanales de Letras del BCH (LBCH) y la prestacion de los servicios de Facilidades Permanentes
de Crédito (FPC) y las Facilidades Permanentes de Inversién (FPI).

En base a datos preliminares, el déficit fiscal de la Administracién Central a junio de 2014
alcanzoé 1.1% del PIB, reflejando una reduccién de 1.7 puntos porcentuales del PIB respecto al
déficit alcanzado en el mismo periodo de 2013 (2.8% del PIB). Por su parte, el Sector Publico
Combinado refleja a junio 2014 un déficit de 0.6% del PIB, menor en 1.7 puntos porcentuales
gue el observado a junio 2013.

Los ingresos totales al mes de junio de 2014 representaron 9.0% del PIB, superior en 1 punto
porcentual al registrado en el mismo periodo de 2013. Los rendimientos de la reforma fiscal
aprobada en 2013 y aplicada en 2014, esta generando resultados positivos en el nivel de
recaudacion, reflejdandose un incremento en la presidn tributaria de 0.7 puntos porcentuales
respecto a 2013.

Por su parte el gasto total, se redujo en términos del PIB al pasar de un 10.8% en junio de 2013
a 10.1% a junio de 2014. Situacion que es explicada principalmente por una reduccién de 0.6
puntos porcentuales del PIB en el gasto corriente.

En cuanto al saldo de la deuda publica, al cierre del primer semestre ascendié a US$7,857.7

millones, que representa 40.6% en términos del PIB. Respecto al cierre 2013, que ascendio a
US$7,881.9 millones (43.0% del PIB) se refleja una disminucion de USS 24.2 millones.

10
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[I. Politica Fiscal: Resultado fiscal por niveles de gobierno.

Cifras preliminares del Sector Publico Consolidado a junio de 2014 reflejan un déficit de 0.6%
del PIB, menor en 1.7 puntos porcentuales al reflejado a junio de 2013 (2.3% del PIB). La mejor
posicion fiscal respecto a 2013 obedece principalmente al mejor desempefio de la
Administracién Central, que redujo su déficit en 1.7 puntos porcentuales del PIB.

En cuanto a las empresas publicas, éstas al igual que 2013 reflejan un déficit de 0.5% del PIB
(L2,077.2 millones), siendo la ENEE quien contribuye con el mayor déficit (L2,281.0 millones),
luego el SANAA con L65.4 millones, las demdas empresas generaron superdvit incluyendo
Hondutel, que generé un ganancia de L75.0 millones.

A continuacién se presentan los resultados fiscales por nivel de gobierno:

Cuadro No. 1

Déficit Fiscal por Niveles de Gobierno
Cifras a Junio
Millones de Lempiras / Porcentaje del PIB

NIVEL 2013 2014 2013 2014

ADMINISTRACION CENTRAL -10,735.1 -4,365.6 -2.8 -1.1
+ | IHSS 250.9 987.3 0.1 0.2
+ | Institutos de Pension 3,711.0 2,808.4 1.0 0.7
+ | Resto del SPNF 636.4 521.6 0.2 0.1
+ | Ajustes de consolidacion 0.0 0.0 0.0 0.0
= (GOBIERNO CENTRAL -6,136.7 -48.3 -1.6 0.0
+ | Gobiernos locales 200.7 246.1 0.1 0.1
+ | Ajustes de consolidacion 0.0 0.0 0.0 0.0
= (GOBIERNO GENERAL -5,936.1 197.8 -1.6 0.0
+ | Empresas Publicas NF -1,852.4 -2,077.2 -0.5 -0.5
+ | Ajustes de consolidacion 0.0 0.0 0.0 0.0
= [SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO -7,788.4 -1,879.4 -2.1 -0.5
+ | Déficit Cuasi Fiscal BCH -1,083.3 -722.2 -0.3 -0.2
= [SECTOR PUBLICO COMBINADO -8,871.7 -2,601.6 -2.3 -0.6

Fuente: UPEG/SEFIN

11
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A. Administracion Central:

A junio de 2014, el déficit fiscal de la Administracion Central ascendié a L4,365.6 millones
(1.1% del PIB), inferior en L6,369.5 millones a junio 2013, en términos del PIB el déficit se
redujo en 1.7 puntos porcentuales.

Grafico No. 1

Balance Global / Balance Primario

Cifras a Junio
Porcentaje del PIB
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Cabe senalar que a junio 2014 la mayoria de indicadores fiscales dentro de la Administracion
Central estan mostrando mejoria respecto a la tendencia observada en los ultimos afios. Por
ejemplo, se debe destacar que a junio de 2014 se registré un superavit primario de L609.3
millones, que en términos del PIB representa 0.1%, situacién que no se presentaba desde el
afio 2007, donde se obtuvo un superavit de 0.5% del PIB, durante 2013 ese indicador reflejo
un déficit de L6,878.5 millones (1.8% del PIB).

Por su parte, el Gasto Total se incrementd en L142.6 millones respecto a 2013. Sin embargo;
el gasto crece por el mayor pago de intereses de la deuda y no por el incremento en el gasto
operativo del gobierno, lo que se explica al observar el comportamiento del Gasto Primario
Total (Gasto Total menos Intereses de la Deuda), que se redujo en L975.7 millones, y en
términos del PIB pasé de 9.8% en 2013 a 8.9% en 2014.

12
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Cuadro No. 2
Administracion Central: Variables Fiscales

Cifras a Junio
Millones de lempiras / Porcentaje del PIB

Descripcion Junio
2012 | 2013 Diferencia 2012 2013
Concepto Millones de Lempiras % del PIB
Déficit Fiscal Administracion Central (AC) -10,735.1 -4,365.6 6,369.5 -2.8 -1.1
Balance Fiscal primario AC Y -6,878.5 609.3 7,487.8 -1.8 0.1
Ingresos Totales 30,117.4 36,629.5 6,512.1 8.0 9.0
Ingresos Tributarios AC 26,599.2 31,882.6 5,283.4 7.0 7.8
Gasto Total 40,852.5 40,995.1 142.6 10.8 10.1
Gasto Corriente AC 34,089.7 34,361.6 271.9 9.0 8.4
Salarios AC 17,005.6 17,944.9 939.3 4.5 4.4
Intereses de la Deuda 3,856.5 4,974.9 1,118.4 1.0 1.2
Gasto de Capital AC 6,762.8 6,633.5 -129.3 1.8 1.6
Inversion AC 2,898.3 2,215.2 -683.1 0.8 0.5
Gasto Primario Corriente 30,233.2 29,386.7 -846.5 8.0 7.2
Gasto Primario Total 36,995.9 36,020.2 -975.7 9.8 8.9

Fuente: UPEG de la Secretaria de Finanzas

1/: Déficit fiscal menos el pago de intereses de la deuda.

a) Ingresos Corrientes

La recaudacion de los Ingresos Corrientes durante el primer semestre del afio 2014 totalizé un
monto de L35,488.7 millones, cantidad que resulta mayor en L6,560.5 millones (22.7% de
crecimiento) al valor alcanzado para igual periodo del afio 2013. Mientras que los Ingresos
Tributarios para el 2014 sobrepasaron en L5,283.4 millones (19.9% de crecimiento) en
comparacion al afio 2013, el mejor desempeiio en la recaudacion de impuestos tiene como base
la reforma tributaria aprobada a finales de 2013.

En el Impuesto Sobre la Renta, se observa un incremento de L1,309.7 millones con respecto a
2013, reflejando una tasa de crecimiento del 15.5%. Otro de los renglones que ha reflejado un
incremento considerable dentro de los ingresos tributarios es el Impuesto Sobre Ventas, el cual
se incrementd en L3,205.6 millones para este mismo periodo (31.7%), comportamiento que se
explica principalmente por la reforma tributaria aplicada en este impuesto.
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Cuadro No. 3
Administracion Central: Ingresos Corrientes

Cifras a Junio
Millones de lempiras / Porcentaje del PIB

_ Millones de Lps Variacion Porcentaje del PIB
Descripcion
2013 2014 Absoluta | Relativa 2013 2014
Ingresos Corrientes 28,928.2 35,488.7 6,560.5 22.7 7.7 8.7
Ingresos Tributarios 26,599.2 31,882.6 5,283.4 19.9 7.0 7.8
Impuesto Sobre la Renta 8,447.5 9,757.2 1,309.7 15.5 2.2 2.4
Impuesto Sobre Ventas 10,112.3 13,317.9 3,205.6 31.7 2.7 3.3
Aporte Social y Vial 4,118.2 4,526.7 408.5 9.9 1.1 1.1
Importaciones 1,232.6 1,327.0 94.4 7.7 0.3 0.3
Ingresos No Tributarios 1,770.6 2,760.5 989.9 55.9 0.5 0.7

Fuente: UPEG, Secretaria de Finanzas

b) Gasto Total

I. Gasto Corriente

En lo que respecta al gasto corriente, éste ascendidé al mes de junio a L34,361.6 millones cifra
superior en L271.9 millones (0.8%) reflejado a junio del afio anterior. En términos del PIB el
gasto corriente se contrajo en 0.6 puntos porcentuales respecto a junio 2013.

Cuadro No. 4
Administracion Central: Gasto Corriente

Cifras a Junio
Millones de lempiras / Porcentaje del PIB

L, Millones de Lps Variacion Porcentaje del PIB
Descripcion
2013 2014 Absoluta | Relativa 2013 2014
Gasto Corriente 34,089.7 34,361.6 271.9 0.8 9.0 8.4
Gasto de Consumo 21,114.3 21,239.5 125.2 0.6 5.6 5.2
Sueldos y Salarios 17,005.6 17,944.9 939.3 5.5 45 4.4
Bienes y Servicios 4,108.7 3,294.6 -814.1 -19.8 1.1 0.8
Intereses Deuda 3,856.5 4,974.9 1,1184 29.0 1.0 1.2
Internos 3,116.8 3,207.7 90.9 2.9 0.8 0.8
Externos 739.8 1,767.2 1,027.4 138.9 0.2 0.4
Transferencias Corrientes 9,118.8 8,147.2 -971.6 -10.7 24 2.0

Fuente: UPEG, Secretaria de Finanzas

e Sueldos y salarios alcanzaron un monto de L17,944.9 millones (4.4% del PIB),
mostrando un incremento de 1L939.3 millones (5.5%) en relacién a los salarios al mes de
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junio 2013, que ascendié a L17,005.6 millones (4.5% del PIB), incremento que se debe
en parte a la contratacién de policias y militares durante finales de 2013 e inicios de
2014. En términos del PIB los sueldos y salarios se redujeron en 0.1 puntos porcentuales
respecto a lo ejecutado a junio 2013.

Grafico No. 2
Administracion Central: Sueldos y Salarios
Cifras a junio
Porcentaje del PIB / Tasa de Crecimiento
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La gréfica anterior muestra, el comportamiento de los Sueldos y Salarios a junio de cada
afio desde 2006 a 2014, reflejando una desaceleracién en el ritmo de crecimiento de
éstos, situacidon que se ha logrado a través de una politica de contener el crecimiento del
personal que labora en las distintas instituciones publicas y el no otorgamiento de
aumentos salariales.

o Intereses de la deuda el pago por este rubro al mes de junio ascendié a L4,974.9
millones (1.2% del PIB), incrementandose con respecto a junio de 2013 en L1,118.4
millones. en términos del PIB los intereses de la deuda se incrementaron en 0.2 puntos
porcentuales, producto de un nivel mas alto de la deuda que a junio 2013.

e Transferencias Corrientes al mes de junio del 2014 la ejecucién en este rubro de gasto
asciende a L8,147.2 millones, que representa una reduccién de L971.6 millones (-10.7%
de reduccion). En términos del PIB se redujo 0.4 puntos porcentuales.

[I. Gasto de Capital

El gasto de capital a junio se situa en L6,633.5 millones, que representa 1.6% del PIB. Respecto
a 2013, se dio una reduccién de L129.3 millones, cuyo gasto de capital ascendid a L6,762.8
millones. Dentro de los gastos de capital, sobresalen las transferencias a los Gobiernos Locales
por L2,510.2 millones, transferencias al sector privado a través del Programa Vida Mejor por
L644.2 millones. Adicionalmente se han invertido recursos para la construccion y reconstruccion
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de carreteras en todo el pais por un monto de L460.2 millones, donde sobresalen Villa de San
Antonio — Guascordn L127.1 millones, Anillo Periférico Tegucigalpa L97.1 millones, Carretera
Tegucigalpa — Catacamas L66.1 millones.
Cuadro No. 5
Administracion Central: Gasto de Capital

Cifras a Junio
Millones de lempiras / Porcentaje del PIB

. Millones Variacion Porcentaje del PIB
Descripcion -
2013 2014 Absoluta | Relativa 2013 2014
Gasto de Capital 6,762.8 6,633.5 -129.3 -1.9 1.8 1.6
Inversion 2,898.3 2,215.2 -683.1 -23.6 0.8 0.5
Transferencias de Capital 3,864.5 4,418.3 553.8 14.3 1.0 1.1

Fuente: UPEG, Secretaria de Finanzas

c) Déficit Fiscal Neto de la Administracion Central

Los Ingresos Totales (Ingresos Corrientes mas Donaciones) de la Administraciéon Central a junio
2014 ascienden a L36,629.5 millones (9.0% del PIB), mientras los Gastos Totales excluyendo las
amortizaciones ascienden a L40,995.1 millones (10.0% del PIB). En ese sentido, al restar de los
Ingresos Totales los Gastos Totales obtenemos el balance fiscal, al mes de junio dicho balance
refleja un déficit de L4,365.6 millones, equivalente a 1.1% del PIB, 1.7 puntos porcentuales por
debajo del nivel observado en el mes de junio del aiio anterior (2.8% del PIB).

Cuadro No. 6

Administracion Central: Financiamiento
Cifras a Junio
Millones de lempiras / Porcentaje del PIB

Descripcién 2013 2014 Variaciones : Porcentaje del PIB
Absolutas | Relativas 2013 2014
Déficit -10,735.1 -4,365.6 6,369.5 -59.3 -2.8 -1.1
Financiamiento 10,735.1 4,365.6 -6,369.5 -59.3 2.8 1.1
Crédito Externo Neto 14,612.6 1,730.9 -12,881.7 -88.2 3.9 0.4
Desembolsos ¥ 15,162.7 2,693.3 -12,469.4 -82.2 4.0 0.7
(-) Amortizacion 550.1 962.4 412.3 75.0 0.1 0.2
Crédito Interno Neto 3,796.2 -583.0 -4,379.2 -115.4 1.0 -0.1
Emision 6,461.2 4,446.7 -2,014.5 -31.2 1.7 1.1
(-) Amortizacion 2,665.0 5,029.7 2,364.7 88.7 0.7 1.2
Transferencias Externas 193.8 805.4 611.6 315.6 0.1 0.2
Flujo Cuentas por Pagar o -4,175.6 2,385.3 6,560.9 -157.1 -1.1 0.6
Variacion de Efectivo ¥ -3,691.9 27.0 3,718.9 -100.7 -1.0 0.0

Fuente: UPEG, Secretaria de Finanzas

a/enelafio 2013 se incluye la colocacién del Bono Soberano por US$ 500.0 colocados en el mes de marzo.
b/ Corresponde al Alivio de Deuda de la Iniciativa Club de Paris.

¢/ signo Negativo = Disminucion de cuentas por pagar; Signo Positivo= Aumento de Cuentas por Pagar

d/ Signo Negativo=Incremento en los depositos de la TGR; Signo Positivo=disminucién en los Depositos de la TGR
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1. Crédito Interno Neto:

Al mes de junio de 2013 se refleja una reduccién del endeudamiento interno de L583.0 millones,
situacion producto de que el Gobierno ha amortizado L5,029.7 millones (pagado) y ha colocado
nuevos bonos por L4,446.7 millones (1.1% del PIB).

2. Crédito Externo Neto:

Durante el primer semestre del afio, el Gobierno incrementd su deuda en L1,730.9 millones
(0.4% del PIB). Al mes de junio el gobierno recibié un total de US$124.8 millones en concepto
de desembolsos externos (L2,693.3 millones) para programas y proyectos. Al primer semestre
el Gobierno pago en concepto de amortizaciones externas L962.4 millones.

Cuadro No. 7
Administracion Central: Desembolsos Externos

Cifras a Junio 2014
Millones de USS

Descripcion Monto
MULTILATERALES 108.8
BCIE 30.6
BID 56.1
IDA 19.3
FIDA 0.8
OPEC 2.1
BILATERALES 4.3
ALEMANIA (KFW) 3.04
COREA (EXIMBANK) 0.0
ITALIA (MCC) 1.3
BNDS(BRASIL) 0.0
Bancos Comerciales 11.7
UniCredit Australia AG 11.7
Total 124.8

17




* ok P ok
SECRETARIA DE FINANZAS

ERNO DI
A DE HONDURAS

B. Sector Publico Combinado: Resultado Fiscal aJuhio 2014

El déficit preliminar del Sector Publico Combinado (SPC), al cierre del primer semestre ascendié
a L2,601.6 millones, inferior en L6,270.1 millones al registrado en el mismo periodo de 2013. En
términos del PIB el déficit del SPC representa el 0.6%, menor en 1.6 puntos porcentuales al
déficit presentado a junio de 2013.

Cuadro No. 8

Sector Publico: Variables Fiscales
Cifras a Junio 2014
Millones de Lempiras

L. Millones Variacién % del PIB
Descripcion = =
2013 2014 Diferencia | Porcentual 2013 2014
Déficit Fiscal Sector Publico Combinado -8,871.7 -2,601.6 6,270.1 -70.7 -2.3 -0.6
Ingresos Totales 39,311.1 48,325.6 9,014.5 22.9 10.4 11.9
Ingresos Tributarios 27,725.6 33,942.1 6,216.5 22.4 7.3 8.3
Gasto Total 48,182.8 50,927.3 2,744.5 5.7 12.8 12.5
Gasto Corriente 40,290.3 43,149.6 2,859.3 7.1 10.7 10.6
Salarios 22,052.2 23,265.6 1,213.4 5.5 5.8 5.7
Intereses de la Deuda 2,939.8 4,268.6 1,328.9 45.2 0.8 1.0
Gasto de Capital 8,594.2 7,691.2 -903.0 -10.5 2.3 1.9
Inversion 6,770.0 5,643.1 -1,126.9 -16.6 1.8 1.4

En cuanto a los Ingresos Totales, éstos crecieron 22.9% respecto al mismo periodo de 2013,
incremento que estd influido principalmente por el aumento en los ingresos tributarios debido a
la reforma fiscal aprobada en diciembre de 2013 y un aumento en los intereses recibidos por los
institutos de jubilacion y seguridad social por sus tenencias de bonos del Gobierno en 20%. En
términos del PIB se observa un repunte de 1.8 puntos porcentuales con respecto a 2013.

Por su parte, los Gastos Totales crecieron en 5.7% respecto a junio 2013, influenciado
principalmente por el incremento de 45.2% en los intereses pagados, por su parte las pérdidas
del BCH se redujeron en 33.3%, el gasto de capital presenta una contraccion de 25%, en lo que
respecta a la concesidn bruta de préstamos se ha incrementado en 53.6% en relacion a junio de
2013, en tanto la recuperacién solo ha crecido 24.8% en igual periodo, lo que ha conducido a
una Concesidn Neta de Préstamos positiva que denota un cambio en la politica de otorgamiento
de crédito de los Institutos de Jubilacién y Pension.

Al analizar el déficit del SPC por niveles de gobierno, se observa que el balance de la
Administraciéon Central explica en mayor medida el déficit consolidado a junio de 2014,
equivalente a 1.1% del PIB, el cual es compensado con un superavit de 0.9% del PIB de los
Institutos de Jubilacién y Pensidon. Por su parte, las Empresas Publicas No Financieras a junio
reflejan un déficit de 0.5% del PIB.
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Cabe sefalar que los Institutos de Jubilaciones y Pensiones, redujeron su superavit en 4.2
puntos porcentuales con respecto a 2013, debido a un aumento en el nivel de préstamos que
estas instituciones realizan a sus afiliados. En los ultimos afios, estas instituciones recuperaban
mas por concepto de préstamos que el nivel que otorgaban, no obstante a junio 2014 han
otorgado préstamos por L5,126.9 millones, contra L3,339.6 millones otorgados a junio 2013.

El Instituto Hondureio de Seguridad Social (IHSS), presenta un incremento en su superavit a
junio 2014 de 0.2 puntos del PIB, con respecto a junio 2013 debido a la intervencién de la que
ha sido objeto esta entidad que estd en proceso de reforma.

En cuanto a las Empresas Publicas No Financieras, que muestran un balance global consolidado
negativo, esté se ha incrementado en 12.1 puntos porcentuales con respecto al déficit que
registraron en junio 2013, el cual es explicado por un incremento en el déficit de la Empresa
Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) de 16 puntos porcentuales, que se explica, principalmente,
por los escasos resultados obtenidos en materia de reduccién de pérdidas de energia las cuales
se ubican por encima del 30% aunado a una sequia que ha reducido la generacién de energia
hidrica, incrementando por tanto la compra de energia térmica mas cara.

Por su parte, La Empresa Hondureiia de Telecomunicaciones (Hondutel) a junio de 2013
registré un déficit de L38.4 millones, durante el afio 2014 se han tomado una serie de medidas
para contener el desequilibrio financiero de la empresa que se ha reflejado en un superavit de
L75.8 millones al cierre del primer semestre de 2014, que en términos del PIB representa el
0.02%. Entre las medidas se pueden destacar una reduccidn en el gasto de salarios de 8.1% y
una significativa caida en la inversion real de 96.5% en relacion a junio de 2013 lo cual indicaria
un deterioro en las perspectivas de la entidad para recuperar participacidon en el mercado y
desarrollar nuevos negocios.

La Empresa Nacional Portuaria (ENP), durante el primer semestre de 2014, disminuyd su
superavit en L50.6 millones con respecto a 2013, esto como producto de una reduccién en los
ingresos de 29.8% frente a una disminucion en el gasto de 29.4%.

En cuanto al déficit cuasi fiscal, éste fue menor en 33.3 puntos porcentuales al reflejado a junio
2013, congruente con una politica monetaria que tiene como objetivo controlar el nivel de
precios de la economia hondurefa y es reflejé de las expectativas de inflacion, los niveles de
liquidez y el comportamiento de la actividad econdmica durante el periodo bajo analisis. El
saldo a junio de letras del BCH se situ6 en L28,906.9 millones, mayor en 28.4% a la observada en
junio de 2013.
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El saldo de la deuda publica al cierre del primer semestre de 2014 asciende a US$7,857.7
millones (40.6% del PIB), reflejando una disminucién de 0.31% respecto al saldo registrado al
cierre del afio 2013, que alcanz6 un monto de USS 7,881.9 millones.

El saldo de la deuda publica total esta estructurada de la siguiente forma: Deuda Externa
USS5,102.5 millones (64.9%) y Deuda Interna USS 2,755.2 millones (35.1%).
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Seccion I

PERSPECTIVAS 2014

A. Administracion Central
Para el cierre 2014 se proyecta un déficit de L21,160.7 millones, equivalente a 5.2% del PIB,
menor en 2.7 puntos porcentuales al observado en 2013, que ascendié a L29,649.4 millones
(7.9% del PIB). Esta reduccién del déficit obedece a una mejora sustancial en los ingresos
totales de 1.9% del PIB, y una reduccién del gasto en términos del PIB de 0.7 puntos
porcentuales.

En cuanto a los Ingresos Totales del afno 2014, reflejan un incremento de L12,762.6 millones,
gue tienen su fundamento en la reforma tributaria aplicada en diciembre 2013, mediante
Decreto No. 278-2013, que se espera genere rendimientos de L9,598.2 millones.

Cuadro No. 9

Administracion Central: Cuenta Financiera
Millones de lempiras / Porcentaje del PIB

., Diciembre Diferencia % del PIB
Descripcion
2013 2014 2013 2014
Ingresos y Donaciones 64,119.4 76,882.0 12,762.6 17.0 18.9
Ingresos Corrientes 61,246.4 73,172.6 11,926.2 16.2 18.0
Ingresos Tributarios 56,726.8 66,764.5 10,037.7 15.0 16.4
Ingresos No Tributarios 4,519.7 4,771.4 251.7 1.2 1.2
Tasa de Seguridad 1,104.6 1,636.7 532.1 0.3 0.4
Donaciones 2,872.9 3,709.4 836.5 0.8 0.9
Gastos Totales 93,768.8 98,042.7 4,273.9 24.8 241
Gasto Corriente 74,493.7 75,128.9 635.2 19.7 18.5
Gasto de Consumo 47,692.3 46,037.9 -1,654.4 12.6 11.3
Sueldos y Salarios 36,531.7 36,955.9 424.2 9.7 9.1
Bienes y Servicios 11,160.6 9,082.0 -2,078.6 3.0 2.2
Intereses Deuda 8,522.6 10,359.8 1,837.2 2.3 2.5
Internos 6,503.1 6,564.8 61.7 1.7 1.6
Externos 2,019.4 3,795.0 1,775.6 0.5 0.9
Transferencias Corrientes 18,278.9 18,731.1 452.2 4.8 4.6
Gasto de Capital 19,701.9 21,939.6 2,237.7 5.2 5.4
Inversion 9,463.0 8,305.1 -1,157.9 2.5 2.0
Transferencias de Capital 10,239.0 13,634.6 3,395.6 2.7 3.4
Concesion Neta de Préstamos -426.9 974.2 1,401.1 -0.1 0.2
Balance Global -29,649.4 -21,160.7 8,488.7 -7.9 -5.2
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En cuanto al déficit primario, cabe sefialar, que para 2014 éste se esta reduciendo, cerca del
50% del registrado en 2013, pasando de L21,126.8 millones (5.6% del PIB) a L10,801.0 millones
(2.7% del PIB). Reduccion que obedece a medidas tendientes a contener el crecimiento del
gasto, especialmente el corriente, que para 2014 crece en L635.2 millones, debido a que los
intereses de la deuda crecen en L1,832.2 millones, por lo que se puede deducir que el recorte
real en los gastos corrientes ascendid a L1,197 millones.

Dentro de las principales medidas implementadas para bajar el nivel de déficit estan:

e Durante 2014 no habrdn incrementos salariales, solamente se permitira la contratacion de
nuevos policias militares.

e Los gastos corrientes no salariales se congelaron en los mismos montos aprobados para 2013.

e Se recorté el gasto financiado con recursos externos (préstamos), en 2013 se ejecutaron
US$650.0 millones, y para 2014 se redujo a US$348.8 millones.

e Se congelaron las transferencias por ley que realiza el gobierno a los Gobiernos Locales,
Universidades, entre otros.

Lo anterior muestra, que la actual administracién esta tomando medidas para controlar el
crecimiento del gasto; sin embargo, el efecto del nivel de la deuda, que se refleja en un
aumento en el pago de intereses, compensa los esfuerzos de contener el gasto publico no
relacionado con deuda.

Es importante senalar que para 2014, se esta incorporando en los gastos de la Administracién
Central el Programa Vida Mejor, con una inversién de L4,500.0 millones, que servirdn para
financiar diversos programas como: construccidon de viviendas, eco fogones, pisos y techos
saludables, financiamiento al sector agricola, entre otros.

Dado el nivel de déficit fiscal, se proyecta un nivel de deuda publica para el cierre de 2014, de
USS$8,997.8 millones, que equivalen a un nivel de 46.5% del PIB, compuesta de la siguiente
manera: Deuda Interna USS$3,285.6 millones (16.97% del PIB) y Deuda Externa USS$5,712.2
millones (29.51% del PIB).

A pesar del recorte que se realizd al gasto financiado con préstamos externos, la inversion

publica crecerd en L2,237.7 millones. en términos del PIB la inversidon crecerd en 0.2 puntos
porcentuales al pasar de 5.2% en 2013 a 5.4% en 2014.
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B.Sector Publico Combinado

En cuanto al Sector Publico Combinado (SPC), las proyecciones indican que el déficit fiscal al
cierre del afo 2014 serd de 5.5% del PIB, inferior en 2.1 puntos porcentuales al déficit
observado en el 2013 que ascendié a 7.6% del PIB, producto de la reduccion esperada en el
déficit de la Administracién Central de 2.7 puntos porcentuales debido al impacto de la reforma
fiscal y las medidas de racionalizacién del gasto publico; adicionalmente, se prevé que el déficit
de las Empresas Publicas No Financieras se mantendra relativamente estable pues se contempla
un leve incremento de 0.1 punto porcentual del PIB con respecto al cierre de 2013, ocasionado
principalmente por el menor déficit de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) en 0.3
puntos porcentuales, en tanto, la Empresa Hondureifa de Telecomunicaciones (HONDUTEL)
presentaria un balance negativo de 0.03% del PIB frente al 0.04% que registré a diciembre de
2013, ello como resultado de una reduccion en los gastos por sueldos y salarios y otras medidas
de estabilizacion financiera, en cuanto a los Gobiernos locales, se proyecta que el nivel de
déficit serd similar al del afio anterior y equivalente a 0.3% del PIB al cierre del 2014. Por su
parte, se estima que el superavit de los Institutos de Jubilacién y Seguridad Social se reducird en
0.8 puntos porcentuales del PIB debido al cambio en las politicas de crédito a los afiliados que se
reflejardn en un aumento de la concesion bruta de préstamos.

Cuadro No. 9
Administracion Central: Cuenta Financiera

Millones de lempiras / Porcentaje del PIB

Descripcion =g sl Diferencia | porcentaje | Real 2013 Pro;;::lon
2013 2014
Millones de Lempiras % del PIB

Déficit Fiscal Sector Publico Combinado -28,535.4 -22,513.4 6,022.0 -21.1 -7.6 -5.5
Ingresos Totales 86,048.3 99,716.2 13,667.9 15.9 22.8 24.5
Ingresos Tributarios 57,676.6 70,580.8 12,904.3 22.4 15.3 17.4
Gasto Total 114,583.7 122,229.6 7,645.9 6.7 30.3 30.0
Gasto Corriente 91,964.7 95,315.9 3,351.3 3.6 24.4 23.4
Salarios 48,064.2 47,976.3 -88.0 -0.2 12.7 11.8
Intereses de la Deuda 7,643.5 9,254.0 1,610.5 21.1 2.0 2.3
Gasto de Capital 23,967.4 26,802.6 2,835.1 11.8 6.3 6.6
Inversién 18,969.3 17,842.7 -1,126.6 -5.9 5.0 4.4

Fuente: UPEG - SEFIN
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En el cuadro anterior, se reflejan los principales indicadores fiscales del Sector Publico
Combinado. Ademas, se puede observar que el 41% del déficit proyectado al cierre de 2014
para el SPC se explica por el pago de los intereses de la deuda publica que experimentaran un

incremento de 21% con respecto al monto pagado en el 2013 (0.3% del PIB).
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Operaciones del Sector Ptblico Combinado
Incluye Pérdidas del Banco Central de Honduras
(Millones de Lempiras)

2013 2014 Diferencia Porcentaje del PIB
i L, Tasa de

Descripcion JUNIO JUNIO Ejecucion Crecimiento 2013 2014

2014 - 2013 JUNIO JUNIO
Ingresos y Donaciones 39,311.1 48,325.6 9,014.5 22,9 10.4 11.9
Ingresos Corrientes 37,407.1 46,782.2 9,375.1 25.1 9.9 11.5
Ingresos Tributarios 27,725.6 33,942.1 6,216.5 22.4 7.3 8.3
Ingresos No Tributarios 7,536.0 10,673.3 3,137.3 41.6 2.0 2.6
Intereses y Dividendos 2,700.0 3,526.6 826.6 30.6 0.7 0.9
Balance Operativo Empresas Publicas -1,112.8 -1,359.7 -246.9 22.2 -0.3 -0.3
Ingresos de Capital 707.7 395.5 -312.2 -44.1 0.2 0.1
Donaciones 1,196.3 1,147.9 -48.4 -4.0 0.3 0.3
Gastos Totales 48,182.8 50,927.3 2,744.5 5.7 12.8 12.5
Gastos Corrientes 40,290.3 43,149.6 2,859.3 7.1 10.7 10.6
Sueldos y Salarios 22,052.2 23,265.6 1,213.4 5.5 5.8 5.7
Bienes y Servicios 5,930.0 5,825.1 -104.9 -1.8 1.6 1.4
Transferencias 6,422.6 6,724.1 301.4 4.7 1.7 1.7
Pérdidas del Banco Central 1,083.3 722.2 -361.1 -33.3 0.3 0.2
Intereses Pagados 2,939.8 4,268.6 1,328.9 45.2 0.8 1.0
Externos 744.1 1,779.4 1,035.2 139.1 0.2 0.4
Internos 2,195.6 2,489.3 293.7 13.4 0.6 0.6
Otros 1,862.5 2,344.0 481.5 25.9 0.5 0.6
Gastos de Capital 8,594.2 7,691.2 -903.0 -10.5 2.3 1.9
Inversion real 6,770.0 5,643.1 -1,126.9 -16.6 1.8 1.4
Transferencias 991.5 1,329.6 338.1 34.1 0.3 0.3
Otros Gastos de Capital 832.8 718.6 -114.2 -13.7 0.2 0.2
Concesion Neta de Préstamos -701.7 86.4 788.2 -112.3 -0.2 0.0
Balance Global (8,871.7) (2,601.6) 6,270.1 (2.3) (0.6)
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. - Porcentaje del PIB
Descripcion Cierre Proyeccion Diferencia Tasa de Cierre Proyeccién
2013 2014 Crecimiento
2013 2014

Ingresos y Donaciones 86,048.3 99,716.2 13,667.9 15.9 22.8 24.5
Ingresos Corrientes 81,798.6 95,196.0 13,397.5 16.4 21.7 23.4
Ingresos Tributarios 57,676.6 70,580.8 12,904.3 22.4 15.3 17.4
Ingresos No Tributarios 20,817.3 20,859.9 42.6 0.2 5.5 5.1
Intereses y Dividendos 5,784.7 7,091.2 1,306.5 22.6 1.5 1.7
Balance Operativo Empresas Publicas -3,584.6 -3,335.9 248.7 -6.9 -0.9 -0.8
Ingresos de Capital 1,362.5 795.6 -567.0 -41.6 0.4 0.2
Donaciones 2,887.2 3,724.6 837.4 29.0 0.8 0.9
Gastos Totales 114,583.7( 122,229.6 7,645.9 6.7 30.3 30.0
Gastos Corrientes 91,964.7 95,315.9 3,351.3 3.6 24.4 23.4
Sueldos y Salarios 48,064.2 47,976.3 -88.0 -0.2 12.7 11.8
Bienes y Servicios 16,626.2 15,756.7 -869.5 -5.2 4.4 3.9
Transferencias 13,225.1 15,036.4 1,811.3 13.7 3.5 3.7
Pérdidas del Banco Central 1,849.5 2,036.9 187.4 10.1 0.5 0.5
Intereses Pagados 7,643.5 9,254.0 1,610.5 21.1 2.0 2.3
Externos 2,026.9 3,819.7 1,792.8 88.4 0.5 0.9
Internos 5,616.5 5,434.3 -182.3 -3.2 1.5 1.3
Otros 4,556.2 5,255.7 699.5 15.4 1.2 1.3
Gastos de Capital 23,967.4 26,802.6 2,835.1 11.8 6.3 6.6
Inversion real 18,969.3 17,842.7 -1,126.6 -5.9 5.0 4.4
Transferencias 3,219.4 6,937.2 3,717.8 115.5 0.9 1.7
Otros Gastos de Capital 1,778.7 2,022.7 244.0 13.7 0.5 0.5
Concesidon Neta de Préstamos -1,348.4 111.1 1,459.5 -108.2 -0.4 0.0
Balance Global -28,535.4| -22,513.4 6,022.0 -21.1 -7.6 -5.5
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2013 -2014
i Cierre | Proyeccion | . . Tasa de Porcentaje del PIB
Niveles Diferencia L
2013 2014 Crecimiento | 2013 2014

ADMINISTRACION CENTRAL -29,649.4| -21,161.0| -8,488.4 -28.6 -7.9 -5.2
IHSS 2,453.8 1,615.2 838.6 -34.2 0.6 0.4
Institutos de Pensién 8,808.6 6,965.0 1,843.6 -20.9 2.3 1.7
Resto del SPNF -338.7 -306.9 -31.8 9.4 -0.1 -0.1
Ajustes de consolidacion 0.0 1,000.0 -1,000.0 0.0 0.0 0.2
GOBIERNO CENTRAL -18,725.7| -11,887.7| -6,838.0 -36.5 -5.0 -2.9
Gobiernos locales -945.7 -1,399.3 453.6 48.0 -0.3 -0.3
Ajustes de consolidacion 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
GOBIERNO GENERAL -19,671.4| -13,287.0( -6,384.4 -32.5 -5.2 -3.3
Empresas Publicas NF -6,551.8 -7,189.4 637.6 9.7 -1.7 -1.8
Ajustes de consolidacién -462.7 0.0 -462.7 -100.0 -0.1 0.0
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO |-26,685.9| -20,476.5| -6,209.4 -23.3 -7.1 -5.0
Déficit Cuasi Fiscal BCH -1,849.5 -2,036.9 187.4 10.1 -0.5 -0.5

b .
SECTOR PUBLICO COMBINADO -28,535.4| -22,513.4| -6,022.0 -21.1 -7.6 -5.5
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Acumulado
(Cifras en Millones de Lempiras
., Junio Diferencia % del PIB
Descripcion

2013 2014 2013 2014
Ingresos y Donaciones 30,117.4 36,629.5 6,512.1 8.0 9.0
Ingresos Corrientes 28,928.2 35,488.7 6,560.5 7.7 8.7
Ingresos Tributarios 26,599.2 31,882.6 5,283.4 7.0 7.8
Ingresos No Tributarios 1,770.6 2,760.5 989.9 0.5 0.7
Tasa de Seguridad 558.4 845.6 287.2 0.1 0.2
Donaciones 1,189.2 1,140.8 -48.4 0.3 0.3
Gastos Totales 40,852.5 40,995.1 142.6 10.8 10.1
Gasto Corriente 34,089.7 34,361.6 271.9 9.0 8.4
Gasto de Consumo 21,114.3 21,239.5 125.2 5.6 5.2
Sueldos y Salarios 17,005.6 17,944.9 939.3 4.5 4.4
Bienes y Servicios 4,108.7 3,294.6 -814.1 1.1 0.8
Intereses Deuda 3,856.5 4,974.9 1,118.4 1.0 1.2
Internos 3,116.8 3,207.7 90.9 0.8 0.8
Externos 739.8 1,767.2 1,027.4 0.2 0.4
Transferencias Corrientes 9,118.8 8,147.2 -971.6 2.4 2.0
Gasto de Capital 6,762.8 6,633.5 -129.3 1.8 1.6
Inversion 2,898.3 2,215.2 -683.1 0.8 0.5
Transferencias de Capital 3,864.5 4,418.3 553.8 1.0 1.1

Concesion Neta de Préstamos - - - - -
Balance Global -10,735.1 -4,365.6 6,369.5 -2.8 -1.1
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Acumulado
MES DE JUNIO VARIACIONES
DESCRIPCION 2012 2013 2014 ABSOLUTA PORCENTUAL
p/ 2012-2011 | 2013-2012 | 2014-2013 | 2013-2012 | 2014-2013
INGRESOS TOTALES 26,887.4 28,928.2 35,488.7; 1,618.3; 2,040.8, 6,560.5 7.6 22.7
INGRESOS CORRIENTES 26,887.4 28,928.2 35,488.7, 1,618.3; 2,040.8, 6,560.5 7.6 22.7
TRIBUTARIOS 24,708.3 26,599.2 31,882.6;, 1,088.9: 1,890.9, 5,283.4 7.7 19.9
DIRECTOS 8,524.5 9,496.4 10,857.2 -119.2 9719} 1,360.8 11.4 14.3
RENTA 74711 8,447.5 9,757.2 253.4 976.4; 1,309.8 13.1 155
APORTE SOLIDARIO TEMPORAI 694.6 691.5 642.6 -320.5 -3.2 -48.9 -0.5 -7.1
PROPIEDAD 166.8 135.9 132.8 27.9 -30.9 -3.1 -18.5 -2.3
ACTIVOS NETOS 192.0 221.6 3245 -80.0 29.5 103.0 15.4 46.5
REVALUACION DE ACTIVOS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 3.0 4.0
INDIRECTOS 14,878.8 15,866.1 19,694.7, 1,072.4 987.3] 3,828.6 6.6 24.1
PRODUCCION 11,090.6 11,328.9 14,657.4 760.6 238.3] 3,3285 2.1 29.4
CERVEZA 257.8 250.4 267.3 16.6 -7.5 16.9 -2.9 6.7
BEBIDAS ALCOHOLICAS 80.1 78.1 86.9 2.8 -2.0 8.9 -25 11.3
GASEOSAS 336.1 359.6 378.8 26.7 235 19.2 7.0 5.3
CIGARRILLOS 310.8 239.0 3035 -26.8 -71.8 64.5 -23.1 27.0
VENTAS 9,799.1 10,112.3 13,3179 694.0 313.2 3,205.6 3.2 31.7
OTROS 306.6 289.6 303.0 47.4 -17.0 134 -5.6 4.6
SERV. Y ACT. ESPECIFICAS 334.4 419.1 510.6 17.6 84.7 91.6 25.3 21.9
OTROS 334.4 419.1 510.6 17.6 84.7 91.6 25.3 21.9
APORTE SOCIAL Y VIAL 3,453.8 4,118.2 4,526.7 294.1 664.4 408.5 19.2 929
COMERCIO EXTERIOR 1,301.0 1,232.6 1,327.0 136.1 -68.4 94.4 -5.3 7.7
IMPORTACIONES 1,301.0 1,232.6 1,327.0 136.1 -68.4 94.4 -5.3 7.7
OTROS 1,301.0 1,232.6 1,327.0 136.1 -68.4 94.4 -5.3 7.7
VARIOS 4.0 4.1 3.7 -0.4 0.1 -0.4 2.8 -9.6
TASA DE SEGURIDAD 269.1 558.4 845.6 269.1 289.3 287.2 3.0 4.0
ING. NO TRIBUTARIOS 1,910.1 1,770.6 2,760.5 260.3 -139.4 989.9 -7.3 55.9
TASAS Y TARIFAS 459.1 470.5 465.2 74.2 11.3 5.3 25 -1.1
TRANSF. SECTOR PUB. 90.0 75.0 27.6 445 -15.0 -47.4 0.0 1.0
DERECHOS POR IDENTIFICACION 2419 267.1 297.7 40.8 25.2 30.6 10.4 115
CANON POR CONCESIONES 7475 563.0 1,421.3 529 -184.5 858.3 -24.7 152.4
MULTAS 98.4 150.4 161.0 -76.5 52.0 10.6 529 7.0
VENTA DE BIENES Y SERVICIOS 40.3 479 62.4 6.5 7.7 14.4 19.0 30.1
OTROS 167.4 123.6 242.9 52.4 -43.9 119.3 -26.2 96.5
BONO CUPON CERO 65.4 73.2 825 65.4 7.7 9.3 0.0 0.0
INGRESOS DE CAPITAL 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
INGRESOS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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