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Cierre Fiscal Administracion Central 2014

Al cierre fiscal del afio 2014, los resultados indican que la Administracion Central cerro
con un déficit de L18,000.3 millones, equivalente a 4.4% del Producto Interno Bruto
(PIB), contrayéndose 3.5 puntos porcentuales del PIB respecto al observado en el afio
2013, que cerrd en 7.9% del PIB.
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La contraccion en el déficit fiscal obedece fundamentalmente a una expansion de los
ingresos de 19.7% (6.2% en 2013), y apenas un crecimiento de 1.0% en el gasto (14.6
% en 2013).

La expansion de los ingresos durante 2014 se fundamenta principalmente en la
reforma fiscal aprobada en el Decreto 278-2013 “Ley de Ordenamiento de las Finanzas
Plblicas, Control de Exoneraciones y Medidas Anti evasion”, la cual contiene las
siguientes medidas:

1. Racionalizar y controlar las Exoneraciones del Régimen Arancelario y Aduanero,
y las compras locales;

2. Racionalizar y controlar las Exoneraciones del Impuesto sobre la Renta;

3. Modificacién el Aporte para la Atencidén a Programas Sociales y Conservacion del
Patrimonio Vial (ACPV), incremento de US$ 0.25 centavos por galon de Gasolina
superior, regular y diésel;

4. Creacion del Impuesto sobre el Incremento de Valor de Propiedades Inmuebles o
Plusvalia;

5. Facultar al Estado para que realice la retencion en la fuente sobre los pagos que
realice;

6. Establecer que en caso de que las enajenaciones de bienes inmuebles o
derechos y valores sean realizadas por un No Residente, el adquiriente debe
proceder a retener el 4% del valor de la transmision de dominio a cuenta de este
impuesto;

7. Establecer que la Aportacion Solidaria del 5% se aplicara sobre el exceso de la
renta neta gravable superior a L.1,000,000.00 a partir del periodo fiscal 2014 en
adelante;
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8. Enunciar que la tasa general del Impuesto sobre Ventas es 15% y 18% en el
caso de las bebidas alcohdlicas, cerveza y cigarrillos al igual que los boletos
aéreos de clase ejecutiva,

9. Clarificar la lista de servicios exentos descritos en el literal d) del Articulo 15 de la
Ley del Impuesto sobre Ventas y su reformas;

10.Establecer que el limite de ventas anuales para suscribirse al Régimen
Simplificado es de L.250,000.00;

a.

o

Por su parte,

Suspension por el término maximo de 6 meses de la Devolucion del
Impuesto sobre Ventas contenido en el Articulo 3 de la Ley de Eficiencia
en los Ingresos y el Gasto Publico contenida en el Decreto No.113-2011;
Racionalizacién y Control del Gasto Publico;

Control de la deuda publica;

Autorizacion para la contratacion de servicios privados para apoyar a la
Administracion publica especificamente a la Direccidbn Ejecutiva de
Ingresos en sus tareas de combate a la evasion, contrabando y
defraudacion fiscal en el area de tributos que se cobran en el Sistema
Aduanero Nacional; y,

Creacion de Fondos destinados a la solidaridad y proteccién social para la
reduccion de la pobreza extrema y, vivienda popular y autoconstruccion.

los gastos se expandieron en 1.0% respecto al afio 2013, en términos del

PIB se redujeron 1.7 puntos porcentuales, al pasar de 24.9% en 2013 a 23.3% del PIB
en 2014. La reduccién en el ritmo de crecimiento del gasto publico, se debi6
principalmente al control en el manejo presupuestario, evitando que las instituciones se
sobrepasaran de los techos de gasto asignado dentro del presupuesto, ademas del
seguimiento mensual en la ejecucion de los proyectos con financiamiento externo, de
acuerdo con los montos planificados para el afio.

Balance Global : Administracion Central

Descripcion

Millones de Lempiras Porcentaje del PIB
2010 2011 2012 2013 2014| 2011| 2012| 2013| 2014| 2010| 2011 2012 2013| 2014

Ingresos Totales

50,494.4( 56,924.7| 60,356.6| 64,119.3| 76,768.2 12.7 6.0 6.2|19.7| 16.9| 17.0[ 16.7[ 17.0] 18.8

(menos)

Gastos Totales

64,466.3| 72,222.4| 81,873.2] 93,861.2| 94,768.5| 12.0| 13.4| 14.6( 1.0| 21.5( 21.6| 22.7[ 24.9| 23.2

Balance Global

-13,971.9|-15,297.7|-21,516.6|-29,741.9|-18,000.3| 9.489| 40.65| 38.23|-39.5| -4.7| -4.6| -6.0( -7.9| -4.4

Fuente: UPEG/SEFIN
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El gréfico anterior, muestra las tasas de crecimiento del ingreso como del gasto de la
Administracion Central, observandose que durante 2014 la tendencia de crecimiento de
ambas variables se revirti6 conforme a los que sucedié desde 2011 a 2013, donde los
ingresos crecian por debajo del crecimiento del gasto.

Ingresos Totales

Durante 2014 los ingresos totales de la Administracién Central alcanzaron un monto de
L76,768.2 millones. En términos absolutos se registré6 un crecimiento de L12,648.9
millones en relacién al afio 2013, en términos del PIB se observéd una expansion de 1.8
puntos porcentuales, al pasar de 17.0% del PIB en 2013 a 18.8% del PIB en 2014. La
tasa de crecimiento de los Ingresos Totales fue de 19.7%, superior en 13.5 puntos
porcentuales al observado en 2013, que fue de 6.2%.

Ingresos Totales: Administracion Central

Descripcion Millones de Lempiras Variaciones Relativas Porcentaje del PIB
2010 2011 2012 2013 2014 2011| 2012 2013 2014 2010| 2011 2012| 2013| 2014
Ingresos Totales 50,494.4| 56,924.6( 60,356.6| 64,119.3| 76,768.2| 12.7 6.0 6.2 19.7| 16.9| 17.0( 16.7| 17.0f 18.8
Ingresos Corrientes | 46,416.3| 53,191.9| 56,885.6| 61,246.4| 73,555.2| 14.6 6.9 7.7] 20.1] 15.5| 159 15.7| 16.3| 18.0
Donaciones 4,078.1| 3,632.6 3,471.0| 2,872.9| 3,213.0[ -10.9 -4.4| -17.2] 11.8 1.4 1.1 1.0 0.8 0.8
Ingresos de Capital 0.0 100.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Fuente: UPEG/SEFIN

Respecto al Presupuesto de Ingresos Corrientes aprobado para el afio 2014 (L67,417.7
millones), la recaudacion real fue superior en 9.1% al monto presupuestado, es decir
gue la captacion de ingresos fue mayor en L6,137.5 millones a lo que se presupuesté
para el afio. Es importante aclarar, que dentro del presupuesto aprobado para 2014 no
se contemplé la totalidad de ingresos generados por las medidas de ajuste fiscal del
Decreto No. 278-2013, lo que explica en gran medida la diferencia entre presupuesto y
recaudacion real.
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Adminsitracion Central: Ingresos Corrientes 2014
Millones de Lempiras

Presupuesto Proy.e.ccwn Ejecucion Variaciones
Detalle Original Absoluta Relativa
a b C c-a c-b c-a c-b

Ingresos Corrientes 67,417.7 75,225.9 73,555.2 6,137.5 -1,670.7 9.1 -2.2
Tributarios 63,143.6 69,324.4 66,752.5 3,608.9 -2,571.9 5.7 -3.7
Renta 19,724.5 22,601.4 20,068.4 343.9 -2,533.0 1.7 -11.2
Ventas 24,784.6 26,015.7 27,734.5 2,949.9 1,718.8 11.9 6.6
Aporte Social y Vial 7,743.0 10,017.0 8,873.6 1,130.6 -1,143.4 14.6 -11.4
Importaciones 3,731.2 3,427.1 2,973.9 -757.3 -453.2 -20.3 -13.2
otros 7,160.3 7,263.2 7,102.1 -58.2 -161.1 -0.8 -2.2
Tasa de Seguridad 1,846.0 1,100.0 1,846.0 - 746.0 - 67.8
No Tributarios 2,428.1 4,801.6 4,956.7 2,528.6 155.2 104.1 3.2

Fuente: UPEG/SEFIN

Respecto a la proyeccion original que se realizd6 después de la aprobacién de las
medidas aprobadas en el Decreto No. 278-2013, la recaudacion fue inferior en 2.2%, lo
que significa que la meta de recaudacion fue inferior en L1,670.7 millones.

Ingresos Corrientes:

Los Ingresos Corrientes para el 2014 ascendieron a L73,555.2 millones, que representa
una tasa de crecimiento de 20.1% respecto a 2013 (7.7% respecto a 2012). En
términos del PIB los ingresos corrientes representaron 18.0% del PIB, mayor en 1.7
puntos porcentuales a lo observado en 2013 (16.3%). En cuanto a la composicion de
los Ingresos Corrientes, el 90.8% de los ingresos corrientes proviene de la recaudacion
de los Ingresos Tributarios, 6.6% de los Ingresos No Tributarios y el restante 2.5% de
los ingresos por la Tasa de Seguridad.

Ingresos Corrientes: Administracion Central

Descripcion Millones de Lempiras Variaciones Relativas Porcentaje del PIB
2010 2011 2012 2013 2014( 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Ingresos Corrientes 46,416.2 | 53,191.9| 56,885.6| 61,246.4| 73,555.2| 10.6| 14.6 6.9 7.7| 20.1| 15.5| 159| 15.7| 16.3| 18.0
Ingresos Tributarios 43,172.5| 49,524.1| 52,478.3| 55,622.2| 66,752.5| 10.6| 14.7 6.0 6.0 20.0| 14.4| 14.8| 14.5| 14.8| 163
Tasa de Seguridad - 19.8 821.0( 1,104.6 1,846.0 0.0 0.0] 4,0488| 345| 67.1 0.0 0.0 0.2 0.3 0.5
Ingresos No Tributarios 3,243.7| 3,648.1| 3,586.4| 4,519.7 4,956.7| 10.0| 12.5 -1.7| 26.0 9.7 1.1 1.1 1.0 1.2 1.2

Fuente: UPEG/SEFIN

Los Ingresos Tributarios durante 2014 crecieron a un ritmo de 20.0%, presentando un
rendimiento por arriba del promedio de los dltimos cuatro afios (2010-2013)*. Respecto
al PIB los ingresos Tributarios se expandieron en 1.5 puntos porcentuales, reflejando
una presion Tributaria de 16.3%, lo anterior fue influenciado principalmente por la
reforma fiscal aprobada mediante Decreto No. 278-2013.

! EI promedio de crecimiento de los Gltimos 4 afios fue de 9.3%.
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Por su parte, la Contribucion Especial de Seguridad Poblacional (Tasa de Seguridad)
recaudd L1,846.6 millones en 2014, mayor en L741.4 millones a lo recaudado en 2013,
cabe sefialar, que dicho comportamiento obedece a una mayor recaudacién de lo
esperado en las transacciones financieras, que contribuyeron con una recaudacion de
L1,635.7 millones?, reflejando un incremento de L732.6 millones (81.1%) respecto a lo
recaudado en 2013. Tal comportamiento fue influenciado por la reforma introducida al
Decreto N0.194-2002 referente a la Ley de Ingreso de Divisas Provenientes de las
Exportaciones, que consistié en modificar la multa del 1% por cada mes o fraccion de
retraso en la repatriacion de la divisas, pasandola al 5%, dicha modificacién se realizo
mediante Decreto 278-2013.

Para 2014 se proyect6 una recaudacion de L75,225.9 millones, superior en L7,808.2
millones al Presupuesto aprobado para 2014, Por otra parte, la recaudacion real estuvo
por debajo de la proyeccion en L1,670.7 millones, por lo tanto la recaudacién real fue
del 97.8% de lo proyectado.

Ingresos Tributarios

Los Ingresos Tributarios alcanzaron un monto de L66,752.5 millones en 2014, con una
tasa de crecimiento de 20%, que a su vez se reflejé en un incremento en proporcion al
PIB de 1.5 puntos porcentuales, al pasar de 14.8% en 2013 a 16.3% del PIB en 2014.

Cabe destacar que durante 2014 la meta de recaudaciéon de Ingresos Tributarios no se
alcanzo, incumpliéndose en L2,571.8 millones; lo cual es explicado en un 98.5% por el
Impuesto Sobre la Renta, cuya recaudacion estuvo por debajo en L2,533.0 millones (-
11.2%), el Aporte Social y Vial estuvo por debajo de la meta en L1,143.4 millones (-
11.4%), en cuanto a las importaciones estas estuvieron por debajo de la meta en

? Representa el 88.5% del total recaudado por la Tasa de Seguridad
3 En el presupuesto aprobado para 2014 no incorpora el total de rendimiento de las medidas aprobadas en el Decreto
No. 278-2013.
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L453.2 millones (-13.2%). Cabe destacar que el Impuesto Sobre Ventas, reflejo un
sobre cumplimiento en la meta de 6.6%.

Al analizar el desempefio de los rubros que componen los Ingresos Tributarios, se
observa que los impuestos indirectos, que graban el consumo, crecieron a una tasa del
26.3%, muy por arriba de los crecimiento observados en 2011, 2012 y 2013. Lo anterior
se explica por el extraordinario rendimiento del Impuesto Sobre Ventas (34.4%). Por su
parte, los ingresos directos, que graban los ingresos, reflejaron un crecimiento del
10.6%, por abajo del 11.4% observado en 2013, influenciado por el comportamiento del
Impuesto Sobre la Renta que creci6 a menor ritmo que 2013. Lo anteriormente
expresado, es congruente con el menor dinamismo econdémico que se registré en 2013,
generando menores utilidades a los inversionistas y por ende menor crecimiento en el
pago de impuestos a la renta.

Administracion Central: Comparacién Anual de Ingresos Tributarios

2010 - 2014
Variacion relativa Porcentaje del PIB
Descripcion 2009 2010 2011 2012 2013 2014

2011-2010(2012-2011|2013-2012|2014-2013| 2011 | 2012 | 2013 | 2014
TRIBUTARIOS 39,035.0| 42,792.0( 49,524.1| 52,478.3| 55,622.2| 66,752.5] 15.7 6.0 6.0 20.0 14.8 14.5 14.8 16.3
DIRECTOS 12,881.5| 13,845.6| 17,268.2| 17,858.5| 19,894.8| 21,997.1 24.7 3.4 11.4 10.6 5.2 4.9 5.3 5.4
RENTA 11,296.9| 11,927.1 14,678.6] 15,832.8| 18,000.2| 20,068.4 23.1 7.9 13.7 11.5 4.4 4.4 4.8 4.9
APORTE SOLIDARIO TEMPORAL 1,193.8 1,305.2 1,989.8 1,468.0 1,352.1 1,264.8 52.4 -26.2 -7.9 -6.5 0.6 0.4 0.4 0.3
PROPIEDAD 224.0| 254.0 289.5 327.3 297.9] 274.9 14.0 13.1 -9.0 -7.7 0.1 0.1 0.1 0.1
ACTIVOS NETOS 166.8 359.3 310.3 230.5 244.7] 389.0 -13.6 -25.7 6.2 59.0 0.1 0.1 0.1 0.1

REVALUACION DE ACTIVOS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - - - - - - - -
INDIRECTOS 24,076.3| 26,432.2| 29,620.4| 31,677.8| 33,068.6| 41,774.4 12.1 6.9 4.4 26.3 8.8 8.8 8.8 10.2
PRODUCCION 16,385.5| 18,219.5 21,461.0| 22,771.4| 23,142.9 30,449.3 17.8 6.1 1.6 31.6 6.4 6.3 6.2 7.5
CERVEZA 344.4 376.4 466.0 503.2 503.1 525.1 23.8 8.0 -0.0 4.4 0.1 0.1 0.1 0.1
BEBIDAS ALCOHOLICAS 75.7 120.7 163.8 164.7 165.3 187.9 35.7 0.6 0.4 13.7 0.0 0.0 0.0 0.0
GASEOSAS 414.7 513.9 632.4 675.2 724.8] 753.6 23.1 6.8 7.3 4.0 0.2 0.2 0.2 0.2
CIGARRILLOS 646.2 607.1 659.5 632.8 494.7 610.3] 8.6 40| -21.8 23.4 0.2 0.2 0.1 0.1
VENTAS 14,395.5| 16,050.3| 18,967.2| 20,150.0| 20,637.3| 27,734.5 18.2 6.2 2.4 34.4 5.7 5.6 5.5 6.8
OTROS 509.0] 551.2 572.1 645.5 617.7 637.9 3.8 12.8 -4.3 3.3 0.2 0.2 0.2 0.2
SERV. Y ACT. ESPECIFICAS 1,659.1 1,924.3 1,982.9 2,037.9 2,312.5 2,451.4 3.0 2.8 13.5 6.0 0.6 0.6 0.6 0.6
APORTE SOCIAL Y VIAL 6,031.7 6,288.3 6,176.5' 6,868.4/ 7,613.1] 8,873.6 -1.8 11.2 10.8 16.6 1.8 1.9 2.0 2.2
COMERCIO EXTERIOR 2,065.1 2,505.1 2,626.2 2,932.5 2,651.1 2,973.9 4.8 11.7 -9.6 12.2 0.8 0.8 0.7 0.7
VARIOS 12.1 9.1 9.3 9.5 7.7 7.2 2.1 2.0 -19.1 -6.7 0.0 0.0 0.0 0.0

Fuente: UPEG/SEFIN

A continuacion se presenta un breve resumen del comportamiento de los principales
Ingresos Tributarios:

Impuesto Sobre la Renta; reflej06 una recaudacion de L20,068.4 millones,
incrementando su recaudacion en L 2,068.2 millones, con una tasa de crecimiento de
11.5%, inferior a la observada en 2013 que fue de 13.7%.

La contribucion de las personas juridicas a este impuesto fue de L12,756.1 millones
(63.6% de la recaudacion de este impuesto), creciendo a una tasa de 10.7%, inferior al
13.7% observado en 2013.

La participacion de las personas naturales en este impuesto fue L 7,312.3 millones
(36.4%), creciendo a una tasa de 12.9%, 1 punto porcentual por arriba del crecimiento
observado en 2013.

La meta establecida para dicho impuesto era de L22,601.4 millones, de los cuales se
recaudaron L20,068.4 millones, que representan el 88.8%.
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Impuesto Sobre Ventas; la recaudacion en 2014 de este impuesto fue de L27,734.5
millones, incrementando en L7,097.2 millones respecto al afio anterior, que en términos
relativos significé un incremento de 34.4%, muy por arriba del nivel observado en 2013
que fue de 2.4%.

El crecimiento en la recaudacion de este impuesto obedece principalmente: al
incremento de 3 puntos porcentuales a la tasa de dicho impuesto, al pasar de una tasa
general de 12% a 15%, aprobada mediante Decreto No. 278-2013 y a los efectos
positivos de una mayor presencia fiscal.

La meta establecida para este impuesto fue de L26,015.7 millones, recaudandose
L27,734.5 millones, sobrepasando la meta en L1,718.8 millones, que representa un
sobrecumplimiento de 6.6%.

Aporte Social y Vial; este impuesto recaudo L8,873.6 millones en 2014, superando la
recaudacion alcanzada en 2013 en L1,260.5 millones, creciendo 16.6%, superior al
10.8% registrado en 2013. Es importante sefialar, que mediante el Decreto Legislativo
No. 278-2013 se aprobd un incremento de US$ 25 centavos a las gasolinas superior,
regular y Diésel, lo que ha contribuido fuertemente a una mayor recaudacion.

Aporte Social y Vial
(Aporte en Ddélares)

Decreto 41-2004, Alustes segiin Nuevo valor en
Producto Decreto 41-2004 | Decreto 5-2006 y Decreto 278-2013 base a Decreto
Decreto 7-2006 278-2013
Gasolina Super 1.1589 1.1589 0.2500 1.4089
Gasolina Regular al 1.1516 0.9916 0.2500 1.2416
Diesel 0.6106 0.6106 0.2500 0.8606
Fuel Oil (Bunker C) 0.4267 0.4267 0.0000 0.4267
Kerosina ¥ 0.2950 0.0000 0.1500 0.1500
LPG: ™

Hasta 25 Libras 0.2100 0.1218 0.0282 0.1500
Superior a 25 libras 0.2100 0.2100 -0.0600 0.1500
AvJet 0.0300 0.0300 0.0000 0.0300

a/ Se modific6 mediante Decreto 5-2006
b/ Se modificd mediante Decreto 7-2006

La meta de recaudacion en este impuesto fue de L10,017.0 millones, recaudandose el

88.6% de lo establecido.
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Ingresos No Tributarios

Los Ingresos No Tributaros en el afio 2014, ascendieron a L4,956.7 millones, que
significd un incremento de L437.0 millones con respecto a lo recaudado en 2013, que
en términos relativos crecio 9.7%. La recaudacion real superd en L155.1 millones a lo
proyectado, gracias a una mejora en la recaudacion de tasas y tarifas, que incremento
su recaudacion en L147.1 millones (15.8%). En los afios anteriores, dichos ingresos se
mantenian casi constantes.

Ingresos no Tributarios de la Administracion Central

2010-2014

PESCRITEoN o0 o R S o Variacion Relativa Porcentaje del PIB
2011 2012 2013| 2014| 2011] 2012| 2013| 2014
ING. NO TRIBUTARIOS 3,243.7 | 3,648.1 | 3,586.4 | 4,519.7 | 4,956.7 12.5 -1.7 26.0 9.7 1.1 1.0 1.2 1.2
TASAS Y TARIFAS 557.7 955.6 924.6 932.8| 1,079.9 714 -3.2 0.9 15.8 0.3 0.3 0.2 0.3
TRANSF. SECTOR PUB. 338.1 320.8 331.0 512.8 98.8 -5.1 3.2 54.9 -80.7 0.1 0.1 0.1 0.0
DERECHOS POR IDENT. Y REGISTRO 342.8 420.9 474.8 527.2 603.7 22.8 12.8 11.0 14.5 0.1 0.1 0.1 0.1
CANON POR CONCESIONES 1,255.4| 1,236.6] 1,060.1| 1,608.0] 1,799.2 -1.5 -14.3 51.7 11.9 0.4 0.3 0.4 0.4
MULTAS 218.4 292.2 246.3 274.1 372.5 33.8 -15.7 11.3 35.9 0.1 0.1 0.1 0.1
VENTADE BIENES Y SERVICIOS 61.9 73.8 159.4 136.3 220.5 19.2 116.0 -14.5 61.7 0.0 0.0 0.0 0.1
OTROS 353.7 225.3 255.8 379.0 616.2| -36.3 13.5 48.2 62.6 0.1 0.1 0.1 0.2
BONO CUPON CERO 115.9 122.9 134.4 149.6 165.9 - - 11.3 10.9 0.0 0.0 0.0 0.0

Fuente: UPEG/SEFIN

Uno de los principales rubros que componen este tipo de ingresos es el Canon por
Concesiones (36.2% de los Ingresos No Tributarios), que corresponde al pago que se
realizan por la utilizacion de Frecuencias radioeléctricas, por aprovechamiento de
aguas, canon territorial, concesiones de aeropuertos, operaciones de loterias, regalias
entre otros.

Rendimiento de las Medidas Tributarias del Decreto 278-2013

Para el afio 2014 se proyectd que las medidas tributarias contenidas en el Decreto 278-
2013, generaran ingresos adicionales por un monto de L10.913.0 millones,
recaudandose al cierre del ejercicio fiscal L8,885.1 millones, equivalentes al 81.4%.
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Cabe sefalar, que el monto no recaudado de L2,027.9 millones por las reformas
tributarias, se debid principalmente a que la eliminacion de exoneraciones no rindi6 lo
esperado, ya que varias empresas acogidas al régimen ZOLITUR, al que se le elimind
las exoneraciones, se acogieron al Articulo No. 23 de la misma Ley, que establece un
plazo de hasta 12 afios para gozar de los beneficios fiscales cuando la Ley que
otorgaba el beneficio no contemple el plazo de duracién del mismo.

Gastos Totales Netos

El Gasto Total Neto ascendio a L94,768.5 millones, y crecié respecto al nivel de gasto
observado en 2013 en L907.3 millones, que representa un incremento de 1.0%. En
términos del PIB los gastos totales representaron 23.2%, reduciéndose en 1.7 puntos
porcentuales el gasto ejecutado en el afio 2013 (24.9% del PIB).

Gastos Total Neto: Administracion Central

Descripcion Millones de Lempiras Variaciones Relativas Porcentajes del PIB
2010 2011 2012 2013 2014| 2011 2012| 2013| 2014| 2010( 2011 2012 2013| 2014
Gasto Total Neto 64,466.3| 72,222.4( 81,873.3| 93,861.2| 94,768.5] 12.0 13.4| 14.6 1.0 21.5| 21.6| 227 249| 232
Gasto Corriente 54,137.8| 57,530.7| 66,137.5| 74,586.1| 73,504.0 6.3 15.0 12.8 -1.5| 18.1| 17.2| 18.3] 19.8| 18.0
Gasto de Capital 10,715.9| 14,695.0| 15,271.8| 19,702.0| 21,264.5 37.1 3.9 29.0 7.9 3.6 4.4 4.2 5.2 5.2
Concesion de Préstamos -387.4 -3.3 464.0] -426.9 0.0] -99.1|-14160.6| -192.0[ -100.0[ -0.1 0.0 0.1 -0.1 0.0

Fuente: UPEG/SEFIN

El Gasto Total Neto durante 2014 creci6 en L907.3 millones, producto de una
expansion de L1,562.5 millones y una reduccién del Gasto Corriente y Concesion Neta
de L655.2 millones. En términos del PIB el Gasto Total Neto se redujo en 1.7 puntos
porcentuales, al pasar de 24.9% en 2013 a 23.2% del PIB en 2014, la mayor reduccion
se di6 en el gasto corriente el cual cayé en 1.8 puntos porcentuales.

Respecto al Presupuesto Aprobado 2014, el gasto total ejecutado presenta un
incremento de L6,789.6 millones (7.7%), afectado en un 12.6% por incrementos en el
gasto corriente (L854.4 millones) y un 87.1% por el incremento en el gasto de capital
(L5,915.1 millones). La expansién de gasto registrada respecto al presupuesto obedece
principalmente a la incorporacion de los recursos generados por la Tasa de Seguridad
Poblacional® y el Programa Vida Mejor>.

En términos del PIB, el gasto se expandio respecto al Presupuesto Aprobado en 1.7
puntos porcentuales, 0.2 puntos porcentuales en gasto corriente y 1.4 puntos
porcentuales en el Gasto Corriente.

* La Tasa de Seguridad realiz6 gastos en 2014 por L2,762.9 millones, los cuales se incorporan al Presupuesto a
medida que se ejecuta el gasto.

> Durante 2014 se destinaron recursos para el Programa Vida Mejor por L4,500.00, ingresos que son captados por el
incremento de 3 puntos porcentuales al Impuesto Sobre Ventas, y L759.4 millones para diferentes programas y
proyectos sociales.
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Administracion Central: Gastos Totales Netos 2014
Millones de Lempiras

Presupuesto | Proyeccion | Ejecucidon Variaciones i Porcentaje del PIB
Detalle a b c Absoluta Relativa
c-a c-b c-a c-b c-a c-b c-b
Gasto Total Neto 87,978.9 98,036.6 | 94,768.5| 6,789.6| -3,268.1 7.7 -33 21.5 240| 232
Gasto Corriente 72,649.6 77,685.2 | 73,504.0 854.4| -4,181.2 1.2 -5.4 17.8 19.0| 18.0
Gasto de Capital 15,349.4 20,377.2| 21,264.5( 5,915.1 887.3 38.5 4.4 3.8 5.0 5.2
Concesion de Préstamos -20.1 -25.8 - 20.1 25.8| -100.0| -100.0 -0.0 -0.0 -

Fuente: UPEG/SEFIN
Gastos Corrientes:

El gasto corriente en 2014 alcanz6 un monto de L73,504.0 millones, contrayéndose
respecto a 2013 en L1,082.1 millones (-1.5%). En términos del PIB el gasto corriente se
contrajo en 1.8 puntos porcentuales, al pasar de 19.8% en 2013 a 18.0% en 2014.

La reduccion en el gasto corriente obedece principalmente a las medidas
administrativas de congelar el presupuesto de algunas instituciones, a fin de que los
gastos se acoplen en cierta medida a los ingresos y financiamiento que se obtiene, lo
que al final conlleva a contener el crecimiento del déficit fiscal.

Gasto Corriente: Administracion Central
Millones de Lempiras

Descripcion 2010 2011 2012 2013 2014 Variaciones Relativas Porcentaje del PIB
2010-2011 | 2011-2012 | 2012-2013 |2013-2014 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Gasto Corriente 54,137.8| 56,756.2| 64,354.4| 74,586.1| 73,504.0 4.8 13.4 15.9 -1.5 18.1 16.9 17.8 19.8 18.0
Sueldos y Salarios 31,907.9] 32,144.4| 34,647.0| 36,531.7| 37,138.1 0.7 7.8 5.4 1.7 10.7 9.6 9.6 9.7 9.1
Bienes y Servicios 7,408.4] 8,060.4] 9,865.5| 11,160.6] 10,155.9 8.8 22.4 13.1 -9.0 2.5 2.4 2.7 3.0 2.5
Intereses de |la Deuda 2,892.1 4,519.8 6,135.4] 8,615.1| 10,204.8 56.3 35.7 40.4 18.5 1.0 1.3 1.7 2.3 2.5
Internos 2,181.6 3,545.8 4,878.0| 6,582.7 6,498.6 62.5 37.6 34.9 -1.3 0.7 1.1 1.3 1.7 1.6
Externos 710.5 974.0| 1,257.4 2,032.4 3,706.2 37.1 29.1 61.6 82.4 0.2 0.3 0.3 0.5 0.9
Transferencias 11,929.4| 12,031.6] 13,706.5| 18,278.9] 16,005.2 0.9 13.9 33.4] -12.4 4.0 3.6 3.8 4.9 3.9

Fuente: UPEG/SEFIN
El comportamiento observado del gasto corriente en 2014 se debe principalmente a:

Sueldos y Salarios: durante 2014 los salarios se expandieron en L606.4 millones
(1.7%), principalmente por la mayor contratacion de policias militares. Cabe destacar
que durante 2014 no existieron incrementos generales de salarios. En términos del PIB
los salarios se redujeron en 0.6 puntos porcentuales, al pasar de 9.7% en 2013 a 9.1%
en 2014.

Los bienes y Servicios ejecutados en 2014 ascendieron a L10,155.9 millones,
inferiores en L1,004.7 millones a la ejecucion 2013, en términos porcentuales estos
gastos se redujeron en 9.0%, comparada con un incremento de 13.1% en 2013. En
términos del PIB, estos gastos representaron el 2.5%, contrayéndose 0.5 puntos
porcentuales con respecto a 2013.

En cuanto a los Intereses de la Deuda, en 2014 se erogaron L10,204.8 millones, que
representa un incremento de L1,589.7 millones con respecto al 2013, equivalente a un
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incremento de 18.5%. En términos del PIB, los Intereses representan 2.5%, superior en
0.2 puntos porcentuales al registrado en 2013 (2.3% del PIB).

El saldo de la deuda publica para 2014 asciende a US$8,565.9 millones, que en
términos del PIB representa el 45.0%. En cuanto a la composicion de la deuda el 63.3%
es Deuda Externa (US$ 5,423.8 millones) y el restante 36.7% en deuda Interna
(US$3,142.5 millones®).

Cabe sefialar, que durante 2014 se redujo la tasa promedio de colocacion de los bonos
domeésticos, al pasar de 11.15% en 2013 a 10.78% en 2014. Por su parte, la tasa
promedio de la deuda externa fue de 3.55% en 2014, mientras que durante 2013 esta
fue de 3.54%.

Las Transferencias Corrientes ejecutadas al cierre del ejercicio fiscal 2012
ascendieron a L16,005.2 millones, contrayéndose en L2,273.7 millones (-12.4%)
respecto a 2013 (L18,278.9 millones). En términos del PIB las transferencias
representaron 3.9%, inferior en 1 punto porcentual a lo registrado en 2013.

Resumen de Transferencias Corrientes
Millones de Lempiras

Descripcion 2014
Bono Diez Mil 1,541.0
Estudiantes Ciencias Médicas 222.5
Subsidio Transporte Urbano 105.6
Veteranos de Guerra 325.7
INA 228.8
IHNFA 203.6
UNAH 3,381.2
UNAH (Hospital Escuela) 1,378.1
UPNFM 446.2
UNA 273.5
Gobiernos Locales 599.8
Instituto de la Propiedad 317.8
PROHECO 685.1
Escuelas Saludables 229.2
PRONADERS 292.0
DEI 814.0
FHIS 282.1
Instituto Nacional Penitenciario 454.2
Copeco 268.6
Inst. Nacional de Conserv. y Des Forestal 384.1
Otros 3,572.2
Total 16,005.2

La reduccion en las transferencias corrientes obedece principalmente a una mejor
focalizacion de los subsidios, especialmente el Bono 10 mil y el Subsidio a la Energia
Eléctrica.

® El saldo de Deuda Interna es en moneda nacional y asciende a L67,602.6 millones, para determinar el monto en
dolares estadounidenses se utilizé el tipo de cambio de fin de periodo 2014, que fue de L21.5124 por cada dolar.
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Comportamiento del Gasto Corriente
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En el gréfico anterior se muestra el comportamiento del Gasto Corriente como el del
Gasto Corriente Primario’, observandose como en el tiempo se van separando producto
del incremento del saldo de la deuda Publica; es decir, por mayor pago de intereses de
la deuda publica. Asimismo se observa el esfuerzo realizado en 2014 reduciendo el
gasto corriente primario (15.5%) al nivel observado en 2011 (15.6%).

Gastos de Capital:
El Gasto de Capital en 2014 fue de L21,264.5 millones, lo que significé un aumento con
respecto al afio 2013 de L1,562.6 millones (7.9%). En Términos del PIB el gasto de

Capital representa 5.2%, manteniendo el mismo nivel al observado en el afio 2013.

Gastos de Capital: Administracion Central

Descripeisn Millones de Lempiras Variaciones Relativas Porcentajes del PIB
2010 2011 2012 2013 2014| 2011| 2012 2013| 2014| 2010 2011 2012| 2013| 2014
Gasto de Capital 10,715.9| 14,695.0| 15,271.8 19,702.0f 21,264.6| 37.1] 3.9 29.0 7.9| 3.6/ 44| 42| 52| 5.2
Inversiéon 6,095.9| 5,560.2| 5,610.7| 9,463.0 8,470.1] -8.8[ 0.9 68.7[ -10.5] 2.0 1.7 1.6/ 25 21
Transferencias 4,620.0 9,134.8[ 9,661.1| 10,239.0 12,794.5| 97.7| 5.8 6.0 25.0f 15| 27| 27| 27| 3.1

Fuente: UPEG/SEFIN

Inversién Directa. En 2014 su ejecucion fue de L8,470.1 millones, que representa una
reduccion de L992.9 millones respecto a 2013 (-10.5%). Con respecto al PIB, la
Inversién directa fue de 2.1%, inferior en 0.4 puntos porcentuales con respecto a 2013.

" El Gasto Corriente Primario es igual al gasto corriente menos el pago de intereses de la deuda.
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Proyectos de Inversion
Millones de Lempiras

Descripcion Monto

Mejoramiento de Carreteras 676.0
Rehabilitacion Corredor Agricola 165.3
Mejoramiento del Corredor Atlantico 417.4
Hospital Maria 279.3
Construccion de Varios Puentes 176.2
Construccion vias urbanas 134.9
Rehabilitacion Carretera Tegucigalpa -Catacamas 209.8
Const. Carretera Villa de San Antonio - Goascoran 429.0
Segundo Anillo Vial 83.4
Anillo Periférico Tegucigalpa 180.9
Inversiones Tasa de Seguridad 1,524.8
Inversiones en Riego 146.7
Inversiones en diferentes comunidades 1,096.7
Carretera Gracias 259.3
Centros Penales 826.0
Inversiones corte Suprema 113.0
Otros 1,751.4
Total 8,470.1

Las Transferencias de Capital o Inversion Indirecta en 2014, ascendieron a
L12,794.5 millones, superior en L2,555.5 millones, que representa un incremento de
25% con respecto a 2012. En términos del PIB las Transferencias de Capital
representaron el 3.1%, superior en 0.4 puntos porcentuales con respecto a 2013.

Resumen de Transferencias de Capital
Millones de Lempiras

Descripcion 2014
Programa Vida Mejor 4,500.0
Programas Sociales 759.0
INFOP 142.6
UNAH 164.0
INE 47.2
Electrificacidn Social (ENEE) 282.0
Gobiernos Locales 4,232.7
SANAA 93.0
BANHPROVI 158.9
FHIS 651.3
COPECO 364.8
Fondo Vial 595.0
FONADERS 78.9
Otros 725.1
Total 12,794.5
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Financiamiento del Déficit.

El déficit fiscal de la Administracion Central en 2014 fue de L18,000.3 millones (4.4%
del PIB), inferior en L11,522.6 millones al déficit observado en 2013.

Financiamiento del Déficit: Administracion Central

2014

L. Millonesde | % del

Descripcion Lempiras PIB
Financiamiento del Déficit 18,000.3 4.4
Crédito Externo Neto 10,414.0 2.5
Desembolsos 12,552.6 3.1
(-) Amortizacidn -2,171.2 -0.5
Alivio de Deuda 195.3 0.0
Bono Cupdn Cero -162.7 -0.0
Crédito Interno Neto 7,586.3 1.9
Emisidn 23,119.2 5.7
(-) Amortizacion -16,799.0 -4.1
Otros Financiamientos 1,577.6 0.4
Flujo de Cuentas por pagar -1,781.6 -0.4
flujo de Depdsitos 1,470.1 0.4

Crédito Externo Neto

A lo largo del afio 2014 se recibieron en calidad de Préstamos Externos L12,552.6
millones (US$590.7 millones; 3.1% del PIB), de los cuales US$ 305.6 millones vinieron
destinados a financiar proyectos especificos, mientras los restantes US$285.0 millones
sirvieron para apoyar el flujo de caja de la Tesoreria General de la Republica (apoyo

presupuestario).

Desembolsos Externos 2014
USS millones

Desembolsos Proyectos Presl::::::‘s)tario Total
BCIE 48.3 0.0 48.3
BNDES 3.4 0.0 3.4
BID 171.9 130.0 301.9
IDA 42.3 55.0 97.3
FIDA 1.1 0.0 1.1
OPEC 3.0 0.0 3.0
Alemania (KFW) 3.6 0.0 3.6
ltalia (MCC) 6.7 0.0 6.7
Austria 25.2 0.0 25.2
Kuwait 0.2 0.0 0.2
Credit Suisse 0.0 100.0 100.0
Total 305.7 285.0 590.7
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Al cierre del afio 2014 el saldo de la Deuda Externa fue de US$ 5,423.4 millones, que
en términos del PIB representa 28.5%, incrementdndose 0.8 puntos porcentuales del
PIB respecto a 2013 (27.7%), y US$ 367.3 millones.
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Se destaca el menor ritmo de crecimiento de la deuda externa, la cual creci6 en 2014
en 7.3%, muy por debajo del nivel de crecimiento del afio 2013 que fue de 42.5%.

Crédito Interno Neto

En 2014 la Administracion Central emitié bonos por un monto de L23,119.2 millones, y
se amortizaron L16,799.0 millones, por lo que el Crédito Interno Neto fue de L6,320.2
millones. Cabe destacar, que dentro de la Emision de Titulos Valores se encuentra el
pago al Banco Central de Honduras por L3,068.4 millones en concepto de pago por
perdidas cuasi fiscales, segun convenio suscrito entre la SEFIN Y BCH.

Por otra parte dentro de otras fuentes de financiamiento, se incorporan los flujos de
Inversion de los Proyectos APP vy créditos otorgados por el sistema financiero al
Fideicomiso de la Tasa de Seguridad.

Por su parte, las cuentas por pagar se redujeron en L1,781.6 millones, y se dié una
utilizacion de depositos de L1,470.1 millones.
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Al cierre del afio 2014 el saldo de la Deuda Interna fue de L67,602.6 millones, en
términos del PIB representa 16.5%, incrementandose respecto a 2013 en 1 punto
porcentual, en términos nominales se incremento en L9,399.3 millones.
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