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PRESENTACION

La deuda publica del Gobierno de Honduras ha experimentado una mejora significativa en
relacion a sus niveles de riesgo como lo muestran sus principales indicadores de
sostenibilidad. Dicha mejora es el resultado de una planificacion estratégica coordinada y
el compromiso de las autoridades de fortalecer las finanzas publicas a través de diversos
instrumentos y los esfuerzos de aumentar la confianza en los valores gubernamentales
mediante el manejo responsable de la deuda, las mejoras se han propiciado por un mejor
desempeiio macroeconémico y una notable disciplina fiscal.

En cumplimiento a lo establecido en el Articulo 82 del Capitulo Il de la Normativa del Sub
Sistema de Crédito Publico y Su Reglamento de Aplicacién, la Secretaria de Finanzas
presenta el “Informe Trimestral de Situacidon y Evolucion de la Deuda Publica” para el
periodo correspondiente al cuarto trimestre de 2015.

“Informe de la Situacidn y Evolucion de la Deuda Publica del Gobierno Central al 1ler.
Trimestre 2016”, presenta el estado y los movimientos comprendidos entre el 1 de Enero
al 31 de Marzo de 2016. El objetivo principal del informe es brindar un panorama de la
situacion de Endeudamiento Publico del Pais, para lo cual se muestra inicialmente la
composicion de la Deuda Publica Total del Gobierno Central, desagregada en sus
componentes tanto internos como externos, crecimientos histéricos y andlisis de
comportamiento.

El informe presenta las operaciones de Deuda Externa, desagregados por tipo de acreedor
asi como el registro de los desembolsos efectuados durante el periodo para la ejecucion
de diferentes proyectos de interés nacional. Asi mismo las operaciones de Deuda Interna,
su composicién financiera, riesgos y el resumen de colocaciones del Gobierno Central.
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SITUACION GENERAL DE LA DEUDA PUBLICA

I.1. Cifras Macroeconomicas de Referencia

De acuerdo a estimaciones proyectadas al ler. Trimestre de 2016 por parte del Banco
Central de Honduras (BCH), el Producto Interno Bruto (PIB) se estima en L.452,170.75
(mm), es decir USS$.19,975.82 (mm) a precios corrientes, con un tipo de cambio de L.
22.6359 x US$1.00

Grafica No.1
Gobierno Central de Honduras
Saldo de la Deuda Publica
(En millones de Dolares Americanos)
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I.2.Deuda Total

El saldo de la Deuda publica del Gobierno Central expresado en millones de ddlares de los
Estados Unidos de América se estructura de la siguiente manera:

Deuda Externa: USS$.5,737.67 Deuda Interna®: US$.3,399.87  Deuda Total: US$.9,137.54

Al ler. trimestre de 2016, el saldo de la deuda total del Gobierno Central de Honduras
alcanzé un monto de USS$.9,137.54 (mm), lo que representa un aumento del 8% con
respecto al mismo periodo de 2015. La relaciéon Deuda/PIB equivale a 46% (Ver Tabla
No.1).

Tabla No.1

Saldo de la Deuda Publica del Gobierno Central

Cifras en millones de Délares de los Estados Unidos de América / Moneda Nacional
Descripcién mar-15 % Total mar-16 i oTotal : Diferencia %
uss 5,360.62 63% 5,737.67 i 63% i 7%
Deuda Externa L 117,414.73 129,877.32
us$ 3,120.62 37% 3,399.87 37% 9%
Deuda Interna* L 68,351.66 76,959.12
Total Moneda Nacional 185,766.40 206,836.44
Total en US$ 8,481.24 100% 9,137.54 100% 8%
Relacién Deuda/PI1B 42% 46%
Tipo de cambio lempiras por 1
uss SUOI2OB 219032 el R U S SNSRI

* La Deuda Interna no incluye la deuda cuasifiscal

Fuente:DGCP

Del monto total de la deuda, el 63% corresponde a deuda externa, mientras que el 37% a
deuda doméstica.

La composicion por moneda de la cartera total de deuda esta distribuida en USS.6,176.29
(mm) en moneda extranjera (equivalente a un 68% de la cartera total) y USS.2,961.24
(mm) en moneda nacional (equivalente a un 32% de la cartera total), lo cual indica que
existe un mayor nivel de exposicién al riesgo cambiario.

El 74% de las obligaciones adquiridas que componen la cartera total de deuda se
encuentra a tasa fija, mientras que un 26% a tasa variable, evidenciando un riesgo medio
de volatilidad en la tasas de interés.

! La deuda interna del Gobierno Central no incluye la deuda cuasi fiscal por un monto de L 8,215.49 millones, equivalente a USS$ 367.29
millones.
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I. DEUDA EXTERNA

Al ler. trimestre de 2016, el saldo de la deuda externa del sector publico de Honduras, 7
alcanz6 un monto de US$5,737.67 (mm), lo que represento un aumento del 7 % respecto

al mismo periodo de 2015, y equivale al 29% del PIB. Vea comportamiento del saldo de

Deuda Externa en los ultimos 5 afios. (Grafica No.2).

Grafica No.2
Comportamiento de la Deuda Publica Externa 2010-1 Trimestre 2016
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I.1.Acreedores
El Saldo de Deuda Externa del Gréfica No.3
Gobierno Central Distribuida por Composicién de la Deuda Externa por Tipo de Acreedor
tipo de acreedor tiene Ila
siguiente composicidn, el 66% @ # MULTILATERAL
(USS.3,774.62 mm) de la deuda = TENEDORES DE BONOS Y
OBLIGACIONES

externa del Gobierno se
encuentra en  manos de
instituciones Multilaterales, el
18% (USS$1,050.0mm), en manos
de Tenedores de Bonos y
Obligaciones, un 10% (USS
600.04 mm) corresponde a préstamos Bilaterales mientras que el 5% (USS 313.01mm) en
manos de Bancos Comerciales u Otras Instituciones Financieras y Proveedores. Dentro de
las Instituciones Multilaterales, el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) representa un
44% del total de los acreedores multilaterales, El Banco Centroamericano de Integracién
Econdmica (BCIE) con un 26%, y el Banco Mundial (IDA) con un 26%, son las mas
representativas. (Grafica No.3, Tabla 2)

= BILATERAL

™ BANCOS COMERCIALES Y OTROS
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Por el lado de los acreedores bilaterales la estructura es la siguiente: Eximbank China

representa un 25%, ICO un 22% y PDVSA un 14%.

Tabla No.2

Saldo de la Deuda Publica Externa del Gobierno
Central

Descripcion en millones de Délares de los Estados Unidos de
América
Al 31 de Marzo de 2016

MULTILATERAL

BCIE 975.97
BID 1,676.17
IDA 975.85

OPEC/OFID 38.70

CFC 0.40

FIDA 72.66

N.D.F 34.87

OBLIGACIONES

BONOS SOBERANOS 1,000.00

FONDEN 50.00
BILATERAL

Natexis 1.19

BANDES 27.00
KFAED 51.80

Artigiancassa, S.p. 69.33

Exim Bank China. 150.00

EXIM Bank India 20.63

Export Bank Korea 28.23

ICDF 9.30

1.C.O 134.18

KFW 20.11

PDVSA 86.14

Swiss Export Risk (E 2.13

BANCOS COMERCIALES U OTRAS
INSTIT. FINANCIERAS

Bank of America USA 0.95

Deutsch-Siidam Bank 0.08
American Expr. Intl 0.30
BNDES 22.49
CITIBANK, N.A. 18.94
Credit Suisse AG 100.00
ING BANK N.V 22.93
Land Bank of Taiwan 20.00
MEGA Bank 63.78

UniCredit Austria AG 62.05
PROVEEDORES |

Laboratorios Bagé, S 1.48
Fuente: SIGADE
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I.2.Composicion Financiera y Riesgos

En términos de condiciones

de crédito las obligaciones Gréfica No.4

adquiridas al 1ler. trimestre Distribucién de la Deuda Externa del Gobierno Central por Tipode
4 ' Contratacion

de 2016, muestra que el 58% Al 31de Marzo de 2016

del stock de deuda externa se
encuentra  bajo  términos
concesionales, mientras que
el 42% en términos no
concesionales. (Ver gréfica
No.4)

m CONCESIONAL
= NO CONCESIONAL

El endeudamiento externo de Honduras estd principalmente constituido en Ddlares
Americanos USS$.4,424.82 (mm) que representan el 77% de la cartera de deuda externa,
17% esta denominado en Derechos Especiales de Giros (equivalente a US$.954.08 mm),
5% en Euros (equivalente a USS.272.39 mm) y finalmente un 1% en diversas divisas que
equivalen a USS 86.38 (mm) (Ver gréfica No.5).

Grafica No.5
Distribucion de la Deuda Externa del Gobierno Central por Moneda
Al 31de Marzo de 2016

%‘ m Délaresde los Estados Unidos de

América
= Derechos Especiales de Giro

® Euros

= Otras Monedas

El saldo de la Deuda Externa del Gobierno Central se encuentra estructurada
aproximadamente en un 70% a tasa fija (equivalentes a US$4,016.62 mm) y el restante
30% (equivalente a USS$.1,721.05 mm) a tasa variable, esto refleja un riesgo medio en
términos de la volatilidad de los costos financieros de la cartera. (Ver Grafica No.6).
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Grafica No.6
Distribucién de la Deuda Externa del Gobiemo Central por Tasade Interés
Al 31 de Marzo de 2016

= Tasa Fija

B Tasa Variable

I1.3. Desembolsos

Durante el ler. Trimestre de 2016, El Gobierno Central recibié un total de US$15.24 (mm)
en concepto de desembolsos por parte de los distintos organismos de crédito. (Ver Tabla
N° 3)

Tabla No.3

Detalle de Desembolsos del Gobierno Central

Descripcion en millones de Délares de los Estados Unidos
de América

Al 31 de Marzo de 2016

Fuente: Sigade

El 87% del total de desembolsos proviene de la cartera multilateral, siendo el BCIE el
mayor aportante en flujo de recursos con USS$.6.05 (mm) seguido el Banco Mundial con
USS.4.23 (mm) y el BID con USS 2.37 (mm).
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Los préstamos Bilaterales representan el 13% (equivalente a USS.2.04 mm) de los montos
desembolsados proveniente del Fondo Kuwaiti para el Desarrollo Econédmico (KFAED).

I1.4. Nuevas Contrataciones

Al 1ler. trimestre del 2016, el Gobierno de la Republica de Honduras a través de la
Secretaria de Finanzas (SEFIN), realizé la contratacién de un préstamo con el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), por un monto de USS 27.0 millones, el cual estda
orientado a la Modernizacidn del Estado (Ver Tabla No.4).

Tabla No.4
PRESTAMOS SUSCRITOS 2016

Monto (millones Unidad Firma Convenio
Sector

Niumero Programa / Proyecto Organismo de USD) Ejecutora (fecha)

3541/BL-HO |"Fortalecimiento Institucional y Operativo de la Administracién Tributaria” BID 27.0 DEI M°de’E”;:§f" @l 27012016
TOTAL 27.0
TOTAL 0.0
TOTAL 27.0

I1.5. Servicio de Deuda Externa

En concepto de Servicio de la Deuda Publica Externa del Gobierno Central de Honduras
pagado ascendid a un monto de USS 67.7 Millones.

Del Total del Servicio de la Deuda Efectivamente Pagado, el 41% (USS$28.2Millones)
corresponde al pago de capital, el 54% (USS$36.3 Millones) al pago de intereses y el 5%
(USS 3.2Millones) al pago de comisiones. (Ver Gréafica No. 7)

Grafica No.7

Servicio dela Deuda Externa del Gobierno Central
(01 de Enero 2016-31de Marzo de 2016)

® CAPITAL
B INTERESES
COMISIONES
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III. DEUDA INTERNA?

Al ler. trimestre de 2016, el saldo de la deuda interna del Gobierno Central de Honduras,
alcanzé un monto de 3L.76,959.05 (mm), equivalente a (US$.3,399.87 mm) lo que
representa un aumento del 9% respecto al mismo periodo de 2015, y equivale al 17% del
PIB del l1er. Trimestre de 2016. Vea comportamiento del saldo de Deuda Interna. (Grafica

No.8).
Gréfica No.8
Comportamiento de la Deuda Interna del Gobierno Central
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II.1. Composicion Financiera y Riesgos

La Deuda Interna al ler. trimestre de 2016, estd compuesta en un 97% por Deuda
Bonificada L.74,496.26 mm (equivalente a US$.3,291.067 mm) y el restante 3% por Deuda
No Bonificada L. 2,462.79 mm (equivalente a USS$.108.80 mm), Ver Grafica No.9.

GraficoNo.9
Distribucidnde la Deuda Interna por Tipo de Contratacion
(31 de Marzo de 2016)

Y

B Deuda Bonificada

B Deuda No Bonificada

>No se incluye la deuda cuasi fiscal por un monto de L 8,215.49 millones.
3 Tipo de Cambio al 31 de Marzo de 2016 L 22.6359 por 1 US$S
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Asi mismo, el saldo de Deuda Interna estd compuesto en un 80 % a tasa fija L.61,834.70
mm (equivalente a USS. 2,731.71 mm) mientras que el 20% a tasa variable L.15,124.63
mm (equivalente a USS$.668.16 mm), Ver Grafica No.10.

Gréfica No.10
Composicién del Servicio de la Deuda Interna
Por Tasa de Interés

™ Tasa Fija

™ Tasa Variable

El endeudamiento interno de Honduras estd principalmente constituido en Moneda
Nacional L.67,030.20 mm (equivalente a USS.2,961.23 mm) que representan el 87% de la
cartera y finalmente un 13% en instrumentos denominados o expresados en Ddlares

Americanos L.9,929.12 mm (equivalente a USS.438.65 mm), Ver Grafica No.11.

Gréfica No.11
Composicion dela de la Deuda Interna por Moneda
Al 31 de Marzo de 2016

B Moneda Nacional

® Moneda Extranjera
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I11.2. Servicio de Deuda Interna

Al ler. trimestre del 2016, el pago acumulado efectuado en concepto de Servicio de la
Deuda Publica Interna del Gobierno Central de Honduras pagado ascendié a un monto
de L.3,625.86 mm (equivalente a US$.160.18 mm).

Del Total del Servicio de la Deuda Efectivamente Pagado, el 35% L.1,280.92 mm
corresponde al pago de principal, el 60% L.2,162.38 mm al pago de interés y el 5% L
182.56 (mm) al pago de comisiones. (Ver Grafica No.12)

Grafica No.12
Composicion del Servicio de la Deuda Interna
(01 de Enero 2016-31de Marzo de 2016)

m PRINCIPAL
= INTERESES
COMISIONES

IV.1. Gestion de Valores Gubernamentales de Deuda Interna.

Al ler. Trimestre del 2016 (de ahora en adelante 1T2016), el valor acumulado de
endeudamiento interno contratado por el Gobierno Central ascendié a un monto nominal

de L.2,233.8 millones, mediante la colocacidon de valores gubernamentales (Ver Tabla
No.5)

Tabla No.5
RESUMEN DE COLOCACIONES DE VALORES GUBERNAMENTALES

(Cifras en millones de Lempiras, valores acumulados al 31 de marzo de 2016)

Bonos Gobierno de Honduras (GDH)
Proyecto Deuda Agraria
Detalle Remanentes del | Presupuesto Construccion Decreto Total
2015 2016 Carceles No0.245-2011
StaBar&Paraiso

Monto Autorizado L 1,628.2 L 17,260.1 L 212.0 L 4791 L 19,579.5
Apoyo Presupuestario 833.5 800.0 0.0 0.0 1,633.5
Pago de Obligaciones 501.5 0.0 98.8 0.0 600.3
Total Colocado L 1,335.0 L 800.0 L 98.8 L 0.0 L 22338

Nota 1 — Monto autorizado en Délares equivalente en Lempiras al tipo de cambio del 31-03-2016.

14
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1. Bonos Gobierno de Honduras (GDH) Presupuesto 2016 por L17,260.1 millones:

El Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la Republica para el aino 2016, aprobado
mediante Decreto Legislativo N0.168-2015 el 17 de diciembre de 2015 y publicado en
Diario Oficial “La Gaceta” el 18 de diciembre de 2015, autorizé la emision de titulos
valores para deuda interna por un total de L17,260.1 millones, emisién que fue
reglamentada mediante el Acuerdo Ejecutivo No0.018-2016 del 21 de enero de 2016. Al
172016 se colocaron L800.0 millones a través de una Subasta Publica Competitiva.

2. Bonos GDH - Remanentes del Presupuesto 2015 por L1,628.2 millones:

El Articulo 48 del Decreto Legislativo No0.168-2015 faculté a SEFIN a realizar colocaciones
de los saldos disponibles de las emisiones de bonos autorizados para el financiamiento del
Ejercicio Fiscal 2015. De esta emision, al 1T2016 se colocaron L1,335.0 millones, de los
cuales L833.5 millones (62%) fue a través de dos subastas publicas competitivas y la
diferencia de L501.5 millones (38%) mediante la emisién de pagos de aportes patronales.

3. Proyecto Construccion Carceles Santa Barbara y El Paraiso:

Al 1T2016, se emitieron L98.8 millones de bonos al plazo de 10 afios, cupdn 10.75% en
cumplimiento a la solicitud de desembolso N0.0144-DSM-2016 del 15-02-2016 realizado
por la Secretaria de Derechos Humanos, Justicia, Gobernacién y Descentralizacién y al
Convenio de Crédito suscrito.

4. Bonos Especiales de la Deuda Agraria:

Se gestiond la autorizaciéon y emision de L18.0 millones ante el Banco Central de
Honduras, quien colocara los valores una vez concluido el proceso respetivo de emision.

EVALUACION CON RESPECTO AL PLAN DE FINANCIAMIENTO 2016

El Plan de Financiamiento de 2016 fue aprobado el 11 de febrero de 2016 y socializado a
los inversionistas financieros, privados, publicos y casas de bolsa, en una presentacién
realizada en la Asociacion Hondurefia de Instituciones Bancarias (AHIBA) el 16 de febrero
de 2016.

1. Calendario de Subastas:

Las subastas publicas competitivas de enero y febrero de 2016, se efectuaron de acuerdo
al Calendario de Subastas programado; En la Subasta de marzo se modificd la fecha de
realizacion y liquidacidn, debido a la demora en subscripcidn del Acuerdo Ejecutivo No.18-
2016. Asimismo durante el 1T2016 no se convocaron subastas publicas no competitivas
para fomentar la participacién en las competitivas.

15
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Tabla No. 6
Cifras en Millones de Lempiras
Plazo de Tipo de )
. M | 11T201
Colocacion Tasa Cupon oneda Meta al IVT2016 Colocado a 016 o
Monto Porcentaje
3 afos Fija 8.00% Lempiras 5% al 10% 50.0 0%
5 afios Fija 9.50% Lempiras 35% 453.6 3%
7 afios Fija 10.50% Lempiras 35% al 40% 1,129.9 8%
o . Inflacién + .

10 afos Variable 4.50% Lempiras 15% al 25% 501.5 4%
Total 100% 2,135 15%

Nota 1: Porcentaje aplicable sobre el monto deseado a colocarse segun en el Plan de Financiamiento 2016 aprobado, el
Plan de Financiamiento 2016 no incluye las emisiones de Deuda Agraria y Proyecto de Construccion de Carceles, cuyas
condiciones son independientes del comportamiento del mercado.

3. Cumplimiento de Metas Especificas del Plan de Financiamiento 2016

Meta

Cumplimiento

Observacion al 1T2016

Mantener la vida promedio de la deuda

La vida promedio al | trimestre de 2016 se encuentra en

fortalecer el desarrollo de los
instrumentos en moneda nacional

interna entre 4.00 a 4.40 afios a final de Si o
o 4.20 afos.
afio.
Se han utilizado Unicamente 4 Cédigos ISIN en subastas
Concentraciéon de emisiones en pocas publicas para bonos a 3, 5y 7 afios con cupones fijos y 10
series (menos de 7 cddigos ISIN en el Si con cupdn variable, de estos Unicamente los bonos de 3 y
afio) 7 afios fueron creados en 2016, los demds son reaperturas
de ISIN.
No se realizd ningln pago con bonos a proveedores de
. , bienes y servicios al Estado. Unicamente se efectuaron
Evitar pagos con bonos a proveedores Si , .
pagos de aportes patronales, segin lo autorizado en el
Art. 43 del Decreto No.168-2015.
Mantener Exposicion al Riesgo de Tasa , . "
" S El 77% de las colocaciones efectuadas fue a tasa fija.
75% a 85% en tasa fija ! o delas colocact ctua u aty
No emitir titulos en moneda extranjera
en el mercado doméstico a fin de si El 100% de las colocaciones efectuadas fueron en moneda

nacional.

Meta

Cumplimiento

Observacion al 1T2016

Politicas para el Desarrollo del Mercado
Primario y Secundario

Si

-La Subasta Publica realizadas se realizaron con precios
multiples.

-Se realiz6 una reunién con los inversionistas el 16-02-
2016

-Los Coddigos ISIN creados fueron con fecha de
vencimiento del 12-02-2019 y 12-08-2023 para los bonos
de 3 y 7 afos respectivamente, cumpliéndose el mes de
vencimiento sefialado, asi como el dia de nacimiento.

-el 100% de las captaciones de recursos se realizé a través
de Subastas Publicas, mientras que los pagos patrones se
realizaron de forma directa, previa aceptacion de los
tenedores.
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GOBIERNQ DE LA
REPUBLICA DE HONDURAS

ESTADISTICA DE COLOCACION ACUMULADA AL I TRIMESTRE DE 2016

Tendencia de Colocacidn por Tipo de Tenedor*

13%

W Sistema Financiero Privado

Institutos de Prevision Pablicos

m Institutos de Prevision Privados

Sector Pdblico
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Saldo de la Deuda Publica Interna del Gobierno

Central

Descripcion en millones de Dolares de los Estados Unidos de
Ameérica

Al 31 de Marzo de 2016

{GRAN TOTAL 3,399.87
|B. GOBIERNO DE HONDURAS (GDH) 50.71!
EB.GOB. DE HONDURAS GDH2011 54.235
{B/LET. GOB.HON.PERMUTAS(GDH-P) 487.66'
EBONO EL ZARZAL 3.425
{BONOS CONADI A"" 0.06!
EBONOS ESPECIALES CLASE A"" 1.805
{BONOS ESPECIALES DEUDA AGRARIA 6.32]
{BONOS GDH-PR 2011 22,72
{BONOS GDHRO3-2010 17.48
{BONOS/LETRAS GOB DE HOND.(GDH) 378.68/
{BONOS/LETRAS GOB. DE HON.(GDH) 495.23!
{BONOS/LETRAS GOB DE HON(GDH)-- 847.79
{BONOS/LETRAS GOB.DE HOND(GDH)_ 35.34!
{BONOS/LETRAS GOB.HOND(GDH): 884.54
{ CUBRIR VARIAC,ESTAC.2009 95.12!
{DEUDA AGRARIA 3.31
{DEUDA HISTORICA IHSS 1.10}
{ESTAB.FINANCIERA Il 1.58
{MELVA RUBY VASQUEZ 0.00
;Proy.Rehab.Carret Teg-Catallll 1.77;
{PTMO. EXIVIBANK CHINA 11.00!

Fuente: SIGADE
Tipo de Cambio L22.6359 por 1 US$
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