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Puntos a Destacar

Mejoras Macroeconomicas

v' Crecimiento Sostenido del PIB, por inversion publicay privada
v Inflacién con tendencia a la Baja
v Decreciente déficit de cuenta corriente por baja de combustible y alto nivel de remesas

Disciplina Fiscal Mejorada
v' Honduras ha establecido limites estrictos a sus niveles de deuda, déficit y gastos, a
través de la Ley de Responsabilidad Fiscal aprobada en 2016.
v' Cambio significativo del sistema de recaudaciéon de impuestos.
v Fuerte énfasis en la eficiencia institucional y la rendicién de cuentas publica.

Aplicacién Rigurosa del Programa de Reforma del FMI

v' Fuerte cambio econédmico para lograr una trayectoria de crecimiento sostenible.
v' En octubre de 2016 el FMI complet6 sus revisiones para Honduras, lo que permitié a
Honduras acceder arecursos de $168.2 millones que todavia no han sido utilizados.

Mejoramiento Sostenido de los Indicadores Sociales
v Indicadores de pobrezay niveles de seguridad han tenido mejoras.

Enfoque en Politicas Transformacionales
v/ Atraccioén, promocion y proteccion de lainversiéon nacional como objetivo primario.
v/ Pionero en Centroamérica en la Reforma e inversion energética.
v' Programas de infraestructura bien desarrollados.




Mejora en los Indicadores Macroecondmicos

Recuperacion en la Calificacion de Riesgo, con perspectiva a incrementar Crecimiento Econdmico Sostenible
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La Deuda Publica se estabiliza con Reformas Fiscales

Deuda del Gobierno Central se estabiliza en 46% del PIB Los Niveles de Deuda Interna y Externa permanecen constantes
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Mejora en los Indicadores de Deuda Interna

Se cerré el 2016 con la vida promedio mas alta histéricamente La Tasa Promedio de la Deuda sigue en descenso
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2. Resultados del Plan de
Financiamiento 2016




Cumplimiento de las Metas y Objetivos

Metas

Mejorar la profundidad y liquidez de los bonos
gubernamentales mediante la concentracion de
emisiones en pocas series de instrumentos
estandarizados. (Entre 5 a 7 Cdédigos ISIN por
afno)

Mantener la vida promedio de deuda
interna no menor a 4.00 anos.

Mejorar la confiabilidad de los valores
del Estado en el mercado domeéstico
mediante la eliminacion de
distorsiones.

Mantener una baja exposicién al riesgo

de tasa de interés del portafolio de
deuda (80/20).

Resultados

Se ofertaron 7 series estandarizadas (a 3,
5, 7y 10 ainos en Subastas) bajo 5 ISIN
creados en 2016 y 2 reaperturas del 2015.

La Vida Promedio al Cierre fue de 4.32
anos.

El 100% (L10,751.6 millones) de
colocaciones en efectivo de bonos se
realiz6 por Subastas Publicas
Competitivas.*

El 81% de las colocaciones ha sido a

tasas fija, y 19% a tasa variable.

Nota* Se colocaron Letras de 45 dias por Ventanilla transferidos a la ENEE para cumplir el Acuerdo con el FMI colocados
con fondos gubernamentales, se pagaron el Bono Soberano de enero de 2017.

* K
** %



Ejecucion Plan Financiamiento 2016

Cifras en Millones de Lempiras

Ultimo Monto Ran’go Deseado Porcentaje
ot Fechade . . . segun el Plan de sobre la
Cadigo ISIN . Cupon Rendimiento en Colocado ala . .
Vencimiento Subasta fecha Financiamiento meta por
del 2016/ plazo 2

HNSEFI00244-3* 3 afios 12-02-2020 7.85% 7.85% L 963.0 4% 5%
HNSEFIO0189-1 5 afios 12-05-2021 9.50% 8.95% L 1,483.5 30% - 35% 7%
HNSEFI00247-3 7 afios 12-08-2023 10.50% 9.95% L 4,078.5 35% - 40% 20%

. IPC +
HNSEFI00259-1/4 10 afios 12-11-2025 7.40% L 2,064.5 10%
4.50% 15% - 26%
HNSEFI00249-2 10 afios 12-11-2025 10.75% 10.45% 2,162.1 11%

TOTAL DISPONIBLE L 10,751.6 100%

Nota 1: SEFIN se reserva el derecho de modificar los porcentajes ofertados.

Nota 2: Sobre un monto total deseado a colocar de L20,550 MM (L1,628.2 mm de remanentes del 2015 mas L18,921.8 mm de
bonos presupuestarios 2016).

Nota 3: A partir de octubre de 2016, se sustituy6 el Céodigo ISIN HNSEFI00243-5 por el HNSEFI00244-3

Nota 4: A partir de noviembre de 2016, se sustituyd el Codigo ISIN HNSEFI00210-4 por el HNSEFI00259-1
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3. Plan de Financiamiento 2017




Lineamientos Estrategicos

La Secretaria de Finanzas, reafirma su compromiso de conducir un
manejo de endeudamiento publico prudente, en concordancia con la
politica fiscal y monetaria y observando los siguientes puntos:

1. Atender las necesidades financieras del Estado mediante la
obtencion de financiamiento con la mejor relacion costo/riesgo
posible.

2. Gestionar un perfil de deuda publica manejable y velar por la
sostenibilidad de la deuda publica.

3. Promover el desarrollo del mercado de capitales doméstico a fin
de disminuir gradualmente la dependencia de financiamiento externo.

4. Impulsar una politica de comunicacion y transparencia y fomentar el
uso de las mejores practicas internacionales a fin de promover un
clima de confianza.

*_
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Necesidades y Fuentes de Financiamiento 2017

Necesidades En Millones de Lempiras
Déficit Fiscal 13,047.0
Amortizacion 18,685.0

Deuda Interna 11,295.0

Deuda Externa* 7,390.0

Total 31,732.0

*Incluye Alivio destinado a ERP

En Millones de Lempiras

Deuda Interna 19,473.0

Deuda Externa 12,259.0

Total 31,732.0

Las fuentes de financiamiento son fungibles entre si de acuerdo a la capacidad del mercado,
observando siempre lo establecido en la Politica de Endeudamiento Publico y enmarcados en
los techos de financiamientos autorizados por el Congreso Nacional.




Objetivos Especificos 2017

)\ RIESGO DE REFINANCIAMIENTO

}| - Procurar una vida promedio de deuda publica no menor a 8 afios

» Enfatizar sobre la deuda interna, la cual no deber4d ser menor a 4 afios y
promover las emisiones de bonos domeésticos a plazos mas extendidos (5, 7y 10
anos)

RIESGO CAMBIARIO

* Continuar politica de no emitir en moneda extranjera en mercado domeéstico
» Considerar el uso de coberturas de moneda para deuda en euros.

RIESGO DE TASA DE INTERES

» Mantener relacion de tasa fija /variable de la deuda publica igual o mayor a 70/30
* Limitar bonos domésticos a tasa variable a no mas de 20% del monto colocado.

CONTINUAR MEJORANDO LA PROFUNDIDAD Y LIQUIDEZ DE LOS
BONOS DOMESTICOS

* Concentrar emisiones en pocas series (5 a 7 cédigos ISIN) / instrumentos estandarizados
* Buscar ampliar base de inversionistas (nacionales y/o extranjeros)

* Formar alianzas estratégicas con otros participantes del mercado para atraer
nuevos compradores .




Esquema de Colocacion

Monto estimado en Millones de Lempiras

Rango Deseado

_ , Porcentaj
' Fecha de L'Jltl'mo Monto segun el Plan e sobre la
Cédigo ISIN .. Cupon Rendimiento en | Colocado ala de
Vencimiento , L meta por
Subasta fecha Financiamiento lazo /2
del 2017/ P

HNSEFI00244-3 3 afnos 12-02-2020 7.85% 7.83% L 154.0 5% - 10% 1%
HNSEFI00245-1 5 afios 12-05-2022 9.00% 8.93% L 154.0 20% - 30% 1%
HNSEFI00248-5 7 afnos 12-08-2024 10.00% 10.00% L 345.5 30% - 35% 2%
HNSEFI00252-6 10 anos 12-11-2026 10.45% 10.45% L 287.3 30% - 35% 1%
HNSEFIOOXXX-X 10 afios 12-11-2026 4|1P5C(:)‘;o N.D. 10% - 20% 0%

TOTAL DISPONIBLE L 940.8 100%

Nota 1: SEFIN se reserva el derecho de modificar los porcentajes ofertados.

Nota 2: Sobre un monto total deseado a colocar de L19,472.7 mm segun lo aprobado en el Presupuesto General de la
Republica del 2017.




Perfil de Vencimientos Proyectado con Colocaciones 2017
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Proxima Subasta de Bonos: 01-03-2017, t+2

La Subasta sera realizada el dia miércoles 1 de marzo de 2017 con fecha de liquidacion
el dia viernes 3 de marzo de 2017 (t+2), bajo las siguientes condiciones:

Fecha de Fecha de
Caodigo ISIN Cupdn Monto
Emision Vencimiento

HNSEFI00244 3 12/08/2016 12/02/2020 7.85 % L300,000,000.00
HNSEFI00245-1 12/11/2016 12/05/2022 9.00 % LL300,000,000.00
HNSEFI00248-5 12/02/2017 12/08/2024  10.00 % L300,000,000.00

HNSEFI00252-6 12/11/2016 12/11/2026 10.45 % LL300,000,000.00




Calendario de Subastas
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Subasta Dias en rojo representan dias no laborables
Liquidacion




4. Preguntas y Comentarios




