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Introduccion

Al 31 de diciembre de 2019 la Deuda Publica de la Administracion Central de Honduras se mantuvo dentro de los
lineamientos establecidos en la Politica de Endeudamiento Publico (PEP) 2019 — 2022 y la Ley de Responsabilidad
Fiscal (LRF); lo anterior, producto de una adecuada administracion de la deuda publica, a la contratacion de nuevo
financiamiento externo en condiciones favorables y a la confianza por parte de nuestros inversionistas, lo que ha
generado estabilidad en la tasa de interés del financiamiento interno en los ultimos afios, dichas condiciones han

permitido mantener un riesgo financiero prudente en la cartera de deuda.

El objetivo principal del presente informe es brindar un panorama de la situacién del Endeudamiento Publico del
Pais, en el cual se muestra inicialmente la composicion de la Deuda Publica Total de la Administracion Central,
desagregada en deuda externa e interna, comportamiento historico y analisis de la cartera de deuda publica. En el
marco de las atribuciones de la Direccion General de Crédito Publico se presenta “El Informe Trimestral de la
Situacion y Evolucion de la Deuda Publica” para el periodo correspondiente del 1 de enero de 2019 al 31 de
diciembre de 2019.
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Lineamientos de la Politica de Endeudamiento Ptiblico

La Politica de Endeudamiento Publico 2019-2022', establece techos globales y procesos de contratacion de
deuda interna y externa de las entidades del Sector Publico, mismos que deberan ser respetados para mantener
niveles sostenibles de deuda en el mediano y largo plazo velando por la correcta aplicacion de la normativa

nacional, a continuacion se detalla los principales lineamientos contenidos en la misma:

Lineamientos para el Endeudamiento del SPNF 2019-2022.

Lineamientos especificos de Financiamiento para la Administracion Central.
Lineamientos especificos de Financiamiento para las Municipalidades.
Lineamientos para Empresas Publicas no Financieras.

S

Lineamientos para Alianzas Publico Privadas.

1 Politica de Endeudamiento Publico 2019-2022, Capitulo IV Lineamientos para el Endeudamiento, disponible en el sitio web http://www.sefin.gob.hn/wp-
content/uploads/2012/04/PoliticaEndeudamientoPublico2019-2022.pdf
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I. Deuda Publica Total de la Administracion Central

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de la deuda publica total de la Administracion Central de Honduras alcanzé

un monto de US$12,149.0 millones, lo que representa un incremento del 4.3% con respecto al III Trimestre del

2019, situando la relacion Deuda/PIB para el cierre de 2019 en 49.0%. (Ver Tabla No.1)

El saldo de la deuda publica total de la Administracion Central de Honduras al 31 de diciembre de 2019 esta

compuesto por un saldo de Deuda Externa en US$7,319.1 millones y Deuda Interna con US$4,829.9 millones.

Tabla No.1

Deuda Publica de la Administracion Central
Cifras en millones de USS a diciembre 2019

Descripcién 111 Tzr:)rr;stre % Total Relaciéll;l];euda VAR \' T;'l;)nl);stre o Total D(l;e‘;zc;él:ll 5
- D:u;;:la E;);tAe;nVa%WN R 6,908.6 AAS‘)/Z’»;/;; 28.3% 7,319.1 60.2% 29.5%
Deuda Interna 4,739.3 40.7% 19.4% 4,829.9 39.8% 19.5%
Deuda Total 11,647.8 100.0% 47.2% 12,149.0 100.0% 49.0%
Fuente: SIGADE
PIB Proyectado cierre 2019 L610,844.0 millones equivalente a US$24,795.8 millones / Tipo de Cambio L24.6350 por USS1
Gréfico No.1

Por otra parte, el 70% (US$8,479.5

millones) de las

obligaciones adquiridas que componen la cartera total de

deuda se encuentra a tasa fija, mientras que un 30%

(US$3,669.5 millones) a tasa variable, evidenciando un

riesgo medio de volatilidad en la tasa de interés. (Ver

Grafico No.1)

Asimismo, la composicién por moneda refleja que la deuda

publica de la Administracion Central de Honduras se
estructura en 61% (US$7,371.9 millones) por moneda
extranjera y el restante 39% (US$4,777.1 millones) se

encuentra en moneda nacional, lo cual indica que existe un

mayor nivel de exposicion al riesgo cambiario. (Ver Grafico

No.2)

Comportamiento de la Deuda Publica de la Administracion Central

Categoria Tasa de Interés a diciembre 2019

30%

Tasa Fija

Fuente: SIGADE

70%

Tasa Variable

Grafico No.2
Comportamiento de la Deuda Publica de la Administracion Central

Moneda de Contratacién a diciembre 2019

39%

Moneda Extranjera

Fuente: SIGADE

61%

Moneda

Nacional
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I. Saldo de la Deuda Publica de la Administracion Central como Porcentaje del PIB

El saldo de deuda publica de la Administracion Central al 31
de diciembre de 2019 equivale al 49.0% del PIB en valor
facial. El Grafico No.3 ilustra la evolucion de la deuda
publica en relacion al PIB para el periodo 2015-2019,
observandose una contencion del endeudamiento publico en
los ultimos afios, debido al manejo prudente de contrataciones
y colocaciones de endeudamiento publico, impulsado por un
mejor enfoque del gasto y déficit fiscales bajos, aunado al
cumplimiento de los techos establecidos en la Politica de
Endeudamiento Publico y las medidas aplicadas en la Ley de

Responsabilidad Fiscal.

Grafico No.3
Comportamiento de la Deuda Publica de la Administracion Central
Cifras en millones de USS$ (% del PIB) a diciembre 2019

48.7%

49.0%

47.5% 50.0%
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I Deuda Externa

Fuente: SIGADE

2017

2018

Deuda Interna*

6,000.0 25.0%
20.0%
4,000.0 — 7.319.4] 15.0%
20000 5,732.7 5,840.3 10.0%
5.0%
- 0.0%

2019/P

* Afios: 2015 -2017 no incluye Deuda Cuasi fiscal pendiente de conversion

/P: Preliminar

Evolucion de las Calificaciones de Riesgo Pais

e == =« Deuda/PIB

Las agencias calificadoras de riesgos Moody’s Investors
Service y Standard & Poor’s, han mantenido invariable su
valoracion respecto a la percepcion de riesgo en Honduras, en
virtud del cumplimiento en las metas de déficit fiscal, a través
de la puesta en vigencia de la Ley de Responsabilidad Fiscal,
contencion del gasto publico y el manejo prudente del
endeudamiento publico dadas las medidas que el pais ha

venido desarrollando en los Gltimos afos.

Este panorama econémico favorable ha propiciado que en el
mes de junio de 2019 Moody’s Investors Service evaluara la
economia hondurefia para la emision de una nueva calificacion
de riesgo pais, logrando mantener la calificacion invariable en
B1 con perspectiva estable, lo que refrenda las gestiones en
materia macroeconomica y fiscal que se han venido realizando
en los ultimos aflos. De igual forma Standard & Poor’s en el
mes de julio de 2019 mantuvo la calificacion de BB- con

perspectiva igualmente estable. (Ver Graficos No.4 y No.5)

Grafico No.4

Calificaciones de Riesgo y Perspectiva de S&P
Periodo 2014-2019

BB-/Estable
B+/Positiva I
B+/Estable '
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Fuente: Propia de la SEFIN

Grafico No.5

Calificaciones de Riesgo y Perspectiva de Moody's
Periodo 2014-2019
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Situacion de la Deuda Publica de la Administracion Central

II. Deuda Externa

Grafico No.6
Comportamiento de la Deuda Externa de la Administracion Central

.. Cifras en millones de US$ (% del PIB) a diciembre 2019
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la deuda externa
USsS,mm 29.5%

de la Administracién Central de Honduras, alcanzé un 29.1% s 295%

saldo insoluto de US$7,319.1 millones, lo que a su vez 7,000.0 L

30.0%

7,319.1 25.0%
equivale a un 29.5% del PIB, que significd un incremento

6,961.5 20.0%
de US$410.5 millones con respecto al III Trimestre de 5 500.0 <8103 15.0%
.. 5,732.7 o .
2019, originado por desembolsos para programas y 10.0%
’ . 5.0%
proyectos asi como apoyos directos al presupuesto (Ver

, 4,000.0 0.0%

Grafico No.6) 2015 2016 2017 2018 2019/P

el Deuda Externa = e=@e = » Deuda/PIB

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)
/p: Preliminar

II.1. Acreedores

Gréfico No.7
El saldo de la deuda externa de la Administracion Central Composicion de la Deuda Externa de la Administracién Central por Tipo

de Acreedor a diciembre 2019

distribuido por tipo de acreedor tiene la siguiente %

composicion: el 61% (US$4,469.9 millones) se encuentra en

12%
manos de Acreedores Multilaterales, el 23% (US$1,700.0
millones) en manos de Tenedores de Bonos, Acreedores
61%
Bilaterales participan con un 12% (US$871.9 millones) y el
restante 4% (US$277.3 millones) se encuentra en poder de
Bancos Comerciales u Otras Instituciones Financieras y Multlaterales " Bonos Soberanos
Bilaterales Banca Comercial y Proveedores

Proveedores. (Ver Grafico No.7)

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

I1.2. Composicion Financiera y Riesgos Grafico No.8
Composicidn de la Deuda Externa de la Administracion Central por
Al131 de diciembre de 2019, producto que en la Gltima década Condiciones de Financieras a diciembre de 2019

se han venido reduciendo los recursos concesionales para la

ejecucion de programas y proyectos prioritarios para el pais, 28%

esta disminucion ha generado que al cierre de 2019 el 52% 52% Concesionales
stock de deuda externa se haya contratado en términos No Concesionales
concesionales® y la diferencia en términos no concesionales

48%. (Ver Grafico No.8)

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

2 Concesionalidad: se entiende que un préstamo o transferencia de dinero es concesional cuando incluye un porcentaje de subvencion al crédito.
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El endeudamiento externo de la Administracion Central esta

constituido principalmente en Dolares de los Estados Unidos Gréfico No.9
. . Composicion de la Deuda Externa de la Administracion Central
de América, con US$6,127.2 millones que representan el por Moneda a diciembre 2019
84% de la cartera de deuda externa, 11% estd denominado en 3% 2% . )
11% Dolare§ (_je los Estados Unidos
Derechos Especiales de Giros® (DEG) equivalente a de América
US$843.7 millones, 3% en Euros equivalente a US$243.0 Derechos Especiales de Giro

millones y finalmente un 2% en diversas divisas que equivale
a US$105.2 millones. (Ver Grafico No.9)

Euros

84%

Otras Monedas

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

El saldo de la deuda externa de la Administracion Central se
Grafico No.10
Composicién de la Deuda Externa de la Administracion Central por

US$4,459.3 millones y el restante 39% equivalente a Categoria de Interés a diciembre 2019

US$2,859.8 millones a tasa variable, esto refleja un riesgo

encuentra estructurado en un 61% a tasa fija, equivalente a

medio en términos de la volatilidad de los costos financieros 39%

de la cartera de deuda externa. (Ver Grafico No.10) S0

Tasa Fija = Tasa Variable

II 3 Desembolsos Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)
Tabla No.2
Al cierre de 2019 la Administracion Central recibio un total Desembolsos de Deuda Externa de la Administracién Central

de US$261.5 millones en concepto de desembolsos por parte Cifras en millones de US5 a diciembre 2019

de los distintos organismos de crédito. MULTILATERALES 205
BCIE 89.2
o . BID 1040

El 84% del total de los desembolsos recibidos proviene de :
Banco Mundial 209
organismos multilaterales, siendo el BID el mayor aportante OPEC/OFID 28

. . FIDA :

de recursos con US$104.0 millones, seguido del BCIE con 3
BILATERALES 07
US$89.2 millones y el Banco Mundial con US$20.4 millones. Alemania (KFW) 07
BANCOS COMERCIALES 403
Los bancos comerciales representan el 15% del total Banco Europeo de Inversiones 182
desembolsado con US$40.3 millones, siendo el Industrial and Indust.Com.Bank China 2.1
Total 261.5

Commercial Bank de China (ICBC) el mayor aportante con
US$22.1 millones, seguido del Banco Europeo de Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)
Inversiones (BEI) con US$18.2 millones. Asimismo, de los
acreedores bilaterales se ha recibido especificamente del
Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KFW) de Alemania un
monto de US$0.7 millones, lo cual representa un 1% de los

desembolsos totales.

3gl DEG fue creado por el FMI en 1969 como una reserva internacional complementaria en el contexto del sistema de paridades fijas de Bretton Woods y estd compuesta por una
canasta de monedas como ser el Délar de EE.UU., el Euro, el Renminbi Chino, el Yen Japonés y la Libra Esterlina.
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I1.4. Nuevas Contrataciones

El Gobierno de Honduras a través de la Secretaria de
Finanzas (SEFIN) al cierre de 2019 ha realizado
contrataciones por un monto de US$313.5 millones, siendo
orientados principalmente al Sector Educacion con un monto
de US$80 millones (25%), seguido del Sector Salud con un
monto de US$69 millones (22%), el Sector Obras Publicas
con US$60.4 millones (19%), Agua y Saneamiento con un
monto de US$50.0 millones (16%), Proteccion Social
US$30.0 millones (10%) y Modernizacion Institucional con
un monto de US$24.1 millones (8%).

I1.5. Servicio de Deuda Externa

El servicio de la deuda publica externa pagado por la
Administracion Central de Honduras al cierre de 2019,
ascendié a un monto de US$501.5 millones. Del total del
servicio de la deuda pagado, el 50% (US$250.0 millones)
corresponde al pago de intereses, el 48% (US$239.2
millones) al pago de principal y el 2% (US$12.3

millones) al pago de comisiones. (Ver Grafico No.12)

I1.6. Comportamiento de los Bonos Soberanos

En 2019 los Bonos Soberanos colocados en el mercado
internacional?; Honduras 7% 2024 (12/03/2013), Honduras
8% 2020 (11/12/2013) y Honduras 6% 2027 (19/01/2017)
han mostrado un comportamiento fluctuante como resultado
de variables exogenas que pueden incidir en los precios y
rendimientos. (Ver Grafico No.13 y Grafico No.14)

4 Informacién Disponible en la Pagina de la SEFIN http://www.sefin.gob.hn/inversionistas/

Informe de Deuda de la Administracion Central IV Trimestre-2019

Grafico No. 11
Contrataciones de Deuda Externa de la Administracion Central
a diciembre 2019

25%
16%
10%
= Salud = Obras Publicas
Proteccion Social Agua y Saneamiento
= Mejoramiento Institucional Educacion

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

Grafico No.12
Composicidn del Servicio de la Deuda Externa de la Administracion Central
a diciembre de 2019

2%

= Principal
Intereses

50% Comisiones

Fuente: SIGADE

Gréfico No.13
Comportamiento de Rendimientos de los Bonos Soberanos
Enero 2019- Diciembre 2019

Fuente: Bloomberg
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Los rendimientos de los Bonos Soberanos de Honduras han

tenido un comportamiento decreciente durante el afio 2019 Gréfico No.14
Comportamiento de Precios de los Bonos Soberanos
impulsados en gran medida por una contraccion en las tasas Enero 2019- Diciembre 2019

de intereses determinado por la Reserva Federal (FED) de los
Estados Unidos, producto de los pronosticos de crecimiento
estable de la economia estadounidense, lo que ha generado
una reaccion positiva de los mercados bursatiles, de tal forma
que al cierre de 2019 el Bono Honduras 7% 2024
(12/03/2013) presenta un rendimiento de 4.45%, Honduras
8% 2020 (11/12/2013) muestra un rendimiento de 2.87% y el
Bono Honduras 6% 2027 (19/01/2017) presenta un

rendimiento de 4.68%. Fuente: Bloomberg

IL.7. Indicador de Bonos de Mercados Emergentes - Emerging Markets Bonds Index (EMBI)5

El comportamiento del riesgo del Gobierno de Honduras Grafico No.15
Indicador de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI)

medido a través del EMBI, se ha mostrado fluctuante durante Enero 2019-Diciembre 2019

el periodo de observacion®, el EMBI del Gobierno de

. . , . __\__‘__ﬁ*_'_//‘\,
Honduras al cierre del 2019 se ubica en 256 puntos basicos,
inferior al promedio mostrado por los paises - \“*\7\_,_\_7_/ A N PaCe N
latinoamericanos de 311 puntos basicos. (Ver Grafico No.15) PP P T I I I I I I T P I I I I I II I I I I T T A

Hoodri 255 e

Fuente: JP Morgan Markets

III. Deuda Interna

Grafico No.16
Comportamiento de la Deuda Interna de la Administracién Central Cifras
Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la deuda interna de en millones de HNL (% del PIB) a diciembre 2019

la Administracién Central de Honduras’, alcanz6 un saldo
insoluto de US$4,829.9 millones (L.118,983.6 millones®), lo 120,0000 ==

100,000.0

20.0%

16.0%
118,983.6

que representd un incremento de 2.0% con respecto al 111

109,845.9
97,761.9 12.0%
80,000.0 90,763.7

Trimestre de 2019, lo que en términos globales equivale a un 792345 80%

60,000.0 2.0%
0 r
19.5% del PIB. (Ver Grafico No.16) 100000 oo
2015 2016 2017 2018p/ 2019/p
———8—— Deudalnterna* = ==®===~ Deuda/PI

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

/p: Preliminar

* Afios: 2015 -2017 no incluye Deuda Cuasi fiscal

5 EMBI: indice de bonos de mercados emergentes, sirve de referencia para medir el comportamiento de los bonos gubernamentales internacionales emitidos por paises de
mercados emergentes en una moneda distinta de la moneda local, Fuente (JP Morgan Markets)

6 Observacion del EMBI: Enero 2019- Diciembre 2019

7 El saldo de deuda interna no incluye la deuda cuasi fiscal de los afios 2015-2017

8 Tipo de cambio al 31 de diciembre de 2019, L24.6350 por USS1
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II1.1. Composicion Financiera y Riesgos

La deuda interna de la Administracion Central al cierre de
2019, estd compuesta en un 99% por deuda bonificada
L118,492.4 millones (equivalente a US$4,810.0 millones) y
el restante 1% por deuda no bonificada L491.2 millones
(equivalente a US$19.9 millones). (Ver Grafico No.17)

Asimismo, el 83% del saldo de la deuda interna se encuentra
a tasa fija, 1.99,037.5 millones (equivalente a US$4,020.2
millones), mientras que el restante 17% se encuentra a tasa
variable, 119,946.1 millones (equivalente a US$809.7

millones). (Ver Grafico No. 18)

El endeudamiento interno de Honduras estd principalmente
constituido en Moneda Nacional, L117,684.5 millones
(equivalente a US$4,777.1 millones) que representan el 99%
de la cartera y un 1% en instrumentos en Dolares
Americanos, L1,299.1 millones (equivalente a US$52.7
millones). Esta composicion reduce a niveles minimos el
riesgo de tipo de cambio de esta porcion del endeudamiento
Hondurefio (Ver Grafico No.19)

II1.2. Servicio de Deuda Interna

Al cierre de 2019, el pago acumulado efectuado en concepto
de servicio de la deuda publica interna por la Administracién
Central de Honduras ascendié a un monto de 1.24,890.5

millones (equivalente a US$1,012.6 millones).

Del total del servicio de la deuda pagado, el 51% L12,744.4
millones (equivalente a US$518.5 millones) corresponde al
pago de principal, el 45% L11,174.9 millones (equivalente
US$454.6 millones) al pago de intereses y el 4% L.971.2
millones (equivalente a US$39.5 millones) al pago de

comisiones. (Ver Grafico No.20)
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Grafico No.17

Composicidn de la Deuda Interna de la Administracion Central por Tipo

de Deuda a diciembre 2019

1%
= Préstamos
Titulos de
99% Deuda

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

Grafico No.18
Composicidn de la Deuda Interna de la Administracion Central
por Categoria de Interés a diciembre 2019

17%

83%

Tasa Fija Tasa Variable

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

Grafico No.19
Composicidn de la Deuda Interna de la Administracion

Central por Moneda de Contratacion a diciembre 2019
1%

B Moneda
Nacional

Délares de los
Estados Unidos
de América

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

Gréfico No.20
Servicio Deuda Interna de la Administracién Central a
diciembre 2019

4%

= Principal

Intereses
45% .
Comisiones

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)
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II.3. Colocacion de Valores Gubernamentales de Deuda Interna

Al cierre de 2019, el valor acumulado de endeudamiento interno colocado por la Administraciéon Central ascendié a un monto

nominal de L21,810.3 millones, segtn se resume en la Tabla No.3

Tabla No.3

Colocacion de Valores Gubernamentales al 31 de diciembre de 2019
Cifras en Millones de Lempiras

Bonos Gobierno de Honduras (GDH) Deuda Agraria

Detalle

Monto Autorizado L317.0 1.21,506.0" 1.206.8 1.22,029.8
Apoyo Presupuestario - 18,737.0 18,737.0
Pago de Obligaciones 317.0 2,752.6 12.8 3,082.4

Total Colocado® L317.0 21,489.6 L12.8 21,819.4

Nota 1: Disminucion de L43.3 millones por permutas segun lo estipulado en el Articulo 44 del Decreto Legislativo No.180-2018.
Nota 2: En el Presupuesto del 2020 se contemplan L100.0 millones para operaciones de compra de tierras, predios y solares de Deuda Agraria.

Nota 3 - No se incluyen operaciones de Gestion de Pasivos, como ser Rescates Anticipados y Permutas.
II1.4. Colocaciones Realizadas por Emision

1. Bonos Gobierno de Honduras (GDH)
Presupuesto 2019 por 1.21,549.3 millones.

Grafico No.21
Colocaciones Realizadas por Emision en 2019

El Presupuesto General de Ingresos y Egresos dela > 7=

4,500

Republica para el afio 2019, aprobado mediante 7
Decreto Legislativo No.180-2018 del 13 de diciembre >
de 2018, autorizé la emision de titulos valores para > —
1,500
endeudamiento interno por un total de L21,549.3 1,000 I I .
o e

millones, monto que fue disminuido en L43.3

@
.2
S}

Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

millones, segln lo estipulado en el Articulo 44 del HGDH2019 WGDH2018 ®GDH-P

Decreto Legislativo No.180-2018, para un total

Fuente: DGCP

nominal autorizado a colocarse en 2019 de 1.21,506.0

. Nota: No se incluye L12.8 millones de colocaciones de la Deuda Agraria
millones.
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El total colocado en efectivo por emisiones de bonos ascendi6 a L18,737.0 millones, de las cuales el 87% se coloco a través

de diecinueve (19) subastas publicas competitivas

El restante 13% (L2,752.6 millones) de las colocaciones se realizaron mediante pago de obligaciones patronales a Institutos

de Prevision Publicos y reconocimiento de pérdidas cuasi-fiscales.

2. Bonos GDH - Remanentes del Presupuesto 2018 por L.316.9 millones.
El Articulo 45 del Decreto Legislativo No.180-2018 faculté a SEFIN a realizar colocaciones de los saldos disponibles de
las emisiones de bonos autorizados en el 2018 para el financiamiento del Ejercicio Fiscal 2019. Se coloco el total de la
emision de remanentes (L316.9 millones) mediante pago de obligaciones patronales a Institutos de Prevision Publicos.

3. Bonos Especiales de 1a Deuda Agraria (Decreto No.245-2011)
Se autoriz6 al Banco Central de Honduras (BCH) la emision de Bonos Especiales de la Deuda Agraria por un monto nominal
de L.3.9 millones bajo el Decreto Legislativo No0.245-2011 del 21 de diciembre de 2012, en atencion a las solicitudes
realizadas por el Instituto Nacional Agrario (INA), de conformidad a las Copias Autorizadas contentivas de las Resoluciones
de Expropiacion por la Mora Agraria.

4. Bonos de la Deuda Agraria - Decreto No.170-1974

Al cierre de 2019 no se realizaron colocaciones de valores para ésta emision

5. Bonos Gobierno de Honduras Permuta (GDH-P)
El Articulo 44 del Decreto Legislativo No 180-2018, autorizo la gestion de pasivos con el proposito de minimizar el riesgo
y mejorar el perfil de la deuda. En el caso de las permutas de titulos con fecha de vencimiento en afios posteriores al 2019,
no afectan el techo presupuestario aprobado para la emision de Bonos GDH.

Tabla No.4
Bonos Redimidos al IV Trimestre de 2019

Codigo H Fechade : Valor Nominal
L

Vencimiento | i | Nominal | | (Mmillones)

ISIN | Emisién

HNSEFI00244-3 12/08/2016 12/02/2020 Fija 7.85% HNL 338.5
HNSEFI00202-1 12/03/2015 12/03/2020 Fija 10.00% HNL 382.9
HNSEFI00176-2 12/02/2017 12/02/2021 Fija 7.85% HNL 250
HNSEFI00189-1 12/05/2015 12/05/2021 Fija 9.50% HNL 200
HNSEFI00192-4 27/01/2014 27/07/2021 Fija 9.25% HNL 494.6
HNSEFI00245-1 12/11/2016 12/05/2022 Fija 9.00% HNL 943.2

TOTAL | 12,609.20

Fuente: DGCP
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Tabla No.5
Bonos Emitidos al IV Trimestre de 2019

Fecha de + Valor Nominal
! (Millones)
HNSEFI00300-3 12/2/2019 12/8/2026 Fija 9.75% HNL 131.9
HNSEFI00303-7 12/5/2018 12/11/2028 Fija 10.40% HNL 2056.3
HNSEFI00309-4 12/11/2018 12/11/2028 Variable 8.69% HNL 176.1
HNSEFI00308-6 12/11/2018 12/5/2034 Fija 10.90% HNL 288.2

TOTAL | 12,65251

Fuente: DGCP

IIL.5. Evaluacion con Respecto al Plan de Financiamiento 2019

No se efectud la Gltima Subasta Publica programada para el 26 de diciembre de 2019 (t+2), lo anterior en razén que se cumpli6
con el 99.9% del monto autorizado para colocacién de titulos y valores por el Congreso Nacional en el Presupuesto General
de la Republica. (Ver Tabla No.6)

Tabla No.6
Calendario de Subastas IV Trimestre de 2019

Lu | Ma|Mie|Jue | Vie [Sab| Do Lu | Ma [Mie|Jue | Vie |Sab| Do Lu | Ma [Mie|Jue |Vie|Sab| Do
1 2 3 a4 5 5} 1 2 3 1
718 9]|10|11]|12|13 4|15|6|7|8]9]10 2134|5617
14 | 15 17 |18 | 19| 20 11 | 12 14 | 15 (16 | 17 9|10 - 12 (13| 14 15
21122123 |24 | 25| 26| 27 1819|2021 (22| 23|24 16 (17 (18 (19| 20| 21 22
28 | 29 31 25| 26 28 (29| 30 23 124|125 | 26| 27| 28 29
30| 31

Dias enrojo representan feriados nacionales
Liquidacion

Fuente: DGCP

A continuacion se presenta las colocaciones realizadas con respecto a los plazos deseados en el Plan de Financiamiento y
su ejecucion seglin la demanda del mercado. (Ver Tabla No.7)

Tabla No.7
Metas de Colocacion por Instrumentos al 31 de diciembre de 2019

Ultimo

Valores Acumulados al Tercer Trimestre

Cupo6n Rendimiento en de 2019 en Millones de Lempiras
Subasta Monto Porcentaje
3 afos 8.10% 8.10% L. 1,098.8 6%
5 afios 9.10% 9.10% L. 2,749.5 15%
7 afios 10.00% 9.75% L. 3,888.7 21%
10 anos 10.40% 10.40% L. 5,234.8 28%
15 anos 10.90% 10.89% L. 2,715.2 15%
10 afios IPC +4.55% 8.69% L. 2,741.1 15%
Total L. 18,428.1 100%

Fuente: DGCP

Nota: No se incluye L12.8 millones de colocaciones de la Deuda Agraria
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A continuacion se resumen las acciones realizadas en la gestion del endeudamiento doméstico durante el afio 2019. (Ver
Tabla No.8)

Tabla No.8
Acciones del Plan de Financiamiento 2019

Cumplimiento al Cierre

Meta Observaciones
de 2019

Mantener la vida promedio de Ia deuda interna superior a 4.00 aiios. 5.1 aiios Al31 de diciembre de 2019

Las colocaciones de Bonos GDH, se
concentrd en 10 Codigos ISIN ofrecidos
Concentracién de emisiones en pocas series (crear menos de 10-12 para subastas piblicas, colocaciones
si
cbdigos ISIN en ¢l aiio) ! directas y permutas para bonos a3, 5,7, 10

y 15 aiios con cupones fijos y 10 afios cupon

variable
Mantener la confianza existente, evitando distorsiones en el mercado Si No se realizé ningiin pago con bonos a
como los pagos con bonos a proveedores y cambios abruptos. proveedores de hienes y servicios al Estado.
Mantener una baja exposicion al Riesgo de Tasa Variable, procurando
de la contratacién/emision de nueva deuda sea al menos un 80% en tasa Si E187% de las colocaciones fueron con
fija cupon fijo y el resto variable.
No emitir titulos en moneda extranjera en el mercado doméstico a fin E1100% de las colocaciones efectuadas
de fortalecer el desarrollo de los instrumentos en moneda nacional Si fueron en moneda nacional.
La Subasta competiivas se realizaron con
Politicas para el Desarrollo del Mercado Primario y Secundario precios maltiples.
Subastas Competitivas y con Precios Multiples.
Se realiz0 la segunda reunion con la comunidad
de Tnversionistas el 20-9-2019, contando con la
Reuniones semestrales con los inversionistas o
participacion de inversionistas privados,
pliblicos y casas de bolsa.
Si

Ordenar las fechas de vencimiento en 12 0 27
Los nuevos Codigos ISIN fueron creados con
fecha de vencimiento en el Plan.
E1100% de las captaciones de efectivo fueron

Aleanzar de forma gradual un 100% de recursos en efectivo por Subasts Piblicas Competivas (se excluye

através de subastas pablicas. operacion de autorizada en el Artculo 61 del

Decreto Legislativo No.180-2018).

Fuente: DGCP
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Anexos

Tabla No.9
Saldo Insoluto Deuda Externa Incluyendo Atrasos de Principal
Por Tipo de Acreedor y Nombre del Acreedor

Deuda Externa de la Adminis tracién Central

Al 31 de dicieimbre de 2019

En Millones de Délares de los Estados Unidos de América

Acreedores Multilaterales 4,469.9
BID 2,306.2
BCIE 1,101.9
IDA 908.1
FIDA 73.3
OPEC/OFID 48.9
N.D.F 31.4
Bonos Soberanos 1,700.0
Honduras 7% (03/15/24) 500.0
Honduras 8% (12/16/20) 500.0
Honduras 6% (01/19/27) 700.0
Acreedores Bilaterales 871.9
Exim Bank China. 450.0
LC.O 88.8
Cassa Deposit(Artigi 70.3
PDVS A 70.1
Export Bank Korea 61.1
KFAED 42.1
KFW 35.8
BANDES 24.8
EXIM Bank India 21.9
ICDF 5.0
JICA 2.1
Bancos Comerciales y Proveedores 277.3
BEI 73.4
UniCredit Aus tria AG 62.7
MEGA Bank 48.8
BNDES 47.0
ING BANK N.V 26.8
Land Bank of Taiwan 11.1
CITIBANK, N.A. 4.7
Laboratorios Bagé 1.5
Bank of America USA 1.0
American Expr. Intl 0.3
Deutsch-Suddam Bank 0.1
TOTAL 7,319.1

Fuente:SIGADE

SECRETARIA DE FINANZAS

Direccion General de Crédito Publico



@ Informe de Deuda de la Administracion Central IV Trimestre-2019

Tabla No.10

Saldo Insoluto Deuda Interna Incluyendo Atrasos de Principal por Cédigo ISIN

HNSEFI1000304
HNSEF1001411
HNSEFI1001762
HNSEF1001891
HNSEFI1001914
HNSEF1002021
HNSEF1002031
HNSEF1002096
HNSEF1002104
HNSEF1002195
HNSEF1002203
HNSEF1002211
HNSEF1002229
HNSEF1002260
HNSEF1002336
HNSEF1002344
HNSEF1002351
HNSEF1002443
HNSEF1002451
HNSEF1002473
HNSEF1002485
HNSEF1002492
HNSEFI1002518
HNSEF1002521
HNSEF1002526
HNSEF1002591
HNSEF1002898
HNSEF1002930
HNSEF1002948
HNSEF1002955
HNSEF1002963
HNSEF1002997
HNSEFI1003003
HNSEF1003011
HNSEF1003029
HNSEF1003037
HNSEFI1003078
HNSEFI1003086
HNSEF1003094
HNSEF1003151
HNSEFI1003177
HNSEF1003185
HNSEFI1003193
HNSEF1003201
HNSEFI1003219
HNSEF1003227
HNSEF1003409
HNSEFI1003417
HNSEFI1003458
HNSEF1003474
SIN ISIN
TOTAL

Fuente:SIGADE

Deuda Interna de la Administraciéon Central

Al 31 de diciembre de 2019
En Millones de Lempiras
Codigo ISIN Monto
261
825
1,161
1,842
10,505
3,788
3,907
908
2,694
3,000
3,000
3,000
2,015
4,518
99
104
20
1,247
2,837
4,079
2,309
2,162
3,013
146
7,052
3,872

9

462

3,378
1,389
1,940
6,655
118,983.6
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Grafico No.22
Colocaciones de Deuda Publica Interna de la Administracién Central efectuada en 2019
Por Tenedor
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Tabla No. 11
Cuadro de Indicadores de la Deuda Publica de la Administracion Central

' = Preliminar al IV Trimestre de 2019

atos Generales
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019"

PIB (millones) L* 361,3485 376,539.4 414,633.5 460,405.2 495,921.9| 543,403.0 574,243.0 610,844.0
PIB (millones) $° 18,1015 18,2808 19,2742 205836] 21,1005 23,0374 235937 24,7958
Tipo de Camblio Fin de Perlado 20.0 206 215 2237 23.50 23.59 24.34 24.64
Ingresas Corrientes (millones) $ 2,849.7 2,973.5 3,419.2 3,760.8 4,069.2 4,508.7 4,593.8 4,601.1
Ingresos Corrientes (millones) L * 56,8856 61,2464] 7355552 841191| 056372] 1063516] 1118075 113,348.7

2012 2014 2016 2018' 2019°
Saldos
Deuda Interna 2,867.6 2,947.5 3,259.5 3,461.9 3,929.4 4,144.5 4,513.2 4,829.9
Deuda Externa 3,549.5 5,056.1 5,423.4 5,732.6 5,840.3 6,780.1 6,961.5 7,319.1
Deuda Total 6417.0 80037 86828 91945 9,769.6 10,9246 11,4747 12,149.0
Indicadares Primarios
Intereses/ Ingresos Corrientes* 9.7% 12.8% 12.8% 13.3% 12.4% 13.5% 13.3% 15.4%
Deuda/PlB 35.5% 438% 45.0% 44.7% 47.4% 48.6% 49.0%

Composicién de la Deuda por Moneda

Nacional

Extranjera

|Vida Promedio de la Cartera Total 9.0 85 8.6 89 8.4 85 85 8.7

VP Deuda Intema 31 27 34 44 42 a7 a7 51
Deuda Estandarizada 2.7 23 3.0 42 4.3 461 a7 5.1
Deuda No Estandarizada® 5.6 6.3 6.4 7.2 39 5.4 5.0 5.7

|VP Deuda Externa * 13.7 119 117 116 112 10.8 10.9 11.0

|% de Portafolio Total < 1 afio 6.6% 9.7% 8.6% 5.1% 8.7% 5.3% 6.1% 10.0%

1% de Portafolio Total < 3 afio 25.4% 28.6% 27.2% 18.6% 21.9% 24.4% 23.1% 19.5%

Deuda Interna (en Moneda Naclonal)*

Estandarizada 47,864.8 10.8% 45,599.8 11.2% 52,483.7 10.8% 60,306.0 9.91% 73,289.2 9.85% 86,231.2  9.56% 104,229.3 9.61% 114,863.1 9.51%
Denominada en $ 1,683.2 5.9% 8,550.2 6.2% 92000  61% 10,231.9 5.8% 79905 6.2% 68405 5.4% 14183 19% 1,126.7 0.8%
No Estandarizada 7,409.2 5.0% 6,301.4 4.4% 8,169.3 6.3% 6,649.5 4.4% 10,837.3 5.1% 4,476.5 6.8% 4,002.0 7.7% 2,821.1 8.0%
No estandarizada en $ 279.5 5.5% 267.8 5.5% 258.2 5.5% 246.0 5.5% 235.0 5.5% 2123 5.5% 194.7 5.5% 1724 5.5%
Deuda Externa (en Dolares) T 2a% ML) " o3s% " 36% MR 37% 36% 3.4%
Multilateral 2,783.1 2.7% 3,2116 2.8% 3,521.0 2.6% 3,765.9 2.7% 3,881.8 2.6% 4,147.8 2.6% 4,369.4 2.5% 4,469.9 2.2%
Bilateral 598.5 1.3% 597.3 1.3% 544.2 1.3% 604.8 1.5% 592.0 1.4% 618.9 1.4% 598.8 1.2% 8719 2.0%
Bancos Comerciales, Otras Inst. Financieras Y Proveedores 178 27% 197.2 25% 3081 4.0% 3120 4.2% 3165 36% 3134 31% 2033 29% 2773 25%
[Tenedores de Bonos y Obligaciones 50.0 0.7% 1,050.0 7.1% 1,050.0 7.7% 1,050.0 8.1% 1,050.0 7.8% 1,700.0 7.4% 1,700.0 7.4% 1,700.0 7.4%

TPreliminar al 31 de diciembre de 2019
*Seincluye:Deuda Historica del IHSS, Deuda Agraria, Bonos Zarzal y EXIMBANK China y el Bono emitido en Moneda Extranjera.

#Se realizo la actualizacion del PIB en base a la proyeccion de cierre 2019 del BCH, este dato estd sujeto a revisiones posteriores.

“Las Cifras de Ingresos Corrientes corresponden al 31 de diciembre de 2019 (Preliminar].
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Conceptos y Definiciones

DEUDA PUBLICA

DEUDA PUBLICA EXTERNA

DEUDA PUBLICA INTERNA

BCH

BCIE

BID

BIRF/BM

CFC

DGCP

ENEE

ENP

EXIMBANK

FIDA

FMI

FONDEN

ICO

IDA/BM

Compromisos financieros de caracter reembolsable contraidos o asumidos por
el Estado a través de Instituciones competentes, en virtud de operaciones de
crédito publico. (Art. No.65 LOP)

Es la constituida por obligaciones convenidas con otro Estado u Organismo
Internacional o con cualquier persona natural o juridica que tengan categoria
de no residentes en el territorio nacional. (Art. No.70 LOP)

Es aquella que contrae o asume el Sector Piblico y las municipalidades, con
personas naturales o juridicas que tengan categoria de residentes en el territorio
nacional. (Art. No.70 LOP).

Banco Central de Honduras

Banco Centroamericano de Integracion Econémica

Banco Interamericano de Desarrollo

Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento
(Banco Mundial)

Common Fund for Commodities

Direccion General de Crédito Publico

Empresa Nacional de Energia Eléctrica

Empresa Nacional Portuaria

Export Import Bank

Fondo Internacional de Desarrollo Agricola

Fondo Monetario Internacional

Fondo Nacional para el Desarrollo Nacional

Instituto de Crédito Oficial

International Development Asociation (Banco Mundial)
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ISIN

Kfw

MDRI

MEGA BANK

NDF

OFID

PDVSA

SEFIN

SIGADE

UNCTAD

USAID
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International Securities Identification Number

Kreditanstalt fur Wiederaufbau

Multilateral Debt Relief Iniciative

Mega International Commercial Bank

Nordic Development Fund

Opec Fund for International Development

Petroleos de Venezuela, S.A.

Secretaria de Finanzas

Sistema de Gestion y Analisis de la Deuda
Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo

United States Agency for International Development
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