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Movilizacion de Recursos para Atender
los Efectos Derivados del COVID-19

Cifras en Millones de US Doélares al 30 de noviembre de 2020

2,500.0

APROBADO DECRETO NO. 33- OPERACIONES GESTIONADAS OPERACIONES SUSCRITAS DESEMBOLSOSO RECIBIDOS
2020Y NO. 92-2020 (INCLUYE REORIENTACION DE
RECURSOS EXTERNOS)

VA Deuda Publica SPNF (% PIB)

50.0%

35.89  37.8%  38.8%  39.6%

won —S288 @

30.0%
2016 2017 2018 2019

Nota: e = Estimado

Deuda Publica SPNF

Sep-2020 4,350
2019 3,533
2018 3,178
2017 2,775
2016 2,741
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Deuda Externa AC al lll Trimestre de 2020
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Deuda Interna AC al lll Trimestre de 2020
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Indicadores Comparativos de Deuda

Estimados para 2020 por S&P (Gobierno General) al 8/10/2020

Deuda/PIB Deuda/Ingresos Intereses/Ingresos
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Calificaciones de Riesgo Pais en 2020
MoobDy’s

INVESTORS SERVICE

BB-Estable

B+/Positiva

B+/Estable ‘

jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-

La calificacion refleja el compromiso del Gobierno con
la moderacion fiscal, amplio acceso a fuentes de
financiamiento y recuperacion econdmica en 2021,
que contribuird a contener el deterioro de las finanzas
publicas derivada del COVID-19.

Asimismo valord positivamente las medidas fiscales,
monetarias 'y macrofinancieras tomadas para
responder a la atencion médica y crisis humanitaria,
proteger el empleo y mitigar el impacto en la actividad
economica.

B1 Estable

B2/Positiva

B3/Positiva

jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19 jun.-20

Sefald que los logros econdmicos son resultado de
mejoras institucionales implementadas desde 2013 para
aumentar la disciplina en el proceso de elaboracion del
presupuesto al tiempo que se fortalecen los controles
sobre el gasto y mejora la administracion fiscal.

A pesar que la pandemia aumenta el déficit, reduce los
ingresos y genera un mayor gasto para apoyar la
economia y el bienestar social, se espera el compromiso
del gobierno con politicas fiscales y monetarias
prudentes mantendra los niveles de la deuda.



Servicio de la Deuda Presupuesto

1,827.0 4.6%
Aprobado en 2020 Anteproyecto 2021

L.39,525.5 L.41,352.5

34% 6%
Deuda Externa Alivio Deuda

= Principal = Intereses Comisiones

60%

Deuda Interna

Iniciativa de Moratoria de la Deuda Externa G20 + Club de Paris

En términos de saldo el 5% de la Deuda Externa esta contratada con paises bajo esta iniciativa. En el Servicio de la Deuda,
representa un 2% para 2020 y 2021 de la Deuda Externa y apenas un 1% y 0.8% del total de la Deuda para el mismo periodo.

Servicio de Deuda Externa

Saldo de Deuda Externa a Junio 2020 Millones de US$

Millones de US$

. % respecto a % respecto a
Acreedor SALDO %;T f:;‘:to ol Ll Ll p e Pre:.lppueao ) Pre:Jppuesto
G-20 397.6 5% G-20 i 1937 216% 13.8 2.36%
Espaﬁa 71.6 1% Espaﬁa 4.2 0.47% 1.7 0.30%
italia 70.6 1% Italia 0.1 0.01% 0.5 0.08%
Corea 58.5 1% Corea 1.6 0.18% 0.8 0.14%
Alemania 36.4 0% Alemania 0.8 0.09% 0.4 0.07%
India 21.1 0% India 2.0 0.22% 1.0 0.18%
f::;ct’:a 63-2 :’3; Japon 0.0 0.01% 0.1 0.02%
Brasil a4s 1% Austria 45 0.50% 3.1 0.53%
Holanda 319 0% Brasil 3.5 0.39% 3.5 0.59%
Resto de Deuda 7,730.4 95% Holanda 2.7 0.30% 2.7 0.45%
Total Deuda Externa 8,127.9 100% Serv. Deuda Externa’ 892.1 100.00% 685.2 100.00%

1/Proyectado a pagar



Ejecucion Plan de Financiamiento Deuda Externa 2020

Contrataciones y Desembolsos

Contrataciones al 14 de diciembre de 2020
Cifras en Millones de Ddlares de USA

Préstamos para Programas/Proyectos de Inversion Piiblica Suscritos 2020

Nimero Programa / Proyecto Organismo Concesionalidad Ejecutor Sector Economico
Multilaterales
Integrando la Innovacién para la Competitividad Rural en Honduras . .
6448-HN COMRURAL I1 75.00 INVEST-H Agroindustria
BM 27.27%
6626-HN Proyecto de Respuesta a Emergencias Honduras COVID-19 20.00 Salud
6560-HN Proyecto Mejoramiento de la Calidad en la Educacion Prebasica en 30.00 SEDUC Educacién
Honduras
:zig;gt::g Proyecto Integral de Desarrollo Rural y Productividad 55.00 63.08% INVEST-H Agroindustria
5008/BL-HO Programa de Apoyo al Sistema Integral de Proteccién Social 59.20 BID SEDIS/SESAL Social
Programa de Restauracién de Bosques Resilientes al Clima y Ambiente/ Cambio
4926/GN-HO Silvicultura para la Sostenibilidad de los Servicios Ecosistémicos 10.74 81.45% AEPAS-H Climatico
Relacionados con el Agua
2235 Tramo B Proyecto de Modernizacién del Docu.n}ento de Identificacion en 3946 BCIE 18.63% RNP Social
Honduras (Identificate)

TOTAL SUSCRITO 2020 289.40

Préstamos para Programas de Apoyo Programatico y Financiero Suscritos 2020

Ntmero Programa Monto Organismo Concesionalidad Ejecutor Sector Economico
Multilaterales
Crédito para Politicas de Desarrollo sobre Gestién del Riesgo de Contingente: Gestion
6593-HN Desastres con Opcién de Desembolso Diferido ante Catastrofes (CAT- 119.00 BM 27.27% de Riesgos Naturales o
DDO) Epidemias
5017/BLHo | Programa de Reformas del Sector Transporte y Logfstica de Cargade | 1, oo 59.04% Modernizacién del
Honduras II SEFIN Estado
BID

5069/BL-HO Programa de Emergencia para lljinSSC:Ttenibilidad Macroeconémica y 76,20 55.50%

2248-A Programa parz :‘alszeac;;\;’:\cé:):‘l;jcgg\c;;rgc:; et:a;::i :z r1:;\51\/111)\(1\/113 enlal o000 ‘:g;‘;s‘? Re;;‘g;"s BANHPROVI Financiero

Y 34.76% | 15.68%
) ) - : BCIE
2249 Programa de Emergencia de Apoygy Prepe}raf:mn ante el COVID-19 y 50.00 24.09%
de Reactivacién Econémica
SEFIN
Programa de Apoyo a la Implementacién de la Ley General de la Modernizacién del
2251 250.00 18.779
Industria Eléctrica (LGIE) en Honduras. % Estado
5082/BL-Ho |Prosrama Global de Crédito par}za;;:)eifensa del Tejido Productivoyel| o o BID 66.49% BANHPROVI Financiero
TOTAL SUSCRITO 2020 726.81

Desembolsos al 9 de diciembre de 2020
Cifras en Millones de Délares de USA

OPEC/OFID

0.5

BCIE

73.6

BID

90.3

Cassa Deposit(Artigi

1.4

Export Bank Korea

2.1

FIDA

2.4

IDA

17.1

ING BANK N.V

7.6

JICA

0.7

KFW

0.7

Programas y Proyectos

196.5

BCIE

374.9

Bonos Soberanos

600.0

BID

247.9

IDA

119.0

Apoyos Presupuestarios

1,341.7

Total General 1,538.2



Ejecucion Plan de Financiamiento Deuda Interna 2020

Colocaciones de Valores Gubernamentales segun Plazo
Cifras en millones de Lempiras

Codigo ISIN Fecha de Sitimo Monto Colocado a la AL EfE

Cupon Rendimiento en sobre lo
fecha

Plazo/? Vencimiento
Subasta Colocado /2

3 anos 12-02-2024 6.90% 6.90% L 2,579.8 9%

5 anos 12-05-2026 8.00% 7.99% L  2,102.1 7%

5 afios/? 12-05-2026 8.00% 8.00% L 6,906.6 24%

7 anos 12-08-2027 8.60% 8.60% L 5,403.9 18% |

10 anos 12-11-2030 9.35% 9.35% L 7,1233 24% — 58%
15 anos 12-05-2035 10.00% 10.00% L 4,578.3 16% |

10 anos 12-11-2030 IPC + 4.55% 8.43% L 349.6 1%

TOTAL L 29,043.5 100%

Nota 1: Montos acumulados segun plazo promedio ofrecido en subasta durante 2020.
Nota 2: Colocaciones realizadas segun el Convenio de Recapitalizacion del BCH

Actualizado al 15-12-2020



Metas y Avances 2020

Metas Avances al 372020

RIESGO DE REFINANCIAMIENTO

Procurar una vida promedio de deuda publica no menor a 8 afios

vida prom. de deuda publica = 8.7 afios

) ~ vida prom. de deuda Interna =5.4 afios
Promover que la deuda interna no sea menor a 4 anos.

LIQUIDEZ DE LA CURVA DE RENDIMIENTOS La disminucion de tasas de la
economia y una mayor demanda,

permitieron un mayor ajuste a la
pendiente de la curva de rendimientos.

Dar mayor liquidez a cada punto de la curva de rendimientos
buscando a su vez corregir gradualmente la pendiente, en acorde a
las practicas internacionales de los mercados de capitales.




Analisis de Sostenibilidad de la Deuda (ASD)
2020-2040

Indicadores: Deuda Externa

Grafico 2. Honduras: Indicadores de la Deuda Externa Publica SPNF y
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12 s Considerando los escenarios de nuevos Apoyo

‘;’ presupuestarios y colocacion de un Bono

10 .

5 Soberano para 2021, con los escenarios antes

‘2‘ s mencionados el Riesgo de la Deuda externa es

o o moderado. Observdndose el riesgo en

2020 203 2030 2035 2040
2020 2025 ”5030:& 2035 2040 0 o 2022,2027 y 2030, cuando se toque pagar el

Fuente: SEFIN y BCH. Bono Soberano 2022-2024, 2027 y 2030.

1/ El estrés test mas extremo qu e arrojo es una combiinaddn en el crecimiento econdmico y una depreciaddn
del 30%. reflejado en el periodo 2022-2024 y 2030, ésto es a causa del retorno a la clausula de excepcidn y el
wvencimiento de Bonos Soberanos, lo cual contrae la economia y hay presiones de mayores necesidades de
financiamiento por parte del Gobierno para hacer frente a los compromisos financieros.




