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PRESENTACION

El presente informe contiene los resultados de las cifras fiscales preliminares al cierre de 2021 en
comparacion con lo establecido en la Clausula de Excepcion aprobada mediante Decreto Legislativo No.27-
2021 donde establece los techos de las Reglas Fiscales de la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF) para
2021.

En este informe, se analizan los factores que subyacen al cumplimiento de las Reglas Macrofiscales para
2021, es importante mencionar que los resultados de las finanzas publicas al cierre de 2021, se ven
reflejados con el cumplimiento por sexto afio consecutivo de las tres Reglas Macro Fiscales contenida en la
LRF desde su aprobacion en 2016. Asimismo, las cifras fiscales estuvieron en linea con la Clausula de
Excepcion de la LRF autorizada por el Congreso Nacional Mediante Decreto Legislativo No.27-2021.

Este informe se ha preparado con informacion disponible al cierre de 2021 del sector fiscal. Es preciso
mencionar que las cifras macroeconémicas, son preliminares y sujetas a revision.



ADVERTENCIA

La Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas (SEFIN) autoriza la reproduccion total o parcial del
texto, graficas y cifras que figuran en esta publicacion, siempre que se mencione la fuente. No obstante, la
SEFIN no asume responsabilidad legal alguna o de cualquier otra indole, por la manipulacion, interpretacion
personal y uso de dicha informacién.



RESUMEN EJECUTIVO

Durante 2021, el comportamiento de la economia hondurefia mostré una recuperacion en la
actividad econdmica, denotando su resiliencia y la debida aplicacion de las Reglas Fiscales,
reflejando una recuperacién hacia la consolidacion fiscal del pais y mantener una estabilidad
macroecondmica. El Gobierno de la Republica de Honduras tom6 medidas para continuar haciendo
frente a la contencion de la propagacion de la pandemia del COVID-19 y por los efectos generados
de las Tormentas Tropicales Eta e lota durante el afio 2020.

Para cumplir con lo establecido en la LRF, se hizo uso de las reglas de excepcion establecidas en
el Articulo 4, numeral 1) de la LRF y en la declaracion de estado de emergencia a nivel nacional,
por los efectos de las fuertes Tormentas Tropicales Eta e lota contenida en el Decreto Ejecutivo
No.PCM-109-2020 y sus reformas.

Mediante Decreto Legislativo No.27-2021, el Congreso Nacional de la Republica aprobé y publico
el 14 de Mayo de 2021 en el Diario Oficial La Gaceta No0.35,599, contentivo de la Autorizacion para
activar la Clausula de Excepcion de las Reglas Fiscales de la LRF: Suspender por un maximo de
dos afios las Reglas Plurianuales de Desempefio Fiscal para el Sector Publico No Financiero
(SPNF) establecidas en el inciso a) y b) numeral 1) articulo 3 del Decreto Legislativo No.25-2016
que contiene la LRF.

Las calificadoras de riesgo Standard & Poor’s y Moody's Investor Service para 2021 mantuvieron
las calificaciones al Gobierno de Honduras en el factor riesgo pais. En cuanto a Standard & Poor’s
decidié mantener la calificacion de BB- con perspectiva estable. Asimismo, la firma calificadora
Moody's Investor Service conservo la calificacion de B1 con perspectiva estable. Los factores por
lo cual ambas firmas calificadoras de riesgo, decidieron conservar la calificacion al Gobierno de
Honduras estan fundamentadas por un marco fiscal sélido que le ha permitido contar con un amplio
acceso a recursos de financiamiento externo debido a la composicion de la deuda favorable y un
perfil externo de Honduras con una fortaleza crediticia clave, manteniendo los prudentes niveles de
endeudamiento publico.

En lo concerniente, al balance global de la Administracion Central (AC), éste mostrd un déficit de
5.0% del PIB menor en 2.2pp a la meta establecida para el cierre de 2021 en el MMFMP 2022-2025
(7.2% del PIB), es importante mencionar que este déficit obedece principalmente a la mayor
recaudacion de ingresos tributarios, contribuyendo de esta forma a compensar algunos de los
gastos incurridos en la AC.

Por otra parte, cabe sefialar que el menor déficit también fue influenciado porque no se realizaron
todos los programas de inversion, destinados para la rehabilitacion, reconstruccion y reactivacion
economica a pesar que se contaba con el espacio fiscal. Sin embargo, al no realizarse los programas
de inversion segun lo programado provoca una mayor presién en el gasto para el corto plazo de
otros ejercicios fiscales. En cuanto al Sector Publico No Financiero (SPNF), el déficit en relacion al



PIB fue de 3.7% del PIB para 2021, dicho nivel de déficit estuvo en linea a lo establecido en la
Clausula de Excepcidén mediante Decreto 27-2021 de las Reglas Fiscales de la LRF.

e Las Empresas Publicas No Financieras (EPNF) al cierre de 2021, registraron un déficit de 0.6% del
PIB, dicho deterioro del balance global de las EPNF es explicado principalmente por el déficit de la
ENEE, debido que no realizé las inversiones que tenia programada la Empresa, asimismo una baja
en los ingresos esperados y a los retrasos en la implementacion del calendario previamente
establecido en la reduccion de las pérdidas técnicas y no técnicas.

e Elresultado de las Instituciones de Prevision y Seguridad Social presentaron un superévit de 2.0%
del PIB al cierre de 2021, menor en 0.5pp a lo establecido en el MMFMP explicado por un menor
crecimiento de las aportaciones patronales y cotizaciones individuales, asimismo a la disminucion
de los ingresos de interés por dividendos provocado por la disminucion de las tasas de rentabilidad
de las inversiones financieras de los Institutos.

e Con base en todo lo anterior, es importante mencionar que el cumplimiento de las Reglas Macro
Fiscales durante 2021 estuvo influenciado por el uso de las reglas de excepcion' establecidas en el
Articulo 4, numeral 1) de la LRF. En tal sentido, los resultados de las finanzas publicas al cierre de
2021, se ven reflejados con el debido cumplimiento por sexto afio consecutivo de cada una de las
tres Reglas Macro Fiscales contenida en la LRF.

t Decreto Legislativo No.27-2021, el Congreso Nacional de la Republica aprob6 y publicé el 14 de Mayo de 2021 en el Diario Oficial La Gaceta N0.35,599,
contentivo de la Autorizacion para activar la Clausula de Excepcion de las Reglas Fiscales de la LRF: Suspender por un maximo de dos afios las Reglas
Plurianuales de Desemperio Fiscal para el Sector Publico No Financiero (SPNF) establecidas en el inciso a) y b) numeral 1) articulo 3 del Decreto Legislativo
No.25-2016 que contiene de la LRF.



|.  ANTECEDENTES

MARCO LEGAL

El Articulo 14 de la LRF establece que: “Dentro de los sesenta (60) dias calendario siguientes a la finalizacion
de cada semestre del afio, la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas (SEFIN) debe publicar un
informe sobre el grado de avance en relacion con las metas previstas en el Marco Macro Fiscal de Mediano
Plazo, con énfasis en el cumplimiento de dichas metas y de las Reglas establecidas en el Articulo 3. En caso
de que, la comparacion entre las metas del Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo y la ejecucion semestral
presenten una desviacion entre lo programado en las metas fiscales y lo ejecutado, el informe debe contener
las explicaciones correspondientes y las medidas correctivas a ser adoptadas, con la previa aprobacion del
Consejo de Ministros a propuesta del Comité Interinstitucional que se crea en el Articulo 6 de la presente
Ley.”

Durante 2021, el Gobierno de la Republica de Honduras tomé medidas para continuar haciendo frente a la
contencion de la propagacion de la pandemia del COVID-19 y por los efectos generados de las Tormentas
Tropicales Eta e lota durante el afio 2020. En linea con lo anterior, se aprobd la Cladusula de Excepcion
siguiente:

+ Mediante Decreto Legislativo No.27-2021, el Congreso Nacional de la Republica aprobd y publico el 14
de Mayo de 2021 en el Diario Oficial La Gaceta N0.35,599, contentivo de la Autorizacién para activar la
Clausula de Excepcion de las Reglas Fiscales de la LRF: Suspender por un méximo de dos afios las Reglas
Plurianuales de Desempefio Fiscal para el Sector Publico No Financiero (SPNF) establecidas en el inciso a)
y b) numeral 1) articulo 3 del Decreto Legislativo No.25-2016 que contiene la LRF.

Esta suspension se fundamenta en las reglas de excepcion establecidas en el Articulo 4, numeral 1) de la
LRF y en la declaracién de estado de emergencia a nivel nacional, por los efectos de las fuertes Tormentas
Tropicales Eta e lota contenida en el Decreto Ejecutivo No.PCM-109-2020 y sus reformas.

En tal sentido, se aprobd durante el periodo de suspension de las Reglas Plurianuales de Desempefio Fiscal
un techo anual para el déficit del balance global del SPNF, que no podra ser mayor a cinco punto cuatro por
ciento (5.4%) del PIB para 2021; para el afio 2022 el techo no podra ser mayor en un rango establecido
entre dos punto tres por ciento (2.3%) del PIB y dos punto nueve por ciento (2.9%) del PIB; y, no podré ser
mayor al uno por ciento (1.0%) del PIB para 2023 como lo establece el Articulo 3, numeral 1), inciso a) de la
LRF.

Asimismo, se establecid que durante el periodo de suspension de las Reglas Plurianuales de Desempefio
Fiscal el incremento anual del Gasto Corriente Nominal? de la AC; para el afio 2021 no podréa ser mayor a
un rango entre trece punto ocho por ciento (13.8%) y quince punto siete por ciento (15.7%); para el afio
2022, no podra ser mayor a seis punto tres por ciento (6.3%) y nueve punto cinco por ciento (9.5%); y, para
el afio 2023 no podra ser mayor a seis punto uno (6.1%); como lo establece el Articulo 3, numeral 1), inciso
a) de la LRF.

2 Se refiere al gasto corriente nominal primario de la AC.



Cabe sefalar, que el presente Informe toma como punto de partida el marco legal que establece la LRF en
las Reglas de Excepcidn establecidas en el Articulo 4, en la cual se activé la Clausula de Excepcién mediante
Decreto Legislativo No.27-2021, donde se definieron las metas para los afios 2021, 2022 y 2023 de las
Reglas Plurianuales de Desempefio Fiscal, las proyecciones antes mencionadas se fundamentan en las
reglas de excepcion de la LRF y en la declaracidn de Estado de Emergencia a nivel nacional por la Pandemia
COVID-19 y por los Efectos de las fuertes lluvias provocadas por las Tormentas Tropicales Eta e lota.

Con base en todo lo anterior, el Informe Sobre el Grado de Avance del Marco Macro Fiscal de Mediano
Plazo (MMFMP 2022-2025) se hara una comparacion con la ejecucion preliminar al cierre de 2021 con
respecto a las proyecciones para el cierre del afio 2021 establecidas en el MMFMP 2022-2025, el cual esta
en linea con la meta establecida en la Clausula de Excepcién (Decreto No.27-2021) al cierre de 2021.

El seguimiento de las cifras fiscales tomara como punto de partida el marco legal que establece la LRF que
tiene como obijetivo: “establecer lineamientos para una mejor gestion de las finanzas publicas asegurando
la consistencia en el tiempo de la politica presupuestaria y garantizar la consolidacion fiscal, sostenibilidad
de deuda y reduccion de la pobreza con responsabilidad, prudencia y transparencia”. La LRF, establece en
su Articulo 4, las Reglas de Excepcidn, el cual permitio solicitar al Congreso Nacional autorizar la activacion
de una clausula de excepcién mediante: Decreto Legislativo No.27-2021.

En tal sentido, se presentan las Reglas Plurianuales de Desempefio Fiscal y lineamientos establecidos en
el MMFMP 2022-2025 y en linea con la Clausula de Excepcion (Decreto No.27-2021) para el cierre de 2021:
+ Eltecho maximo de déficit del SPNF en términos del PIB no sera mayor de 5.4%.

+ El crecimiento del gasto corriente nominal® de la AC no sera mayor a un rango entre trece punto ocho por
ciento (13.8%) y quince punto siete por ciento (15.7%) con respecto a la ejecucidn del afio anterior.

* Los nuevos atrasos de pago de la AC mayores a 45 dias, no podra sobrepasar el 0.5% del PIB en 2021.

Las Reglas Plurianuales de Desempefio Fiscal antes mencionadas seran a las cuales se les dara
seguimiento durante 2021 con el objetivo de darle el debido cumplimiento a la LRF.

3 Se refiere al gasto corriente nominal primario de la AC.



. EVOLUCION DEL CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS MACRO FISCALES

Durante 2021, el comportamiento de la economia hondurefia mostré una recuperacion en la actividad
economica, denotando su resiliencia y la debida aplicacién de las Reglas Fiscales, reflejando una
recuperacion hacia la consolidacion fiscal del pais y mantener una estabilidad macroeconomica, de igual
forma la deuda publica se mantuvo en niveles sostenibles. Es importante mencionar, que la economia sigue
influencia por la evolucién de la pandemia.

Con base en lo anterior, para cumplir con lo establecido en la LRF, se implement6 una serie de decretos
tanto legislativos como ejecutivos, contentivo de la autorizacion para activar la clausula de excepcion de las
Reglas Fiscales de la LRF: la cual consisti6 en suspender por un maximo de dos afios las Reglas
Plurianuales de Desempefio Fiscal para el Sector Publico No Financiero (SPNF) establecidas en el inciso a)
y b) numeral 1) articulo 3 del Decreto No. 25-2016 que contiene la LRF, como respuesta a la crisis sanitaria,
economica y desastres naturales.

Cabe destacar, que durante 2021 se aplic6 la activacidon de la clausula de excepcién con respecto a los
techos establecidos en las reglas macrofiscales amparadas en la LRF.

En ese sentido, los resultados de las finanzas publicas al cierre de 2021, se ven reflejados con el
cumplimiento por sexto afio consecutivo de las tres Reglas Macro Fiscales contenida en la LRF desde su
aprobacion en 2016.

La meta esperada de techo del déficit del SPNF en el MMFMP 2022-2025 establece que no podra ser mayor
de 5.4% del PIB al cierre de 2021. Dicha meta esta en linea con lo aprobado por el Congreso Nacional de
la Republica mediante Decreto Legislativo No.27-2021, sobre la activacion de la Clausula de excepcion de
las Reglas Plurianuales de Desempefio Fiscal de la LRF: donde se suspende por un maximo de dos afios
las Reglas antes mencionadas para el SPNF.

En linea con lo antes mencionado, el resultado del balance del SPNF al cierre de 2021 sefiala un déficit de
3.7% del PIB, cumpliendo con lo establecido en la clausula de excepcidn antes mencionada. Dicho déficit
fue influenciado por la mejora de los ingresos tributarios y porque no se realizaron todos los programas de
inversion orientados para la rehabilitacion, reconstruccidn y reactivacion econdmica.

La Regla Numero 2, establece el incremento anual del Gasto Corriente Nominal* de la AC, el cual para 2021
se tiene una meta dentro de un rango esperado entre 13.8% y 15.7% de crecimiento establecido en el
MMFMP 2022-2025. En este sentido, el gasto corriente nominal de la AC al cierre de 2021, mostr6 un
crecimiento interanual de 15.1%. Es importante mencionar, que la planificacién de la ejecucion del gasto
corriente nominal al cierre de 2021 estuvo dentro del rango esperado entre 13.8% y 15.7% tanto del MMFMP
2022-2025 como en las metas de las Reglas Plurianuales de Desempefio Fiscal establecidas mediante
Decreto Legislativo No.27-2021 para el cierre de 2021.

En lo concerniente, a la tercera Regla Macro Fiscal que establece un techo méximo de nuevos atrasos de
pagos mayores a 45 dias de la AC al cierre del afio fiscal, a partir de la aprobacién de la LRF, no podran ser
en ningun caso superior al cero punto cinco por ciento (0.5%) del PIB en términos nominales. En

4 Se refiere al gasto corriente nominal primario de la AC.



cumplimiento a dicha Regla, el resultado al cierre de 2021 refleja un monto equivalente a 0.3% del PIB, el
cual esta en linea con el techo establecido en la LRF. Este resultado, es consistente con las medidas de
politica fiscal aplicadas durante 2021.

A continuacion, se presenta el seguimiento al cumplimiento de las Reglas Plurianuales de Desempefio Fiscal
en cuanto a la ejecucion preliminar del cierre de 2021 con respecto a las metas establecidas para el cierre
de 2021 en el MMFMP 2022-2025, en linea con las metas aprobadas mediante Decreto Legislativo No.27-
2021:

Cuadro No. 1
Seguimiento al Cumplimiento de las Reglas Macro Fiscales 2021
MMFMP Ejecucion al
2022-2025 al
Detalle ) a cierre de Observaciones
cierre de 2021
2021
Regla 1
En linea con las metas
Balance del SPNF (% del PIB) -5.4% -3.7% ,I
al cierre 2021
Regla 2
Tasa de Crecimiento Anual del En linea con las metas
o/ _ 0, 0,
Gasto Corriente” de la AC (%) 138%-157% 151% al cierre 2021
Regla 3
Nuevos atrasos de Pagos dela 0.5% 0.3% En I}'nea con las metas
AC mayores a 45 dias (% del PIB) al cierre 2021

Fuente: Direcciéon General de Politica Macro Fiscal (DPMF) SEFIN.
a/ Preliminar
b/ Se refiere al Gasto Corriente Primario como lo establece el Reglamento de la LRF.

¢/ En linea con la Clausula de Excepcién Decreto No. 27-2021.

ll. RESULTADO DE LAS FINANZAS PUBLICAS

Al cierre de 2021, los indicadores macroecondmicos continuaron siendo influenciados por la evolucién de la
pandemia, sin embargo dichos indicadores mostraron su capacidad de resiliencia y mostraron cierta
recuperacion, la cual estuvo influenciada por el mayor dinamismo de la economia que estuvo en linea con
el proceso de vacunacion, con el comportamiento de mayor demanda del comercio exterior. Todo lo anterior,
se vio reflejado en la recuperacion de los ingresos tributarios por arriba de lo esperado lo que permitié
contribuir para que el déficit estuviera por debajo del techo establecido en la Clausula de Excepcion.

El comportamiento de las Finanzas Publicas al cierre de 2021, mostraron el compromiso del Gobierno en
continuar mitigando los efectos del COVID-19 y las Tormentas Tropicales Eta e lota. Es importante
mencionar, que se trazé como meta el retorno al proceso de consolidacion fiscal, donde la politica fiscal
estuvo en linea con el cumplimiento de la LRF, mediante la Clausula de Excepcién aprobada mediante
Decreto Legislativo No.27-2021.

Asimismo, se cuenta con un perfil externo con una fortaleza crediticia clave, lo cual permitié que la deuda
publica se mantenga en niveles sostenibles, traduciéndose en conservar la mejora de las calificaciones del
pais por parte de las firmas calificadoras de riesgo soberano en 2021.



CALIFICACION DE RIESGO SOBERANO

Para 2021, las calificadoras de riesgo Standard & Poor’s
y Moody’s Investor Service mantuvieron las
calificaciones al Gobierno de Honduras en el factor
riesgo pais. En cuanto a Standard & Poor’s decidid
mantener la calificacion de BB- con perspectiva estable.
Asimismo, la firma calificadora Moody’s Investor
Service conservo la calificacion de B1 con perspectiva
estable.

Los factores por lo cual ambas firmas calificadoras de
riesgo, decidieron conservar la calificacién al Gobierno
de Honduras estan fundamentadas por un marco fiscal
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Grafica No.2
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De igual forma, resaltan el programa econoémico del Gobierno de Honduras con el organismo internacional
del FMI'y que éste Organismo haya ampliado el acceso a recursos, lo que apoyara para la Rehabilitacién,
Reconstruccion y Reactivacion Econémica de los gastos relacionados por la pandemia y por las tormentas
tropicales.

Las calificaciones de riesgo reflejan los esfuerzos realizados por el Gobierno en materia de politica
economica para contrarrestar el deterioro tanto de las finanzas publicas como de la resiliencia
macroecondmica derivado de los efectos del COVID-19 y de las Tormentas Tropicales Eta e lota.

No obstante, se espera que Honduras en el corto plazo pueda regresar a un sendero de crecimiento
economico y retornar al cumplimiento de la LRF en 2023, amparado en las Clausulas de Excepcion como lo
establece dicha Ley. Asimismo, estabilizar la deuda publica en niveles moderados.

Con base en lo anterior, la continuidad en el fortalecimiento de las finanzas publicas a través de una efectiva
disciplina fiscal en el corto y mediano plazo garantizada por el debido cumplimiento de la LRF, el Gobierno
tiene el firme compromiso de continuar con mantener las mejoras en la calificacion riesgo pais por parte de
Standard & Poor’s y Moody's Investor Service.
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A continuacién, se presentan los resultados del cierre fiscal 2021 en comparacion con las cifras proyectadas
para 2021 con base a la Clausula De Excepcién aprobada Mediante Decreto Legislativo No.27-2021:

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF)

Al cierre de 2021, los ingresos totales del SPNF ascendieron a L205,301.7 millones mayor en L10,289.8
millones en comparacion a lo establecido en el MMFMP 2022-2025 (L195,011.9 millones), dicho incremento
es explicado debido al aumento en los ingresos tributarios que al cierre de 2021 ascendieron a L122,999.4
millones mayor en L14,703.3 con respecto a lo programado en el MMFMP (L108,296.1 millones), mostrando
un nivel de ejecucion de 113.6%. Es importante mencionar que, los ingresos tributarios del SPNF se
conforman en 96.2% por concepto de ingresos tributarios provenientes de la AC y el resto derivados de
Gobiernos Locales.

Los ingresos por venta de bienes y servicios por parte de las empresas publicas ascendieron a L34,635.3
millones menor en L3,162.2 con respeto a lo programado en el MMFMP (L37,797.6 millones) mostrando un
nivel de ejecucion de 91.6% y menores ingresos captados por parte de Otros ingresos que incluye ingresos
no tributarios e intereses y dividendos entre otros, mostrando un nivel de ejecucién de 99.2%.

Por otra parte, los gastos totales del SPNF al cierre de 2021, mostré un nivel de ejecucion de L230,501.8
millones mayor en L1,236.5 millones en relacién a lo estimado en el MMFMP 2022-2025 (L229,265.2
millones) presentando un nivel de ejecucién del 100.5%. El gasto total del SPNF, estuvo influenciado bajo
la mayor ejecucion del gasto corriente que incluye el pago de sueldos y salarios, la compra de bienes y
servicios, transferencias al sector privado entre otros.

El gasto corriente del SPNF al cierre de 2021, muestra un nivel de ejecucion de 100.4%, el cual ascendi6 a
L192,324.4 millones mostrando un aumento de L727.6 en relacién a lo estimado en el MMFMP 2022-2025
(L191,596.8 millones), explicado por el aumento en las transferencias al sector privado y las compra de
bienes y servicios.

En lo concerniente, al gasto de capital del SPNF al cierre de 2021, fue de L38,177.4 millones mayor en
L508.9 millones con respecto a lo establecido en el MMFMP (L37,668.5 millones), explicado por la inversién
y las transferencias realizadas a las municipalidades y en gran medida por las transferencias al sector
privado.

Aunado a todo lo anterior, el déficit fiscal del SPNF ascendié a 3.7% del PIB (L25,200.1 millones) menor en
1.7pp con respecto a lo establecido en el MMFMP 2022-2025 de 5.4% del PIB (L34,253.4 millones), lo
anterior es explicado por la mayor recaudacién de ingresos por parte de la AC lo que contribuy6 de manera
significativa para que el déficit fiscal del SPNF estuviera por debajo de la meta. Por otra parte, cabe sefalar
que el menor déficit también fue influenciado porque no se realizaron todos los programas y proyectos para
la rehabilitacién, reconstruccidn y reactivacion econdmica a pesar que se contaba con el espacio fiscal.

Es importante mencionar que, dicho déficit al cierre de 2021 esta en linea con la Clausula de Excepcion
aprobada mediante Decreto Legislativo No.27-2021.
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Cuadro No. 2

Cuenta Financiera: Sector Publico No Financiero (SPNF)

MMFMP Ejecucion al MMFMP Ejecucion al
2022-2025 al | ¢ %de | 20222025 | 7% ——
k Cierre de . .. ) Cierre de | Diferencia
Detalle cierre de o Ejecucién | al cierre de o
2001 2021 2021 2021
Milones de Lempiras % PIB
Ingresos Totales 195,011.9( 205,301.7 105.3% 30.5% 30.5% 0.0%
Ingresos Tributarios 108,296.1 122,999.4 113.6% 16.9% 18.3%, -1.3%
Contribuciones a la prevision social 24,505.9 23,4523 95.7% 3.8% 3.5% 0.3%
Venta de bienes y servicios 37,7976 34,6353 91.6% 5.9% 5.1% 0.8%
Otros ingresos 244123 24,2147 99.2% 3.8% 3.6% 02%
Gastos Totales 229,265.2| 230,501.8 100.5% 35.9% 34.3% 1.6%
Gastos Corrientes 191,596.8| 192,3244 100.4% 30.0% 28.6%, 14%
Sueldos y Salarios 81,362.6 80,0434 98.4% 12.7% 11.9% 0.8%
Compra de bienes y servicios 62,767.6 63,349.0 100.9%! 9.8% 94% 04%
Pago de iubilaci ’ .
ago de jubliaciones, pensionesy | 59383|  28,081.1 104.2% 42% 42% 00%
transferencias al sector privado
Otros gastos corrientes 20,5283 20,8509 101.6% 3.2% 3.1% 0.1%
d/c Intereses pagados 23,205.9 17,9104 77.2% 3.6% 2.7%! 1.0%
Gastos de Capital 37,668.5 | 38,177.4 101.4% 5.9% 5.7% 0.2%
BALANCE GLOBAL SPNF -34,253.4| -25,200.1 - -5.4% -3.7% -
Fuente: DPMF, SEFIN
a/ Preliminar

b/ En linea con la Clausula de Excepcion Decreto No. 27-2021.

A continuacion, en el cuadro No.3, se detalla la composicion del Balance Global del SPNF por niveles
comparando las cifras contempladas en el MMFMP 2022-2025 que estan en linea con la Clausula de
Excepcion aprobada mediante Decreto No.27-2021 y la ejecucidn al cierre de 2021, observandose el
cumplimiento del déficit fiscal del SPNF establecido en la Clausula de Excepcion y el MMFMP donde al
cierre de 2021 se situd en 3.7% del PIB menor en 1.7pp a la meta establecida (5.4% del PIB).

Cuadro No. 3
Cuenta Financiera: Sector Publico No Financiero por Niveles
MMFMP Ejecucion al MMFMP Ejecucion al
2022-2025 X 2022-2025 )
i Cierre de . Cierre de

Detalle al cierre de 2021 al cierre de 2021

2021 2021

Milones de Lempiras % PIB

Administracién Central -45,713.4| -33,956.7 -7.2% -5.0%
Resto de Instituciones Descentralizadas 19.8 2615 0.0% 0.0%
Instituto Hondurefio de Seguridad Social 6,257.8 5419.0 1.0% 0.8%
Institutos de Jubilaciény Pension Publicos 9,743.5 8,252.2 1.5% 1.2%
Gobierno Central -29,692.3| -20,024.0 -4.6% -3.0%
Gobiernos Locales -363.0 -1,452.2 -0.1% -0.2%
Gobierno General -30,055.3( -21,476.2 -4.7% -3.2%
Empresas Publicas No Financieras -4,198.0 -3,723.9 -0.7% -0.6%
Sector Publico No Financiero -34,253.4| -25,200.1 -5.4% -3.7%

Fuente: DPMF-SEFIN
a/ Preliminar

b/ En linea con la Clausula de Excepcion Decreto No. 27-2021.
En cuanto, al Resto de Instituciones Descentralizadas, Instituciones de Prevision y Seguridad Social,
mostraron un comportamiento superavitario al cierre de 2021 de 2.1%° del PIB menor en 0.4pp a la meta

establecida, esto explicado por un menor crecimiento de las aportaciones patronales y cotizaciones
individuales, asimismo a la disminucién de los ingresos de interés por dividendos provocado por la

5 Incluye decimales como porcentaje del PIB, del Resto de Instituciones Descentralizadas, por tal motivo da como resultado 2.1%.
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disminucion de las tasas de rentabilidad de las inversiones financieras de los Institutos. Por otra parte, el
Gobierno General mostré un déficit de 3.2% del PIB menor en 1.5pp a lo establecido en el MMFMP y la
Clausula de Excepcidn, lo anterior es explicado por el comportamiento de la AC.

EMPRESAS PUBLICAS NO FINANCIERAS (EPNF)

Al cierre fiscal de 2021, los ingresos totales de las EPNF ascendieron a L35,496.0 millones menor en
L4,921.3 millones en comparacion a lo establecido en el MMFMP (L40,417.2 millones) mostrando un
porcentaje de ejecucion de 87.8% . Asimismo el gasto total se situ6 en L39,219.9 menor en L5,395.4 millones
a lo establecido en el MMFMP y la Clausula de Excepcion mostrando un porcentaje de ejecucion de 87.9%,
es importante resaltar que la baja ejecucion en el gasto de las EPNF se debe principalmente porque la ENEE
no pudo ejecutar todos sus proyectos de inversion programados.

El déficit fiscal de las EPNF al cierre de 2021, ascendié a L3,723.9 millones (0.6% del PIB) menor en L474.1
millones a lo establecido en el MMFMP 2022-2025 y la Clausula de Excepcidn, dicho deterioro del balance
global de las EPNF es explicado principalmente por el déficit de la ENEE, debido a la falta de inversiones
que tenia programada la Empresa, asimismo una baja en los ingresos esperados y a los retrasos en la
implementacion del calendario previamente establecido en la reduccidén de las pérdidas técnicas y no
técnicas.

Cuadro No. 4
Cuenta Financiera: Empresas Publicas No Financieras
MMFMP Ejecucion al MMFMP Ejecucion al
2022-2025 . % de 2022-2025 . . 5
) Cierre de . ., ) Cierre de | Diferencia
Detalle al cierre de i Ejecucion | al cierre de o
2021/ 2021 2021 2021
Milones de Lempiras % PIB
Ingresos Totales 40,417.2 35,496.0 87.8% 6.3% 5.3% 1.0%
Venta de bienes y servicios 37,4427 33,6304 89.8% 5.9% 5.0% 0.9%
Otros ingresos 29745 1,865.5 62.7% 0.5% 0.3% 0.2%
Gastos Totales 44,615.3 39,219.9 87.9% 7.0% 5.8% 1.2%
Gastos Corrientes 40,728.6 374736 92.0% 6.4% 5.6% 0.8%
Gastos Operativos 36,678.5 34,0513 92.8% 5.7% 5.1% 0.7%
Otros gastos corrientes 4,050.1 34223 84.5% 0.6% 0.5% 0.1%
Gastos de Capital 3,886.6 1,746.3 44.9% 0.6% 0.3%! 0.3%
BALANCE GLOBAL -4,198.0 -3,723.9 - -0.7% -0.6%

Fuente: DPMF, SEFIN.
a/ Preliminar

b/ En linea con la Clausula de Excepcion Decreto No. 27-2021.

EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA (ENEE)

El déficit de la ENEE al cierre de 2021, fue de L3,962.2 millones (0.6% del PIB), mayor en L138.5 millones,
en comparacion con lo establecido en la Clausula de Excepcién y el MMFMP 2022-2025. Es importante
sefalar que el resultado de la ENEE es influenciado principalmente por la venta de energia que fue menor
de lo esperado, explicado en gran medida que para el IV trimestre de 2021 no se aplicé un aumento de la
tarifa programado por la CREE®, esto amparado por el Decreto 85-2021, por otro lado, la Empresa disminuyo

6 Comision Reguladora de Energia Eléctrica.
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su compra de bienes y servicios. Asimismo, la ENEE no realizo las inversiones necesarias en generacion,
transmision y principalmente en distribucién debido a la falta de capacidad de ejecucion.

Cabe mencionar, que los altos niveles de pérdidas técnicas y no técnicas, las cuales generan una
sustanciosa pérdida para la ENEE al no lograr recuperar mediante facturacion la energia generada por la
ENEE, dejando a la misma sin margen de utilidad y sin los ingresos necesarios para realizar las inversiones
que se requieren para robustecer y hacer crecer la generacion. Asimismo, la deuda que ha venido en
aumento resta capacidad de pago a la ENEE para cubrir sus costos operativos y administrativos.

Al cierre de 2021, la ENEE mantuvo la meta de déficit como porcentaje del PIB establecida, sin embargo, la
situacion de flujo de caja de la ENEE se vio afectada debido que muchos abonados de energia se retrasaron
en los pagos del servicio ocasionando atrasos en la compra de bienes y servicios.

Cuadro No. 5
Cuenta Financiera: ENEE
MMFMP Ejecucién al MMFMP Ejecucion al
2022-2025 ) % de 2022-2025 X . .
A Cierre de . L A Cierre de |Diferencia
Detalle al cierre de o Ejecucion | al cierre de o
2021 2021 2021 2021
Milones de Lempiras % PIB
Ingresos Totales 34,666.3 30,228.4 87.2% 5.4% 4.7% 0.1%
Venta de Bienes y Sevicios 32,569.5 29,584.4 90.8% 5.1% 4.6% 0.1%
Transferencias de la Administracién Central 1,405.8 4817 34.3% 0.2%! 0.1% 0.0%
Corrientes 0.0 0.0 - 0.0% 0.0% 0.0%
Capital 1,405.8 481.7 34.3% 0.2% 0.1% 0.1%
Otros Ingresos 691.0 162.3 23.5% 0.1%) 0.0%

Gastos Totales 38,490.0 34,190.5 88.8% 6.0% 5.4% 0.7%
Gastos Corrientes 35,736.9 32,598.7 91.2% 5.6% 5.1% 0.5%
Gastos Operativos 31,9344 29,3379 91.9% 5.0% 4.6% 0.4%
Otros gastos corrientes 3,802.6 3,260.9 85.8% 0.6% 0.5% 0.1%
Gastos de Capital 2,753.0 1,591.8 57.8% 04% 0.2% 0.2%

BALANCE GLOBAL -3,823.7 -3,962.2 - -0.6% -0.6% -

Fuente: DPMF, SEFIN.
a/ Preliminar

b/ En linea con la Clausula de Excepcion Decreto No. 27-2021.

INSTITUTOS DE PREVISION Y SEGURIDAD SOCIAL

Al cierre de 2021, los Institutos de Prevision y Seguridad Social mostraron un superavit de L13,671.2
millones, es decir 2.0% del PIB. En cuanto, a las Contribuciones al Sistema (Patronales e Individuales)
mostraron un porcentaje de ejecucion de 95.7%, cabe mencionar que el desempefio de este rubro se debe
en gran parte al comportamiento similar mostrado por el Instituto Hondurefio de Seguridad Social (IHSS)
desde que inicio la pandemia del COVID-19, es decir que a pesar de la recuperacién mostrada por la
economia del pais en el afio el 2021, esto no fue suficiente para revertir los bajos crecimientos mostrados
en las cotizaciones individuales de este Instituto, siendo mas afectado el régimen de Invalidez, Vejez y
Muerte (IVM), el cual tuvo un comportamiento similar en la recaudacion del afio 2020. Por su parte, el Instituto
Nacional de Prevision del Magisterio (INPREMA) se vio afectado por una disminucion en las cotizaciones
individuales por parte de los docentes del sector gobierno.

Asimismo, en el reglon de Otros Ingresos mostraron un porcentaje de ejecucion de 92.8%, este nivel de
ejecucion se debe en parte a la disminucién de los ingresos por intereses y dividendos, producto de la
disminucién de las tasas de rentabilidad de los portafolios de inversion de los Institutos de Prevision y
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Seguridad Social, entre los instrumentos mas afectados podemos mencionar los interés por préstamos
personales e hipotecarios y los certificados de depdsitos.

Los gastos totales fueron de L24,483.3 millones al cierre de 2021, reflejando un porcentaje de ejecucion de
100.6%. En cuanto, a los Gastos de Funcionamiento estos mostraron un 99.6% de ejecucion, esto debido
que se ejecutd un mayor nivel de gastos en la compra de medicamentos e insumos por parte del IHSS, esto
como seguimiento de las acciones tomadas por este Instituto para el combate de la pandemia COVID-19.

En lo que respecta a los pagos de jubilacion y pensiones se puede decir que estos superaron lo proyectado
en el MMFMP, situdndose en 101.3% de ejecucion, la Institucion que mayor contribucion realizé a este gasto
fue el Instituto Nacional de Jubilaciones y Pensiones de los Empleados y funcionarios del Poder Ejecutivo
(INJUPEMP), el cual tuvo un incremento en sus gastos por jubilaciones y pensiones en un 5.5% en
comparacion a 2020. Es importante mencionar que, una de las caracteristicas principales de este gasto es
su grado de rigidez, debido que su ejecucion es de caracter obligatorio.

Por su parte, los Gastos de Capital alcanzaron 166.7% mayor a la cifra proyectada en el MMFMP, este
comportamiento obedece a la adquisicion de bienes inmuebles por parte del Instituto de Prevision Militar
(IPM).

Cuadro No. 6
Cuenta Financiera: Institutos de Prevision y Seguridad Social Consolidado
MMFMP . ., MMFMP . .,
2022-2025 [Fecucionall o (o | 000205 |Hiecucionall :
. Cierre de ) » ) Cierre de Diferencia
Detalle al cierre de o Ejecucion | al cierre de o
2021 2021 2021 2021
Milones de Lempiras % PIB
Ingresos Totales 40,346.9 38,154.6 94.6% 6.3% 5.7% 0.6%
Contribuciones al sistema 24,505.9 23,4523 95.7% 3.8% 3.5% 0.3%
Patronales 15,957.1 16,449.9 103.1% 2.5% 2.4% 0.1%
Personales 8,548.8 7,002.5 81.9% 1.3% 1.0% 0.3%
Otros ingresos 15,841.0 14,702.2 92.8% 2.5% 2.2% 0.3%
Gastos Totales 24,345.6 24,483.3 100.6% 3.8% 3.6% 0.2%
Gastos Corrientes 24,299.3 24,406.0 100.4% 3.8% 3.6% 0.2%
Gastos de funcionamiento 7,796.6 77684 99.6% 1.2% 1.2% 0.1%
Pago de jubilaciones y pensiones 16,270.5 16,488.3 101.3% 2.5% 2.5% 0.1%
Otros gastos 2322 1493 64.3% 0.0% 0.0% 0.0%
Gastos de Capital 46.4 77.3 166.7% 0.0% 0.0% 0.0%
BALANCE GLOBAL 16,001.3 13,671.2 - 2.5% 2.0%

Fuente: DPMF en base a la informacion de las instituciones.
Incluye: IPM,INJUPEMP,INPREMA, INPREUNAH e IHSS.
a/ Preliminar

b/ En linea con la Clausula de Excepcién Decreto No. 27-2021.

15



ADMINISTRACION CENTRAL (AC)

A continuacion, se puede observar la composicion tanto de los Ingresos como de los Gastos de la AC y el
Balance Global comparando las cifras contempladas en el MMFMP 2022-2025 para 2021 y su ejecucion al
cierre de 2021:

Cuadro No. 7
Cuenta Financiera de la Administracion Central
MMFMP . ., MMFMP . .,
2022-2025 a1 | FEUGON Al |y | 20200005 o |EIECUCIORALE
Descripcion A Cierre de . ) . Cierre de |Diferencia
cierre de > Ejecuccion cierre de o
2021/ 2021 2021 2021
Millones de Lempiras % del PIB

Ingresos y Donaciones 116,473.8 130,673.5 112.2% 18.2% 19.4% 1.2%
Ingresos Corrientes 111,923.0 126,540.2 113.1% 17.5% 18.8% 1.3%
Ingresos Tributarios 104,000.2 118,359.6 113.8% 16.3% 17.6% 1.3%
d/c Tasa de Seguridad 2,820.0 3,203.3 113.6% 0.4% 0.5% 0.0%
Ingresos No Tributarios 7,922.8 8,180.7 103.3% 1.2% 1.2% 0.0%
d/c Ingresos por Intereses ENEE 19714 1.861.0 94.4% 0.3% 0.3% 0.0%
Ingresos por APP 953.1 3922 41.1% 0.1% 0.1% -0.1%
Ingresos de Capital 50.0 0.0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Donaciones 3,547.6 3,741.1 105.5% 0.6% 0.6% 0.0%
Gastos Totales 162,187.2 164,630.2 101.5% 25.4% 24.5% -0.9%
Gasto Corriente 127,538.0 128,650.3 100.9% 20.0% 19.1% -0.8%
Gasto de Consumo 77,2701 73,9493 95.7% 12.1% 11.0% -1.1%
Sueldos y Salarios 58,182.7 54,738.0 94.1% 9.1% 8.1% -1.0%
Bienes y Servicios 19,0874 19,2113 100.6% 3.0% 2.9% -0.1%
Comisiones 1,115.6 1,125.7 100.9% 0.2% 0.2% 0.0%
Intereses Deuda 20,4933 20,343.1 99.3% 3.2% 3.0% -0.2%
Internos 14,379.0 14,723.8 102.4% 2.3% 2.2% -0.1%
Externos 6,114.4 5619.3 91.9% 1.0% 0.8% -0.1%
d/c Interesess recibidos (ENEE) 1,9714 1,861.0 94.4% 0.3% 0.3% 0.0%
Transferencias Corrientes 28,659.0 33,2322 116.0% 4.5% 4.9% 0.5%
Gasto Corriente Primario 105,929.1 107,181.5 101.2% 16.6% 15.9% -0.6%
Ahorro en Cuenta Corriente - 15,615.01 -2,110.0 13.5% -2.4% -0.3% 2.1%
Gasto de Capital 34,649.1 35,979.9 103.8% 5.4% 5.3% -0.1%
Inversion 12,748.0 10,757.6 84.4% 2.0% 1.6% -0.4%
Transferencias de Capital 21,901.1 25,2224 115.2% 3.4% 3.7% 0.3%
Balance Global - 45,713.4 -33,956.7 -7.2% -5.0% 2.1%

Fuente: DPMF, SEFIN.
a/ Preliminar

b/ En linea con la Clausula de Excepcion Decreto No. 27-2021.

Durante 2021, se ha experimentado una recuperacion de la actividad econdmica indicando una
consolidacion de la fase de recuperacion iniciada en marzo de 2021, sustentada en el avance del proceso
de vacunacion, asi como la adaptacion de medidas sanitarias; evidenciando altos niveles de consumo e
inversion privada; lo anterior, en linea con el alza del ingreso disponible de los hogares y empresas,
determinado por el flujo de remesas familiares y la recuperacion parcial de los empleos formales, después
que un afo atras fuera afectada de manera significativa por los dafios de la pandemia del COVID-19 y el
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impacto de las tormentas tropicales Eta e lota y en respuesta a este comportamiento los ingresos de la AC
se han recuperado significativamente.

Los ingresos tributarios al cierre de 2021, se situaron por encima de los parametros establecidos en el
MMFMP 2022-2025 los cuales al cierre de 2021 se ubicaron en L118,359.6 millones mayores en L14,359.3
millones, mostrando un grado de cumplimiento de 113.8% con respecto a las estimaciones.

Es importante mencionar que, el buen comportamiento de los ingresos tributarios obedece tanto al alto grado
de cumplimiento de los obligados tributarios en la cancelacion de los pagos a cuenta, pagos en los cuales
se marco la pauta de un crecimiento sostenido en la recaudacion del Impuesto Sobre la Renta (ISR).
Asimismo, el Impuesto Sobre la Venta (ISV) reflejé una significativa recuperacién denotando un crecimiento
de 13.2% influenciado por la recuperacion de la actividad econdmica y el dinamismo del consumo
impactando positivamente en la recaudacion de este Impuesto.

Cabe destacar, que los ingresos que mostraron un mayor porcentaje de ejecucion fueron: Impuesto Sobre
Renta (ISR) 119.5%, Impuesto Sobre Venta (ISV) 113.2%, Importaciones 117.6% y Aporte Atencion a
Programa Sociales y Conservacién al Patrimonio Vial (ACPV) 103.0%.

Los principales Impuestos que presentaron una mayor participacion dentro del total de ingresos tributarios
en cuanto al cumplimiento de las metas contempladas dentro de las estimaciones del MMFMP 2022-2025
fueron: ISR 27.5%, ISV 41.6% y ACPV 12.6%, es importante mencionar que en estos impuestos se
concentra el 81.7% del total de Ingresos Tributarios al cierre de 2021.

Cuadro No. 8
Ingresos de la Administracion Central 2021
MMFMP Ejecucién al
i
2022-2025 | 57"
Descripci6 al cierre de Clerre de L
escripcion a/ . .
2021
2021 ejecucion
Millones de Lempiras
Ingresos Corrientes 111,923.0| 126,539.8 113.1%
Ingresos Tributarios 104,000.2| 118,359.6 113.8%
Renta 27,205.7 32,5172 119.5%
Ventas 43,5159 49,263.7 113.2%
Aporte Social y Vial 14,488.1 14,919.1 103.0%
Importaciones 4,496.2 52878 117.6%
Otros 11,4742 13,168.5 114.8%
Tasa de Seguridad 2,820.0 3,203.3 113.6%
Ingresos No Tributarios 7,922.8 8,180.2| 103.2%

Fuente:DPMF

a/ Preliminar

b/ En linea con la Clausula de Excepcion Decreto No. 27-2021.
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Durante 2021, el gasto de la AC fue orientado principalmente a atender las necesidades de la poblacion en
materia de brindar atencién y mitigar los efectos de la pandemia COVID-19 y las Tormentas Tropicales Eta
e lota, con el propdsito de continuar con el proceso de reactivacion de la economia.

Cabe destacar, que se continua con la meta correspondiente al retorno del proceso de consolidacion fiscal,
donde politica fiscal estuvo en linea con el cumplimiento de la LRF, mediante la Clausula de Excepcién
aprobada mediante Decreto Legislativo No.27-2021.

Al cierre 2021, los gastos totales de la AC fueron de L164,630.2 millones, mayor en L2,443.0 millones a lo
establecido en el MMFMP 2022-2025 (L162,187.2 millones), mostrando un porcentaje de ejecucion de
101.5%. Esto explicado principalmente por un aumento en el gasto corriente, el cual se ubicd en L128,650.3
millones, mayor en L1,112.3 millones a lo esperado en el MMFMP 2022-2025 (L127,538.0 millones).

Es importante mencionar, que este aumento de gasto corriente es explicado principalmente por el aumento
de las transferencias corrientes a las instituciones descentralizadas y desconcentradas, es importante
mencionar que estas transferencias fueron orientadas principalmente a programas de atencién social,
asimismo, cabe destacar que del total de Gastos Corrientes los méas representativos fueron: Sueldos y
Salarios 42.5%, Transferencias Corrientes 25.8%, Intereses y Comisiones 16.7% y Compra de Bienes y
Servicios 14.9%.

En cuanto, al gasto de capital fue de L35,979.9 millones al cierre de 2021 mayor en L1,330.8 millones a lo
estimado en el MMFMP 2022-2025 (L34,649.1 millones), mostrando un porcentaje de ejecucion de 103.8%.
Cabe destacar, que el 70.1% corresponde a Transferencias de Capital y el 29.9% corresponde a la Inversidn
Real, este gasto de capital estuvo influenciado principalmente por las transferencias destinadas a los
Fideicomisos (Fideicomiso Fondo Social Reduccion de la Pobreza (Vida Mejor), Fondo De Proteccion y
Seguridad Poblacional, Fideicomiso de Infraestructura Vial, Fideicomiso de Registro Vehicular, entre otros),
asi como al apoyo de sectores vulnerables, rehabilitacion de caminos y sectores productivos, la rehabilitacion
y construccion de carreteras post Eta e lota.

Cuadro No. 9
Administracion Central: Gasto Total
MMFMP Ejecucion al MMFMP Ejecucion al
2022-2025 Cierre de % de 2022-2025 Cierre de | Diferencia
DETALLE al cierre/de 2021 Ejecucion | al cierre/de 2021
2021¢ 2021
Millones de Lempiras % del PIB
Gasto Total 162,187.2| 164,630.2| 101.5% 25.4% 24.5% 0.9%
Gasto Corriente 127,538.0| 128,650.3| 100.9% 20.0% 19.1% 0.8%
Gasto de Consumo 77,270.1 73,949.3 95.7% 12.1% 11.0% 1.1%
Sueldos y Salarios 58,182.7 54,738.0 94.1%)| 9.1% 8.1% 1.0%
Bienes y Servicios 19,0874 19,2113 100.6% 3.0% 2.9% 0.1%
Intereses Deuda®” 21,608.9 21,468.8 99.4% 3.4% 3.2% 0.2%
Internos 15,217.8 15,506.1 101.9% 24% 2.3% 0.1%
Externos 6,391.1 5962.7 93.3%| 1.0% 0.9% 0.1%
d/c Intereses externos pagados por la deuda ENEE 19714 1,861.0 94.4% 0.3% 0.3% 0.0%|
Transferencias Corrientes 28,659.0 33,232.2 116.0% 4.5% 4.9% -0.5%
Gasto de Capital 34,649.1 35,979.9| 103.8% 5.4% 5.3% 0.1%
Inversion 12,748.0 10,757.6 84.4%) 2.0%! 1.6% 0.4%
Transferencias de Capital 21,901.1 25,2224 115.2% 3.4% 3.7% -0.3%

Fuente: DPMF-SEFIN

a/ Preliminar
b/ incluye Comisiones
¢/ En linea con la Clausula de Excepcién Decreto No. 27-2021.
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Con base en lo anterior, al cierre de 2021 el déficit de la AC fue de L33,956.7 millones (5.0% del PIB), menor
en L11,756.7 millones a lo establecido en el en el MMFMP 2022-2025 L45,713.4 millones (7.2% del PIB),
es importante mencionar que este déficit obedece principalmente a la mayor recaudacion de ingresos
tributarios, contribuyendo de esta forma a compensar algunos de los gastos incurridos en la AC. Asimismo,
no se realizaron todos los programas de inversion, destinados para la rehabilitacion, reconstruccion y
reactivacion econoémica, lo que contribuy6 para que el déficit fuese menor al esperado. Sin embargo, al no
realizarse los programas de inversion segun lo programado podria provocar mayor presion sobre el déficit
fiscal para 2022 por la ejecucion de dichos programas; por lo que se tendra que buscar espacio fiscal dentro
del mismo presupuesto y mantener el nivel de déficit fiscal establecido en el Decreto No.27-2021, para 2022.

CONCESION NETA DE PRESTAMOS DE LOS INSTITUTOS DE PREVISION
Al cierre de 2021, la ejecucion en la concesion neta (colocacidn de préstamos (-) recuperacion de préstamos)
de los Institutos de Prevision registrd un monto de L727.6 millones.

Cabe destacar, que al cierre del | Semestre de 2021 la concesion neta de préstamos de los Institutos de
Prevision y Seguridad Social fue de L241.5 millones, cumpliendo de esta manera con la meta establecida
para el indicador de concesion neta de préstamos establecida por el Fondo Monetario Internacional (FMI) la
cual era de L500.0 millones. Sin embargo en el Il Semestre de 2021 este indicador mostrd un
comportamiento alcista, incrementandose en L486.1 millones y en 101.4% en comparacién al | Semestre de
2021.

Dicho comportamiento se debe en gran parte a la cartera de préstamos del INJUPEMP, la cual al cierre de
2021 alcanzé una concesion neta de L450.7 millones. Es importante mencionar, que este indicador es el
mas alto alcanzado por este instituto desde el afio 2015, donde fue de L473.7 millones, es preciso mencionar
que la cartera de préstamos de este Instituto estuvo restringida en casi todo 2020 debido al cierre parcial y
las restricciones generadas por el COVID-19. Dentro de los préstamos que mayor ejecucion presentaron
estan los préstamos personales, los cuales representaron el 81.4% de la cartera total de préstamos, seguido
de los préstamos hipotecarios que representaron el 17.6% y por ultimo los préstamos con convenio de
proyectos en San pedro Sula con 1% de representatividad.

En linea con lo anterior, uno de los factores mas importantes para que la concesion neta de préstamos del
INJUPEMP se haya incrementado significativamente con respecto a afios anteriores es la implementacion
de los préstamos de alivio de deudas, los cuales forman parte de los préstamos personales; la
representatividad de los préstamos de alivio de deuda como porcentaje de la cartera total se ha
incrementado desde el 0.04% desde su implementacion en 2019 hasta alcanzar un 16.9% de la cartera total
al cierre de 2021.

Por su parte, la cartera de préstamos del INPREMA mostro un buen comportamiento, la cual al cierre de
2021 recuper6 L263.9 millones mas de lo colocado, dicho rendimiento se debe que la mayoria de los
préstamos colocados se realizaron via refinanciamiento, lo que significd que no hubo salida efectiva de
dinero ademas que por el lado de la recuperacion se observd un buen comportamiento de la recaudacion
de préstamos nuevos, representando estos el 52.9% del total de la recuperacion de la cartera de préstamos
del INPREMA.
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En cuanto al IPM, al cierre de 2021 mostré una concesion neta de préstamos de L538.5 millones, siendo el
Instituto que desde el afio 2018 mostrd el mayor monto de concesidn neta de préstamos (promedio de L569.0
millones desde 2018 a 2021) evidenciado el poco compromiso de esta Institucién con el cumplimiento de las
metas establecidas por el FMI con el indicador de concesion neta de préstamos de los Institutos de Prevision
y Seguridad Social.

Hay que sefialar, que aunque al cierre del 2021 no existia meta de concesion neta de préstamos con el FMI,
es de resaltar que los comportamientos mostrados por las carteras del IPM y del INJUPEMP de no corregirse
pueden poner en riesgo el cumplimiento de este indicador para futuros ejercicios fiscales.

No obstante, el indicador de concesion neta de préstamos no afecta el déficit del SPNF, dicho indicador es
registrado en la cuenta financiera del SPNF, en un renglon del financiamiento bajo la linea. Sin embargo, la
importancia del monitoreo de este indicador es relevante para las finanzas del Gobierno, porque si se
produce una inadecuada gestion de la concesion neta, provocara una descompensacion de cartera en los
balances de los Institutos de Previsidn, resultando todo esto que los distintos afiliados a estos Institutos
incurran en deudas insostenibles que puedan poner en riesgo sus beneficios obtenidos a través de su
trayectoria laboral.

Cuadro No. 10
Consolidado Institutos de Prevision
Concesion Neta de Préstamos
Al cierre de 2021

gy Concesién | Recuperacion |Concesion Neta
Descripcion - =
Millones de Lempiras

INJUPEMP 2,326.1 18754 450.7
INPREMA 3,1289 33928 -263.9
IPM 59517 54132 538.5
INPREUNAH 370.5 368.1 2.3
TOTAL 11,777.2 11,049.6 727.6
Fuente: DPMF con base a la informacion de las instituciones
a/ Preliminar

Con base en todo lo anterior, al 31 de diciembre de 2021 el saldo en la cuenta Unica de la Tesoreria General
de Republica (TGR) fue por un monto de L897.2 millones, monto menor al de afios anteriores, lo que
provocara mayor presion sobre el flujo de caja para 2022, para cubrir todos los gastos y obligaciones
pendientes al | Trimestre de 2022, como ser vencimiento de deuda publica, pagos de sueldos y salarios,
entre otros, pues no quedo suficiente disponibilidad en la cuenta Unica de la TGR. Aunado a lo anterior, la
presion de los compromisos de trasferencias a los fideicomisos y el pago de la deuda flotante podrian
provocar problemas de flujo de caja lo que dificultaria hacer frente a todas las obligaciones financieras para
2022,
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