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La primeraimprenta llegd a Honduras en 1829, siendo
instalada en Tegucigalpa, en el cuartel San Fran-
cisco, lo primero que se imprimi6 fue una proclama
del General Morazan, con fecha 4 de diciembre de
1829.
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Después se imprimi6 el primer periédico oficial del
Gobierno con fecha 25 de mayo de 1830, conocido
hoy, como Diario Oficial "La Gaceta".
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Seccion A

Secretaria de Finanzas

( ACUERDO EJECUTIVO No. 301-2018 )

Tegucigalpa, M.D.C., del 5 de marzo de 2018

EL PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA
REPUBLICA

CONSIDERANDO: Que le corresponde al Estado 1a emision
y colocacion de titulos, bonos u otras obligaciones a fin de
procurar mayores espacios para la inversion publica, asi como
la emision y colocacion de titulos valores cuyos vencimientos

superen el Ejercicio Fiscal.

CONSIDERANDO: Que el Articulo 64 del Decreto
Legislativo No0.83-2004 contentivo de la Ley Organica del
Presupuesto, establece como atribucion del Subsistema de
Crédito Publico, la gestion de recursos financieros internos y
externos con caracter reembolsable, dentro de la capacidad del
Estado para endeudarse, para realizar inversiones productivas

o para atender otros asuntos de interés nacional.

CONSIDERANDO: Que el Articulo 76 de la Ley Orgénica
del Presupuesto, faculta al Poder Ejecutivo para emitir bonos,
titulos u otras obligaciones de la Deuda Publica, de acuerdo
con el monto autorizado por el Congreso Nacional al aprobar

el Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la Republica.

CONSIDERANDO: Que ¢l numeral 5 del Articulo 82 de

la Ley Organica del Presupuesto establece como atribucion
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Desprendible para su comodidad

de la Direccion General de Crédito Publico, dependencia
de la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas, la
normalizacion de los procedimientos de colocacion de titulos,

bonos u obligaciones de la deuda publica.

CONSIDERANDO: Que la Ley de Simplificacion
Administrativa llama a establecer las bases para simplificar
y racionalizar los procedimientos administrativos a fin de
garantizar que todos los 6rganos del Estado actuen con apego
a las normas de economia, celeridad, eficacia y espiritu de
servicio, logrando la pronta y efectiva satisfaccion de los

interesados.

CONSIDERANDO: Que la Ley de Simplificacion
Administrativa ademas llama a clarificar o disminuir en lo
posible jerarquias o lineas de responsabilidad entre quiénes,
de conformidad a Ley, intervienen en la prestacion de servicios
con facultades de autorizar, controlar y operar, para que no se

demore ni entorpezca la toma de decisiones.

CONSIDERANDO: Que corresponde al Poder Ejecutivo
emitir Decretos, Acuerdos, Reglamentos y Resoluciones

conforme a Ley.
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CONSIDERANDO: Que mediante Acuerdo Ejecutivo
No0.031-2015 emitido por la Secretaria de Estado de la
Presidencia, el Presidente Constitucional de la Republica
Abogado Juan Orlando Hernandez Alvarado, delegd en el
Secretario de Estado Coordinador General de Gobierno, Jorge
Ramoén Hernandez Alcerro, la potestad de firmar Acuerdos
Ejecutivos que segun la Ley de la Administracion Publica

son potestad del Presidente Constitucional de la Republica.

CONSIDERANDO: Que el Articulo 38 del Decreto No.
141-2017 contentivo del Presupuesto General de Ingresos
y Egresos de la Republica, Ejercicio 2018, establece que la

negociacion de valores se regird a través del Reglamento
General de Negociacion de Valores Gubernamentales que
debera ser aprobado mediante Acuerdo Ejecutivo y normara
las caracteristicas, términos y condiciones de las emisiones
asi como su negociacion, colocacion, refinanciamiento y
demas operaciones realizadas con los valores emitidos por la
Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas en el mercado

y los autorizados a colocarse para el presente Ejercicio Fiscal.

POR TANTO:

En uso de las facultades que le confieren al Articulo 245
numerales 11, 19 y 30 de la Constitucion de la Republica y
de conformidad con lo que se dispone en los Articulos 116
y 118 de la Ley General de Administracion Publica; 64, 65,
numeral 4), 67, 76 y 77 de la Ley Organica del Presupuesto,
Articulo 38 de las Disposiciones Generales del Presupuesto y 7

de la Ley de Mercado de Valores y Primer inciso del Acuerdo
Ejecutivo No.031-2015.

ACUERDA:

PRIMERO: Aprobar el Reglamento General de Negociacion
de Valores Gubernamentales del Gobierno de Honduras, que

literalmente dice:

REGLAMENTO GENERAL DE NEGOCIACION DE
VALORES GUBERNAMENTALES DEL GOBIERNO
DE HONDURAS

CAPITULO I
DISPOSICIONES GENERALES

OBJETO Y ALCANCE

Articulo 1.- El presente Reglamento tiene por objeto regular
las operaciones de compra y venta de valores
gubernamentales emitidos por la Secretaria
de Estado en el Despacho de Finanzas en el
mercado nacional. Dichas operaciones seran
colocadas en el mercado de forma directa o
través de mecanismos de subasta publica, por
intermedio del Banco Central de Honduras o de
otras Instituciones Especializadas debidamente

registradas en el Registro Publico de Valores.

En lo no previsto en este Reglamento, se suje-
tard a las normas, regulaciones y disposiciones
legales aplicables en la legislacion hondurefia

vigente.

DEFINICIONES

Articulo 2.- Para los efectos de este Reglamento se enten-

dera por:

1. Actual/Actual ICMA: Convencién de conteo de dias
que determina como se acumulan los intereses a tra-

vés del tiempo de los valores gubernamentales. Este
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método utiliza el nimero total de dias calendario que
existe de cada periodo de pago de cupon para calcular
los intereses generados. Esta convencion asegura que
todos los pagos de cupones sean siempre por la misma
cantidad y es la utilizada para los Bonos y Notas del

Tesoro de los Estados Unidos de América.

Deposito Centralizado de Valores: Sociedad Anonima
que tiene como unico objeto el servicio de custodia,
liquidacion, compensacion, administracion de de-
rechos patrimoniales y registro de transferencia de
valores inscritos en el Registro Publico del Mercado

de Valores.

Negociacion Directa: Operacion de negociacion de
valores fuera de subasta donde el emisor fija el precio
o tasa de rendimiento al cual se comprara o vendera

determinados valores.

Oferta Publica: Se entenderd por oferta publica de
valores todo ofrecimiento expreso o implicito, que se
dirija al publico en general o a sectores especificos
de éste, a través de medios de comunicacidon masiva,
para que se emitan, coloquen, enajenen, negocien y
comercialicen valores de cualquier naturaleza en el

mercado de valores.

Oferta Privada: Es aquella que se efectia con persona
naturales o juridicas determinadas y que el valor no

haya sido objeto de oferta publica.

Operacion de Gestion de Pasivos: Operacion de valo-
res cuyo objetivo es mitigar uno o mas riesgos finan-
cieros inherentes de las obligaciones vigentes y cuya
modalidad podra ser cualquiera de las contempladas
en las Normas Técnicas del Subsistema de Crédito
Publico.

Permuta de Valores: Negociacion en la cual, los in-
versionistas intercambian valores con el emisor, antes
de su vencimiento, por otras con distintas condiciones
financieras, con el propdsito de administrar el porta-
folio de deuda, reducir el riesgo, manejar el calce de
vencimientos con la posicion de caja o por cualquier

otro motivo que mejore las condiciones de la cartera.

8.

10.

1.

12.

Recompra: Compra de valores antes de su vencimiento

por parte del emisor.

Subasta: Evento de caracter publico o privado median-
te el cual la Secretaria de Estado en el Despacho de

Finanzas negocia valores gubernamentales.

Subasta Competitiva: Subasta en la cual el inversio-
nista establece el monto en valor nominal que desea
adquirir y el precio o tasa de rendimiento que ofrece
en porcentaje.

Subasta No Competitiva: Subasta en la cual el in-
versionista establece unicamente el monto en valor

nominal que desea adquirir.

Valores Gubernamentales: Titulos y Valores emitidos
en moneda nacional o en moneda extranjera por la

Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas.

MONTO AUTORIZADO:

Articulo 3.-

Elmonto de valores gubernamentales a venderse
en el mercado nacional durante cada ejercicio
fiscal, serd autorizado por el Congreso Nacio-
nal de la Republica en el Presupuesto General
de Ingresos y Egresos de la Republica y/o sus
modificaciones u otros Decretos Legislativos

que lo autoricen.

El monto para operaciones de permutas de
valores gubernamentales con vencimientos pos-
terior al ejercicio fiscal vigente sera establecido
por la Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas en el Plan Anual de Financiamiento
y no contard contra el monto autorizado de
emision de titulos valores de ese afio, no asi los
intereses capitalizados o incremento nominal de
deuda que resulte de la operacion. El disponible
para las operaciones de gestion de pasivos no
utilizado durante el afio no se trasladara a afos

subsecuentes.

De igual forma no contardn contra el techo
anual de financiamiento, las Letras de Tesoreria

emitidas por la Secretaria de Estado en el
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Despacho de Finanzas para atender insuficiencias
estacionales de caja, mismas que deberan ser
reembolsadas dentro del ejercicio fiscal en el
que fueron emitidas. Su emision se realizaré
de manera coordinada con el Banco Central de

Honduras para fines de politica monetaria.

ORGANO RESPONSABLE

Articulo 4.-

Articulo 5.-

Es atribucion de la Secretaria de Estado en el
Despacho de Finanzas, en su calidad de 6rgano
rector de las finanzas publicas del Estado de
Honduras, la gestion del financiamiento publico
y por tanto establecera los criterios y condiciones
de los valores gubernamentales y de los eventos
de venta y compra de valores gubernamentales,
asi como también de las operaciones de gestion

de pasivos.

Quien ocupe la titularidad de la Secretaria
de Estado en el Despacho de Finanzas
podréd suscribir un contrato con el Banco
Central de Honduras o con otras Instituciones
Especializadas debidamente inscritas en el
Registro Publico del Mercado Valores para
que preste servicios relacionados a la venta y/o
compra, custodia, compensacion, liquidacion,
administracion, transferencia y registro de
valores gubernamentales o hacerlo de manera

directa.

La formalizacion del monto a vender y/o com-
prar durante cada ejercicio fiscal, monto para
operaciones de gestion de pasivos y Letras de
Tesoreria se realizard mediante un Acuerdo

Ministerial.

CAPITULO 1

CARACTERISTICAS Y CONDICIONES

CARACTERISTICAS

Articulo 6.-

Las emisiones de valores gubernamentales se

denominaran “Bonos/Letras de Gobierno de

Honduras (GDH)” y se representaran por medio
de anotacidn en cuenta en el registro que llevara
el Banco Central de Honduras o el Depdsito
Centralizado de Custodia, Compensacion y
Liquidacién de Valores, reconociéndose como
titulares de los mismos a las personas que apa-

rezcan en el registro que lleve para tal efecto.

Las subemisiones hasta un afio plazo se deno-
minaran “Letras Gobierno de Honduras (GDH)”
o “Letras de Tesoreria”, seran tipo cupdn cero,
amortizables a su vencimiento y la base de
calculo de los intereses serda Actual/360. Las
subemisiones superiores a un afo se denomi-
naran “Bonos Gobierno de Honduras (GDH)”y
tendran pagos de cupon. La base de calculo de
intereses es Actual/Actual ICMA, es decir los

pagos de cupones seran exactamente iguales.

Las formulas que utilizara la Secretaria de Es-
tado en el Despacho de Finanzas para calcular
el precio de las Letras y Bonos, se presentan a

continuacion:

Formula para el calculo de Letras del Gobier-

no de Honduras y Letras de Tesoreria

|4
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P =

Donde:

P = Precio

V = Valor de Redencion (100 si se desea calcular
el precio porcentual)

I = Tasa anual de rendimiento

DSC = Dias al Vencimiento

Formula para el calculo de Bonos del Gobierno

de Honduras
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Donde:
P= Precio Limpio del Bono

V = Valor nominal del bono (100 si se desea

calcular el precio porcentual)
Y= Tasa de rendimiento esperada (%)
C= Tasa nominal de interés (valor absoluto)

E= Numero de dias en el periodo de pago del

cupon

A= Dias acumulados desde la fecha de pago del

ultimo cupon hasta la fecha de la transaccion

DSC= Dias entre la fecha de la transaccion hasta

la fecha de pago del siguiente cupon (DSC=E-A)
M= Numero de pagos de cupdn por aino

N= Numero de pagos de cupdn entre la fecha

de valuacion y la fecha de vencimiento
K= Contador de términos de sumatoria

La metodologia para calcular el precio de
negociacion de bonos de capital indexado a la
inflacion, calculo de coeficiente de indexacion,
venta en mercado secundario, condiciones
financieras y otros elementos relacionados
seran de acuerdo a lo establecido en la Nota
Técnica publicada en la pagina web la Secretaria
de Estado en el Despacho de Finanzas. La
Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas
publicara notas técnicas para la emision de

nuevos instrumentos.

Los valores gubernamentales se identificaran
mediante un Codigo ISIN asignado por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros,
cuando aplique. La fecha de emision sera la que
defina la Secretaria de Estado en el Despacho
de Finanzas para cada una de las sub-emisiones,
pudiendo ser fechas anteriores a la fecha de
solicitud de creacidon de una subemision,

inclusive al ejercicio fiscal vigente y podran

ser colocados de una sola vez o mediante el
mecanismo de emision por tramos o plazos al
vencimiento.

Asimismo, la Secretaria de Estado en el
Despacho de Finanzas podra utilizar Codigos
ISIN previamente asignados o utilizados,
siempre que dichas emisiones cuenten con las
mismas caracteristicas relacionadas al Cdédigo
ISIN, indistintamente que los Codigos ISIN
hayan sido autorizados en diferentes ejercicios

presupuestarios.

CONDICIONES FINANCIERAS

Articulo 8.-

La Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas definira los montos de emision, asi como
términos y condiciones financieras relacionadas
con la periodicidad de pago de intereses, moneda
o denominaciéon de moneda, amortizacion de
capital, rendimientos y plazos de colocacion
y demas condiciones financieras que mejor se
ajusten a las necesidades presupuestarias del

Gobierno de la Republica.

Quien ocupe la titularidad de la Secretaria
de Estado en el Despacho de Finanzas, a

recomendacion de la Direccion General de
Crédito Publico aprobara en el Plan Anual de
Financiamiento con los términos y condiciones
financieras especificas de los valores
gubernamentales que regiran las colocaciones
que la Direccion General de Crédito Publico

realice mediante operaciones de mercado.

Ademas, autorizara los parametros de
adjudicacion respecto a los precios minimos o
maximos (o los rendimientos equivalentes) para
la venta o compra de valores gubernamentales,
segln sea el caso. En caso de variantes a los
parametros de adjudicacion autorizados en la
negociacion de valores o cuando la Direccion
General de Crédito Publico asi lo considere,

podra someter a decision de quien ocupe la

A TER
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Titularidad de la Secretaria de Estado en el
Despacho de Finanzas o Subsecretarios(as), el

tema especifico que se desea resolver.

Los parametros se revisaran segun la frecuencia
que defina la Secretaria de Estado en el
Despacho de Finanzas y podran ser modificados
de acuerdo a las condiciones, demanda de
mercado, necesidades de financiamiento del
Estado y demas consideraciones.

CAPITULO 111

MECANISMOS DE NEGOCIACION
Y ADJUDICACION DE VALORES

GUBERNAMENTALES

FACULTAD TECNICA

Articulo 9.-

Los aspectos técnicos y administrativos de las
subastas y negociaciones directas de valores
gubernamentales de la Secretaria de Estado en
el Despacho de Finanzas, se gestionaran a través
de la Direccion General de Crédito Publico.

DEL ORIGEN DE LAS TRANSACCIONES

Articulo 10.-

Las transacciones de valores gubernamentales
podran tener su origen en oferta ptblica u oferta

privada.

DE LOS MECANISMOS DE NEGOCIACION

Articulo 11.- Las operaciones de venta o compra de valores

gubernamentales podréan realizarse a través de
subastas o negociaciones directas. Las subastas

podran ser competitivas o no competitivas.

Las subastas competitivas podran realizarse bajo
las siguientes modalidades:

a) Precio Multiple: modalidad de subasta en
la que los valores son asignados al precio

solicitado en cada postura.

b) Precio Unico: Modalidad de subasta en la que

los valores son asignados al precio de corte.

Las subastas no competitivas seran a Precio Fijo,
cuando los inversionistas ofrecen el monto que
desean negociar con la Secretaria de Estado en
el Despacho de Finanzas a una tasa especificada

previamente.

La Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas podra realizar negociaciones directas
de valores gubernamentales fuera de subastas
publicas, en las cuales definird las condiciones

financieras y precios de cada operacion.

Las operaciones de permuta podran realizarse

por medio de subastas o negociaciones directas.

DEL CALENDARIO DE SUBASTAS

Articulo 12.-

La Direccion General de Crédito Publico
publicara el Calendario de Subastas aprobado
en el Plan de Financiamiento e incluird: el tipo
de evento, fechas de evento y de liquidacion
(pudiendo ser fecha valor del dia del evento o
de dias subsiguientes). El calendario podra ser
modificado a discrecion de la Direccion General
de Crédito Publico, incluyendo cancelacion o

adicion de eventos.

DE LOS PARTICIPANTES

Articulo 13.-

En las subastas y negociaciones directas de
valores gubernamentales la Secretaria de Estado
en el Despacho de Finanzas, podran participar
como inversionistas las personas naturales o
juridicas, residentes o no residentes por medio
de entidades autorizadas para la intermediacion
de valores inscritas en el Registro Publico
del Mercado de Valores y que hayan suscrito
convenio de intermediacién con el Banco
Central de Honduras o con otras Instituciones
Especializadas debidamente inscritas en el
Registro Publico del Mercado Valores.

Cuando las casas de bolsa, las instituciones del

sistema financiero y las instituciones publicas de
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prevision social y demas entes del sector publico
realicen inversiones para tenencia de su propia
cartera, podran presentar sus ofertas de compra
en forma directa, sin perjuicio de que también
puedan hacerlo por la via de la intermediacion,
si lo estiman conveniente. Los intermediarios
autorizados no podran utilizar el nombre de
terceros para operaciones de valores para su

propia cartera.

Enel caso de las ofertas privadas los inversionistas
presentaran sus ofertas de forma directa, sin
perjuicio que también puedan hacerlo por la via

de la intermediacion.

DE LA CONVOCATORIA A SUBASTAS

Articulo 14.- La Secretaria de Estado en el Despacho de

Finanzas definira el tipo de subasta, modalidad
de precio, fecha y hora de evento, instrumentos,
monto ofrecido para cada sub-emision, fecha
de liquidacion y demas informacion pertinente
a negociarse en sus eventos de subastas y
comunicara al Banco Central de Honduras u
otras Instituciones Especializadas debidamente
inscritas en el Registro Publico del Mercado
Valores, quién procederd a divulgar el aviso
en el formato establecido a los participantes
autorizados a través del mecanismo de
comunicacion que se defina, con al menos un

dia de anticipacion al evento.

DE LAS OFERTAS

Articulo 15.- Previo a participar en la Subasta de valores,

los inversionistas deberan estar registrados e
identificados por el Banco Central de Honduras
u otras Instituciones Especializadas debidamente
inscritas en el Registro Publico del Mercado
Valores, segun la informacion requerida por
Ley para la prevencion y deteccion del delito
de lavado de activos y el financiamiento
al terrorismo. En el caso de las personas
naturales y juridicas que utilizan el servicio de

intermediacion de una casa de bolsa deberan

efectuar su registro por medio de éstas. En
caso que las inversiones se realicen por medio
de intermediarios de valores, estos deberan
identificar plenamente a sus clientes con la

debida diligencia y demas obligaciones de Ley.

Las ofertas deberan ser presentadas a través de
los medios determinados por el Banco Central
de Honduras u otras Instituciones Especializadas
debidamente inscritas en el Registro Publico del
Mercado Valores. Unicamente se aceptara la
presentacion de una oferta por participante por

cada valor ofrecido en la subasta.

Los montos minimos de oferta aceptados
son los siguientes: CIEN MIL LEMPIRAS
EXACTOS (L100,000.00) y en multiplos de
UN MIL LEMPIRAS EXACTOS (L1,000.00)
para montos superiores cuando los valores
gubernamentales sean en moneda nacional y
de CIEN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA EXACTOS
(US$100,000.00) y en multiplos de UN MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA EXACTOS (US$1,000.00) cuando
los valores gubernamentales sean en Ddlares o
denominados en Délares de Estados Unidos de

América.

Las ofertas se expresaran a su precio limpio con
cuatro (4) decimales en el caso de los bonos y
seis (6) decimales en el caso de letras y a una
tasa de rendimiento equivalente con dos (2)
decimales. En caso de inconsistencias entre
el precio y la tasa presentada en la oferta por
el inversionista, prevalecerd el precio limpio
demandado como valido y se calculara la tasa

de rendimiento equivalente.

En el caso de los valores gubernamentales que
se negocien en una fecha posterior a la fecha de
emision, el comprador del valor debera pagar, en

la fecha valor, el precio limpio mas los intereses
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devengados no pagados (precio sucio) después
de la fecha de emision o ultimo pago de cupdn,
segun corresponda. Los valores podran ser

negociados a precios a la par, bajo o sobre la par.

DE LAS SUBASTAS

Articulo 16.- En las subastas competitivas de venta o compra

de valores se aceptaran ofertas competitivas en
las cuales el participante presentara para cada
valor el monto nominal a negociar y el precio o

tasa de rendimiento.

En un evento de subasta no competitiva,
solamente se aceptaran ofertas no competitivas
en las cuales el participante ofertard para cada

valor el monto nominal.

No existiran limites sobre el monto maximo que
pueden presentar los inversionistas sobre las
ofertas publicas competitivas y no competitivas,
al menos que la Secretaria de Estado en el
Despacho de Finanzas lo establezca en el Aviso
de Subasta.

El Banco Central de Honduras u otras
Instituciones Especializadas comunicaran a
la Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas, las ofertas recibidas en las subastas y

a través de los mecanismos acordados.

La subasta se declarard desierta cuando no se
presente ninguna oferta y fracasada cuando
las ofertas presentadas no cumplan con los

requisitos establecidos.

DE LA ADJUDICACION DE SUBASTAS

Articulo 17.- Es potestad exclusiva de la Secretaria de

Estado en el Despacho de Finanzas determinar
el precio y/o rendimiento de corte para los
valores gubernamentales negociados en eventos
de subastas, y lo hard a través de la Direccion

General de Crédito Publico para cada evento de

subasta, quien comunicaré al Banco Central de
Honduras u otras Instituciones Especializadas
debidamente inscritas en el Registro Publico del
Mercado Valores por medio electronico para su

adjudicacion.

En las subastas de Precio Fijo, la adjudicacion
de las ofertas se realizara al precio previamente
anunciado por el Emisor de acuerdo al

siguiente procedimiento:

a) Cuando el monto aprobado para cada plazo
de valores sea mayor al total de las ofertas
demandadas a cada plazo, se adjudicaran

todas.

b) Si el monto total demandado es mayor que
el monto autorizado a adjudicarse, éste
se distribuira proporcionalmente entre las
ofertas en funcion de la relacion del monto

autorizado y el monto total solicitado.

En las subastas de Precio Muiltiple las ofertas
se adjudicaran a los precios demandados por

el participante de la manera siguiente:
Subasta de Venta:

En primer término, las posturas que ofrezcan
los mayores precios 0 demanden las menores
tasas se seguira el procedimiento descrito a

continuacion:

a) Lasofertas se ordenaran de forma descendente
con respecto al precio demandado para cada

plazo.

b) Se adjudicara todas las ofertas con los
precios superiores respecto al precio de
corte, luego, si todavia existe disponibilidad,
¢ésta se adjudicard proporcionalmente entre

las ofertas presentadas al precio de corte.

Subasta de Compra:

En primer término, las posturas que

demanden los menores precios u ofrezcan
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las mayores tasas, se seguira el procedimiento

descrito a continuacion:

a)

b)

c)

d)

Las ofertas se ordenaran de forma ascenden-
te con respecto al precio demandado para

cada plazo.

Se aceptaran todas las ofertas con precios

inferiores o iguales al precio de corte.

Se adjudicara todas las ofertas con los
precios inferiores respecto al precio de corte,
luego, si todavia existe disponibilidad, ésta
se adjudicara proporcionalmente entre las

ofertas presentadas al precio de corte.

Cuando el monto de valores a adjudicar
resulte insuficiente para atender la demanda
a un determinado precio y/o rendimiento, el
monto se distribuird proporcionalmente al
valor demandado entre las ofertas aceptadas.
La Direccion General de Crédito Publico
podra incrementar el monto total a adjudicar
para cada Cddigo ISIN en las subastas que
realice, cuando el monto recibido por el total
de ofertas sea superior al monto inicialmente
ofertado.

En las subastas de Precio Unico las ofertas

se adjudicaran al precio de corte, de acuerdo

con el procedimiento siguiente:

a)

b)

Las ofertas se ordenaran de forma
descendente en caso de venta o ascendente
en caso de compra respecto al precio
demandado para cada plazo. El emisor

establecera precio de corte.

Cuando el monto autorizado a adjudicar
es mayor a las ofertas aceptadas para cada
plazo, se adjudicaran todas las ofertas de la

siguiente manera:

e Venta de Valores: Se aceptaran todas las

ofertas con precios superiores o iguales al

precio de corte, no obstante, el precio de
adjudicacion de todas las ofertas aceptadas

sera el precio de corte.

Compra de Valores: Se aceptaran todas las
ofertas con precios inferiores o iguales al
precio de corte, no obstante, el precio de
adjudicacion de todas las ofertas aceptadas

sera el precio de corte.

Cuando el monto autorizado a adjudicar
es insuficiente para atender las ofertas
aceptadas se distribuird el monto de la

siguiente forma:

Venta de valores: Se aceptaran el 100%
de las ofertas con los precios mayores
respecto al precio de corte, luego, si
todavia existe disponibilidad se distribuira
proporcionalmente entre las ofertas
presentadas al precio de corte. Todas las
ofertas aceptadas seran adjudicadas al

precio de corte.

Compra de valores: Primero se adjudicara
el 100% de las ofertas con los precios in-
feriores respecto al precio de corte, luego,
si todavia existe disponibilidad se distri-
buira proporcionalmente entre las ofertas
presentadas al precio de corte. Todas las
ofertas aceptadas serdan adjudicadas al

precio de corte.

DE LAS NEGOCIACIONES DIRECTAS

Articulo 18.- La

Direccidon General de Crédito Publico co-

municara al Banco Central de Honduras u otras

Instituciones Especializadas debidamente inscri-

tas

en el Registro Publico del Mercado Valores,

sobre las negociaciones directas de valores

gubernamentales que realice, quien procedera

a ejecutar y registrar la operacion de acuerdo a

las

instrucciones proporcionadas.

A TEH
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DE LOS RESULTADOS DE LASADJUDICACIONES

Articulo 19.- El Banco Central de Honduras u otras
Instituciones Especializadas debidamente
inscritas en el Registro Publico del Mercado
Valores comunicard a los participantes de las

subastas los resultados de sus posturas.

Los resultados de los eventos de subastas
publicas y negociaciones directas, seran
publicados por el Banco Central de Honduras u
otras Instituciones Especializadas debidamente
inscritas en el Registro Publico del Mercado de

Valores.

DE LAS OPERACIONES DE GESTION DE
PASIVOS

Articulo 20.- La Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas podra realizar operaciones de gestion
de pasivos para valores gubernamentales
vigentes antes o a su vencimiento con el
propdsito de mitigar riesgos financieros u
operativos, mejorar el perfil de vencimientos o
aprovechar condiciones financieras/economicas
favorables. Las operaciones podran incluir,
sin estar limitadas a: permuta o canje, rescate
anticipado o recompra y demds operaciones de

refinanciamiento.

Las operaciones de gestion de pasivos podran
realizarse de forma parcial o total para cada una
0 mas subemisiones y se negociaran a través de
los mecanismos descritos en el Articulo 11 de

este Reglamento.

DE LA LIQUIDACION

Articulo 21.- La Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas podrd negociar valores gubernamentales
con fecha valor del dia de realizacion de un
evento de subasta o dias subsiguientes, debiendo

notificar con anticipacion al Banco Central de

Honduras u otras Instituciones Especializadas
debidamente inscritas en el Registro Publico del

Mercado de Valores.

Articulo 22.- El Banco Central de Honduras u otras
Instituciones Especializadas debidamente
inscritas en el Registro Publico del Mercado de
Valores realizard automaticamente el crédito
o débito, seglin sea el caso, en la cuenta de la
Tesoreria General de la Reptblica del producto

de la compra o venta de valores gubernamentales.

CAPITULO 4
SERVICIO DE DEUDA

DE LAS ASIGNACIONES PRESUPUESTARIAS

Articulo 23.- La Secretaria de Estado en el Despacho
de Finanzas hard las asignaciones anuales
correspondientes en el Presupuesto General
de Ingresos y Egresos de la Republica para
cancelar el servicio de deuda de los valores
gubernamentales incluyendo: intereses,
principal, comision de administracion y otros

cargos que apliquen.

DEL PAGO DE SERVICIO DE DEUDA

Articulo 24.- E1 Banco Central de Honduras u otras
Instituciones Especializadas debidamente
inscritas en el Registro Publico del Mercado
de Valores enviard una estimacion de cobro
a la Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas con al menos cinco (5) dias habiles
de anticipacion para atender el servicio de
deuda de valores gubernamentales. El Banco
Central de Honduras esté facultado para realizar
automaticamente los cargos por el servicio de
la deuda en la fecha de liquidacion, si a la fecha
de los pagos respectivos la Secretaria de Estado
en el Despacho de Finanzas no ha efectuado las
transferencias de los fondos necesarios al Banco

Central de Honduras.
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CAPITULO 5

BANCO CENTRAL DE HONDURAS U OTRAS INS-
TITUCIONES ESPECIALIZADAS DEBIDAMENTE
INSCRITAS EN EL REGISTRO PUBLICO DEL

Articulo 25.-

Articulo 26.-

MERCADO DE VALORES.

La Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas podra suscribir un Contrato de
Administracion con el Banco Central de
Honduras u otras Instituciones Especializadas
debidamente inscritas en el Registro Publico del
Mercado de Valores, para proveer uno o mas de
los siguientes servicios: ejecucion de subastas
publicas o privadas, negociaciones directas,
registro, custodia, liquidacién y traspasos de
valores gubernamentales, pago de servicio
de deuda y demas actividades relacionadas
a la administracion y negociacion de valores

gubernamentales acordadas.

Las emisiones se mantendran en todo tiempo
depositados en la administracion del Banco
Central de Honduras o el Deposito Centralizado
de Custodia, quien s6lo reconocera como
titulares de los mismos, a las personas que
aparezcan en el registro que llevard para tal
efecto y asolicitud de los titulares, si procediere,
podré efectuar la transferencias de los valores
mediante el traspaso de las cuentas de depdsito
en administracion, quedando facultado para
transferir en esta forma la titularidad de uno o

mas valores gubernamentales.

La Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas pagara una comision de administracion
al Banco Central de Honduras u otras Instituciones
Especializadas debidamente inscritas en el
Registro Publico del Mercado de Valores por
los servicios proporcionados de acuerdo a lo
estipulado en el Contrato de Administracion

suscrito para dicho fin.

Articulo 27.- El Banco Central de Honduras u otras Institu-

ciones Especializadas debidamente inscritas
en el Registro Publico del Mercado de Valores
presentard informes en la forma y frecuencia
solicitada por la Secretaria de Estado en el
Despacho de Finanzas, sobre la actividad de los

valores gubernamentales emitidos por la misma.

Articulo 28.- Se excluyen de este reglamento las emisiones
no estandarizadas, cuyas condiciones financie-
ras y de pago y forma de representacion sera
establecidas por la Secretaria de Estado en el
Despacho de Finanzas, segiin convenga a los

intereses del pais.

SEGUNDO: EIl presente Acuerdo Ejecutivo entrard en
vigencia a partir de la fecha de su publicacion en el Diario
Oficial “La Gaceta”.
COMUNIQUESE:

JORGE RAMON HERNANDEZ ALCERRO
SECRETARIO DE ESTADO COORDINADOR
GENERAL DE GOBIERNO
POR DELEGACION DEL PRESIDENTE
DE LA REPUBLICA
ACUERDO EJECUTIVO NO.031-2015

ROCIO IZABEL TABORA MORALES

SECRETARIA DE ESTADO EN EL DESPACHO DE FINANZAS
ACUERDO NO.12-2018

W 1
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Avance

( Proxima Edicion )

1) ACUERDA: Delegar en el ciudadano JORGE LUIS MEJIA LOPEZ, Oficial Juridico I, el ejercicio de las competencias de

Secretario General en funciones, teniendo efectividad a partir del 26 de febrero al 30 de marzo del 2018.
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