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L& primera impranta llegd a Hondyras en 1824, sisnca
instalada en Tegucigaipa, an & cuarlel San Fran-
tisce, lo primery que se imprmié fue una proclama
del General Marazan, ton lacha 4 de diciambya da

Ewmeze Naciows D8 Artey Griricas
1829, ENAG

EL CONGRESO NACIONAL,

CONSIDERANDO: Que ¢s deber constitucio-
nal del Estado promover el desarrollo econdémico
y social, sujeto a una planificacién adecuada.

CONSIDERANDO: Que a partir de 2008, se ha
registrado un aumento importante en los niveles de
deuda piblica, por lo que el pago de estas
obligaciones limita significativamente la cantidad
de recursos que pudiesen destinarse a inversién
publica en materia social y de infraestructura,

CONSIDERANDO: Que es prioridad del
Gobierno de la Republica el ordenamiento de las
finanzas pablicas, por lo que se requiere tomar
medidas adicionales para la restructuracién de la
deuda piblica que genere un alivio en los flujos de
efectivo y que permita un mayor desarrollo de la
inversion publica.

CONSIDERANDO: Que es necesario contar
con un mecanismo que permita la explotacion
racional de los recursos nacionales ociosos para
la realizacién de proyectos de infraestructura que
no han sido desarrollados por falta de financia-
miento,

DéBpuds sa imprimié el primer pariddico olicial del
Qebieme.con lecha 25 de mayo de 1830, conogida
hoy, como Diaric Oficial “La Gaceta®.

CONSIDERANDO: Que es igualmente necesa-
rio tomar las medidas oportunas para aprovechar de
manera racional la riqueza del Estado de Honduras,
mejorar las finanzas piblicas y aunar al crecimiento
econdmico de la Nacidn traduciéndose en un
bienestar individual y colectivo de la poblacién
hondureiia,

CONSIDERANDO: Que el Articulo 340 de la

Constitucién de la Repiiblica declara de utilidad y
A, .J
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necesidad piblica, 1a explotacién técpica ¥ racional
de los recursos de la Nacign,

POR TANTO,

DECRETA:
La siguiente:

LEY DE PROMOCION pEy.
DESARROLLO Y RECONVERSION
DE DEUDA PUBLICA.

ARTICUL O 1.- Se autoriza I constitucion de up

financierps Potenciales sobre activos ociogos del
Estado, con el fin de que [os mismos sea utilizados
para el pago o readecuacion de g deuda publica, 5
mas largo plazo Y en mejores condiciones financjerag
que las actuales, ¥ para el aporte de capital semilla
que haga viableg financieramente el o los Proyectos

anterior, sip perjuicio de las medidag de

racionalizacién de gasto y otras que se deban tomar,

ARTICULO 3.. g instruye a cada Secretaria de
Estado, institucién o ente descentralizado C




~

Seecidit A Acucrdos y Leyes

IEXENSIN REPUBLICA DE HONDURAS . TEGUCIGALPA, M. D. C 20 DE DICIEMERE DEL 2013 No, 33309

ARTICULO4.-El fideicomiso debe estar
integrado por las partes siguientes:

1) El fiduciario;

2) La Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas que acta como fideicomitente y como
fideicomisarig; vy,

3) Las Secretarias de Estado, instituciones o entes
descentralizados o desconcentrados, como
fideicomitentes y fideicomisarias. -

ARTICULO 5.- E] fideicomiso debe estar inte-
grado por un Comité Técnico conformado por las
instituciones siguientes:

1) El Secretario de Estado en el Despacho de Finan-
zas, quien lo presidird;

2) Un Titular de la Comision para la Promocion de
la-Alianza Piblico-Privada (COALIANZA);

3) El Secretario de Estado en los Despachos de
Recursos Naturales y Ambiente (SERNA); vy,

4) Un (1) reprcsentante de la Asociacion Hondurefia
de Instituciones Bancarias (AHIBA).

El fiduciario acta como Secretarico de este
Comité Técnico con voz pero sin voto.

ARTICULO 6.-Para garantizar la operatividad
del programa, el Comité Técnico del Fideicomiso
puede constituir uno o varios subcomités, a fin de
que los mismos se hagan cargo de la escogencia de
los operadores encargados de la explotacién de los
recursos ¢ el desarrollo de los proyectos,

El Comité Técnico siguiendo las recomen-daciones
de los Subcomités recomendara al fiduciario la
contratacién de uno o mas sub-fiduciarios que debe
encargarse de las contrataciones respectivas para cada
caso y de realizar las emisiones y colocacion de los titulos
de inversidn correspondientes a cada proyecto.

Los inversionistas adquirentes de dichos bonos
formaran parte de estos Sub-Fideicomisos como
fideicomitentes y fideicomisarios. El Comité
Técnico recomendara la seleccidn y contratacién de
los consultores que se encarguen tanto de la
estructuracion financiera y legal del proceso de
titularizacion de cada proyecto.

ARTICULO 7.-Para los efectos de este Pro-
grama es aplicable lo dispuesto en el Articulo 36 de
la Ley para la Promocidén de la Alianza Pablico
Privada, contenido en el Decreto Legislativo
No.143-2010 de fecha 11 de Agosto’ del 2010, asf
como lo regulado en el Articulo 49 de la Ley para la
Promocidn y Proteccidn de Inversiones que se
refiere al Decreto Legislativo No. 51-2011 de fecha
3 de Mayo de 2011.

ARTICULO 8.-Una vez preparada la estruc-
turacién del proceso de titularizacidn, se autoriza al
fiduciario para que éste instruya a los sub-fiduciarios
para emitir titulos a cargo dc cada recurso o
proyecto, ya sea en moneda nacional o extranjera, a
largo plazo y a las tasas que la Secretaria de Estado
en e} Despacho de Finanzas estime favorables, los
cuales serdn celocados en el mercado nacional o
internacional, mediante oferta privada o piblica y
pueden ser adquiridos tanto por inversionistas
nacionales como extranjeros de caracter privado o
pﬁblico, debiéndose dar preferencia, pero sin
limitarse, a los bancos de desarrollo o entes
internacionales dedicados a dichas actividades.

El fiduciario velard porque exista la debida
correspondencia entre las tasas y plazos de los
titulos que se emitan con el flujo de efectivo
proyectado, procurando una armonia adecuada para
evitar un desfase entre ingresos y egresos.

En la estructuracidn financiera de los diferentcs

proyectos, se debe promover esquemas de captacidn
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de recursos que sean incluyentes de la participacién
multisectorial y la divérsidad de socios, dando
preferencia en igualdad de ofertas econémicas, a
aquellas que deriven del mayor beneficio
socioecondmico para los hondurefios ¥ un uso
6ptimo del ahorro interno nacional,

ARTICULO9.-Los flujos financieros futuros
proyectados por la explotacién racional de los
fecursos naturales ociosos o de los proyectos sin
explotar fideicometidos constituiran la unica garantia
de pago de los titulos de inversion que se emitan
como resultado de la titularizacién autorizada por
medio del presente Decreto, no pudiendo el Estado
€n ningun caso emitir garantia soberana o de ninguna
‘otra naturaleza para su respaldo. Bajo ninguna
circunstancia el Banco Central de Honduras o 1a
Secretaria de Estado en el Despache de Finanzas
bueden constituirse como garantes de los mismos,
lo cual debe informarse a los inversionistas al
momento de la compra de los titulos de inversion,

Los flujos futuros fideicometidos en ¢l Fideicomiso
como en los Sub-Fideicomisos, se declaran como
patrimonio zuténomo en cuanto a que el mismo queda
afecto a servir como garantia dnica y exclusiva a los
adquirentes de los titulos, no pudiendo ser afectados
por acciones o reclamaciones de terceros. En todo caso,
toda accion o reclamacién en relacién a los mismos
queda de pleno derecho subordinada al pago previo y
privilegiado del rendimiento de los titulos y su
amortizacion,

ARTICULO 10.- El Estado por intermedio de la
Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas y
mediante instruccién girada al fiduciario, puede
invertir los recursos obtenidos de la emisién y
colocacidn de los titulos de inversién para los fines
establecidos en el Articulo 1 de este Decreto. Lo
anterior sin perjuicio de poder servir, a titulo
especifico de inversion publica directa minima, que
conforme a las practicas internacionales sea
necesaria como aporte de capital semilla para hacer
viable financieramente el proyecto de explotacién

de los recursos o proyectos de infraestructura a que
se refiera la ‘correspondiente emisidn.

La Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas determinari, previo el andlisis técnico
respectivo y dentro del proceso de la emisién de los
titulos para cada caso de explotacién racional de
Tecursos naturales o proyecto de infraestructura en
su caso, laporcién a ser aplicadaala expresada deuda
publica y la que serd destinada a Ia participacion del
Estado en el proyecto especifico.

ARTICULO 11.- Queda expresamente prohibido
el uso de los recursos captados tanto por la
colocacion de los titulos como de los derivados del
flujo de efective futuro de 1a explotacién de los
recursos o de la operacién de los proyectos para fines
distintos a los contemplados en 1a presente Ley.
Dicha prohibicién abarca particularmente la
utilizacién de los fondos recaudados por este
brograma para gasto corrignte del Estado que no sea
el servicio de-deuda piblica, ni para ser empleados
para ¢l pago de deuda publica contraida después de
la fecha de entrada en vigencia del presente Decreto.

ARTICULO 12.- Con lafinalidad de evitar dudas
sobre los andlisis o calculos financieros requeridos,
para la determinacién de los mismos y los indices
aplicables, éstos se someteran a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

ARTICULO 13.- Todo lo no previsto en la
presente Ley y que se refiera a la estructuracidn de

. la Titularizacién, la emisién de los titulos de

in\}ersién, la relacién con los inversionistas, la
contratacién de los operadores y su compensacién,
la generacién de los ingresos por flujos de efectivo
de los proyectos en marcha, la redencién de las
inversiones y la utilizacién de los recursos para la
promocién del desarrollo del pais y.su reconversion
de deuda interna, es resuelto por el Comité Técnico
del Fideicomiso, que gozara de plenas atribuciones
para estos fines, al tener el Fideicomiso
independencia administrativa propia, siempre y
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cuando dichag decisiones Tecaigan sobre las
finalidades del mismo que no pueden ser alteradas o
modificadas.

ARTICULO 15.. El presente Decreto entrarg en

vigencia a Partir del dia de gy Publicacion en g Diario
Oficial La Gaceta,

decretos, expedir reglamentog yresoluciones conforme
alaley, admittistrar 5 hacienda Publica, dictar medidag
€xtraordinarias ep materia econdmicg Y financierg
cuando asji o requiera ej interés nacional, y dirigir Ia
politica econdmicy ¥ financiera del Estado,

CONSIDERANDO: Queel Presidente de | aRepublica

MAURICIOQ OLIva HERRERA tiene a sy cargo la suprema direccién y coordinacién de |4

PRESIDENTE, PORLALEY
RIGOBERTQ CHANG CASTILLO
SECRETARIQ

GLADIS AURORA LOPEZ CALDERON
SECRETARJA

Al Poder Ejecutivg,
Por Tanto: Ejecitese.

Tegucjgalpa, MDcC, 13 de diciembre de 2013,

parrafo, establece clara y expi-esamente que ¢l
Presidente de |5 Republica “...podri crear, para
Propésitos de interés pyg blico, Comisiones integradas
por funcionariog Pitblicos y representantes de |os
diversos scetores de la vida Daciona)”,

PORFIRIO LOBO S0OsA
PRESIDENTE DE LAREPUBLICA

EL SECRETARIO DE ESTADO ENEL DESPACHO
DE FINANZAS.

CONSIDERANDO: Que en las elecciones generales
Practicadas e] di 24 de noviembre de 2013, resuité electo

Y 5 |

WILFREDO CERRATO RODRiGUEZ
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