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Poder Legislativo

EL CONGRESO NACIONAL,

CONSIDERANDO: Que para el Estado de Honduras
es de apremiante urgencia, de interés piblieo y necesidad
nacional de la mds alta prionidad, la construccion ¥ puesta en
funcionamiento de proyeetos de generacién de energia
eléctrica, por lo que el Gobierno de la Repiblica ha buscado
los mecanismos necesarios que permitan elevar [a produecion
de energia limpia, suplir la demanda ¥ coadyuvar en el
desarrollo y bienestar del pueblo hondurefio en general,

CONSIDERANDO: Que el Congreso Nacional de la
Republiea, mediante Decreto No0.17-2010 de fecha 21 de
Abril de 2010, en su Articulo 70, autoriza al Poder Ejecutivo
para que suscriba los convenios sobre los empréstitos que
considere necesarios en virtud del estado de emergencia actual
de las Finanzas Piblicas, ¥ que deban ser financiados con
capital externo; aprobéndose para tal efecto Jos proyectos
de convenio correspondientes, sin perjuicio de su posterior
ratificacion por parte del Congreso Nacional una vez firmados
los misinos por el Poder Ejecutivo y el Organismo de Crédito
Externo de que se trate,

CONSIDERANDO: Que el Contrato de Préstamo
suscrito €l 22 de Septiembre de 2013 entre el BANCO
INDUSTRIAL Y COMERCIAL DE CHINA (ICBC)ensu
condicién de Prestamista y [a EMPRESA NACIONAL DE
ENERGIA ELECTRICA (ENEE) en su condicién de
Prestatario del financiamiento por un monto de Doscientos

Noventa y Siete Millones Setecientos Dicecinueve Mil
Novecientos Treinta y Cuatro 10/100 Délares de los Estados
Unidos de América (USS 297,719,934.1 0), fondos
destinados a financiar la ejecucion del “Proyecto Central
Hidroeléctriea Patuca I1I (Piedras Amarillas) Fase 117, se
ampara en el Articulo 70 del Decreto [ 7-2010.

CONSIDERANDO: Que segin Decreto Legislativo
279-2010, emitido el 27 de Enero de 2010, que contiene la
“Ley Especial Reguladora de Proyectos Publicos de Energia
Renovable” mediante el cual se ha declarado de apremiante
urgencia, de interés pablico y necesidad nacional de la mds
alta prioridad, la construecion ¥ puesta en funcicnamiento de
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los proyectos de generacién de energia con recursos renovables
nacionales...” Asimismo, se ha establecido lacreaciéndela
Unidad Especial de Proyectos de Energia Renovable (UEPER),
dependiente de (a Empresa Nacional de Energia Eléctrica con
asignacidn proveniente del Presupuesto de la Empresa
Nacional de Energia Eléctrica, que se incrementard con
recursos propios de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica
(ENEE), transferencias de la Secretaria de Finanzas (SEFIN),
fondos de cooperacién y con fondos provenientes de gestiones
ante Organismos Nacionales ¢ Intemacionales a través dela
Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas (SEFIN)y
la Secretaria de Planificacion y Cooperacién Externa
(SEPLAN), cuya funcién principal es apoyar a la Empresa
Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) en todas Ias actividades
relacionados con los proyectos, asumiendo el manejo de los
asuntos administrativos, técnicos, operativos y financieros
relacionados con Ia’ adecuada y correcta ejecucién e
implementacion de los referidos proyectos.

CONSIDERANDO: Que para el Estado de Honduras
es imperativo continuar la ejecucion de la Fase I y tGltima del
Proyecto Hidroeléctrico Patuca I11, asi como la pucsta en
funcionamiento del misme, por 1o cual, en fecha doce de agosto
de dos mil trece, el Presidente de [a Republica en Consejo de
Ministros, emiti6 el Decreto Ejecutivo Numero PCM-034-
2013, mediante el cual en su Articulo | » autoriza a la Empresa
Nacional de Energia Eléctrica (ENEE), a negociar y
oportunamente suscribir el convenio de Linea de Crédito entre
la Liapresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) como
Prestatario, la Unidad Especial de Proyectos de Energia
Renovable (UEPER) como Ejecutora y el Industrial and
Commercial Bank of China (ICBC) como Prestamista, para
la Construccién de la Segunda y iltima fase de! Proyecto Patuca
[T (Piedras Amarillas), por un monto de aproximadamente
Doscientos Noventa y Siete Millones Setecientos Veinte Mil
Dolares (US$ 297,720,000.00).

CONSIDERANDO: Que segun el Articulo 205,
atribucién 19 dela Constitucion de la Repiiblica, le corresponde
al Congreso Nacional, aprobar o improbar los contratos que
llevan involucradas exenciones, incentivos y concesiones
fiscales, o cualquier otro contrato que haya de producir o

prolongar sus efectos al siguiente periodo de gobierno,

Asimismo, [a atribucién 30 establece que al Congreso Nacional
le corresponde aprobar e improbar los tratados internacionales
que el Poder Ejecutivo haya celebrado. Y la atribucidn 36,
establece que le corresponde aprobar o improbar los
empreéstitos o convenios similares que se relacionan con el

crédito pablico, celebrados por el Poder Ejecutivo. Para
efectuar la contratacion de empréstitos en el extranjero o de
aquellos que, aunque convenidos en el pais hayan de ser
financiados con capital extranjero, s preciso que el respectivo
proyecto sea aprobado por el Congreso Nacional.

POR TANTO,

DECRETA:

ARTICULO 1- Aprobar en todas y cada una de sus partes
¢l Convenio de Linea de Crédito entre la Empresa Nacional
dc Energia Eléctrica como Prestatario; la Unidad Especial de
Proyectos de Energia Renovable (UEPER) como Ejecutora;
¥ ¢l Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC),
como Prestamista; por un monto de Doscientos Noventay
Siete Millones Setecientos Diez y Nueve Mil Novecientos
Treinta y Cuatro Délares con Diez Centavos de los Estados
Unidos de América (US$ 297,719,934.10); fondos destinados
a financiar la gjecucion del “Proyecto Central Hidroeléetrica
Patuca ITI (Piedras Amarillas), Fase I1”.

ARTICULO 2- Aprobar en todas y cada una de sus
partes el “Convenio de Linea de Crédito”, fechado 22 de
Septiembre, 2013, entre la EMPRESA NACION AL DE
ENERGIA ELECTRICA como Prestatario, la UNIDAD
ESPECIAL DE PROYECTOS DE ENERGIA
RENOVABLE como Ejecutora y el INDUSTRIAL AND
COMMERCIAL BANK OF CHINA LIMITED como
Prestamista, el cual literalmente dice:

La Gaceta
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“SECRETARIA DE ESTADO EN LOS DESPACHOS
DE RECURSOS NATURALES Y AMBIENTE.
CONVENIO DE LINEA DE CREDITO, Fechado ¢l 22
de Septiembre, 2013, entre EMPRESA NACIONAL DF
ENERGIA ELECTRICA, como Prestatario, UNIDAD
ESPECIAL DE PROYECTOS DE ENERGIA
RENOVABLE, como Ejecutora ¢ INDUSTRIAL AND
COMMERCIAL BANK OF CHINA LIMITED, como
Prestamista,

TABLADE CONTENIDO

SECCION 1. ESTABLECIMIENTO DISPONIBI-
LIDAD ¥ FINANCIAMIENTO

1.1, Disponibilidad

1.2, Propésito

1.3 Solicitudes de Crédito

1.4 Cambios de Compromiso

1.5 Comisiones

1.6 Avisos de Suspension de Desembol sos

1.7 Colateral

SECCION 2. CONDICIONES PRECEDENTES

2.1 Condiciones Precedentes a la primera Utilizacién

2.2 Condiciones Precedentes para todas las Utilizaciones
2.3 Ninguna Renuncia

2.4 Envio de Certificados, etc

SECCION 3. PAGOS DE CAPITAL E INTERESES;
PREPAGOS DE PRESTAMOS

3.1 Condiciones Generales

3.2 Repago del Capital

3.3. Interés

3.4 Interés de Demora

3.5 Prepago de Capital

3.6 Impuestos

3.7 Costos Incrementados

3.8 Costos de Compensacion

3.9 Costos y Gastos, Indemnizacién

SECCION 4. DECLARACIONES Y GARANTIAS
4.1 Declaraciones y Garantias
4.2 Repeticién de las Declaraciones,

SECCION 5. CONVENIOS AFIRMATIVOS
5.1 Convenios de Informacién.
5.2 Otros Convenios Afirmativos

SECCION 6. CONVENIOS NEGATIVOS
6.1 Convenios Negativos

SECCION 7. CAUSAS DE INCUMPLIMIENTO
7.1, Causas de incumplimiento
7.2 Correctivos

SECCION 8. LEY APLICABLE Y ARBITRAJE
8.1 Ley Aplicable

8.2 Resolucién de Disputas

8.3 Renuncia de Inmunidad

8.4 Renuncia de Requerimientos de Seguridad

SECCION 9, VARIOS

9.1 Avisos, Direcciones

9.2 Garantias Adicionales.

9.3 Disposiciones de Endeudamiento, Sucesores y
Cesionarios

9.4 Compensacién

9.5 Beneficios del Convenio

9.6 Ninguna Renuncia; Remedios Acumulativos

9.7 Totalidad del Convenio

9.8 Enmienda o Renuncia

9.9 Limitacién de Responsabilidad

9.10 Duplicados

9.11 Moneda

9.12. Idioma Inglés

9.13 Divisibilidad

Tabla de Contenido
{acontinuacién)

Angxos

Anexo | Definiciones ¢ interpretacion

Anexo 2 Aviso de Informacién

Anexo 3.2 Cronograma Preliminar de Repago
Anexo 4.1 (b) Autorizaciones Gubernamentales
Anexo 4.1 (c) Inscripcién

Anexa 5.2 (a) Coslos del Proyecto

Adjuntos

Adjunto 1 Forma de Aviso de Desembolso

Adjunto 2 Forma de Aviso Corte de Desembolso

Adjunto 3 Forma de Garantia del Ministerio de Finanzas
de Honduras

Adjunto 4 Forma de Bonos

Adjunto 5 Convenio de Cuenta en el Exterior
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Este CONVENIO DE LINEA DE CREDITO (este
“Convenia”), de fecha 22 de Septiembre del 2013, esta hecho
entre: (1) La Empresa Nacional de Energia Eléctrica, una
entidad descentralizada del gobierno de la Republica de
Honduras, ¢reado por el Decreto 48 del 20 de Febrero de
1957, con su direceion prineipal en el Edificio EMAS, 4to.
piso, Bo. El Trapiche, Tegucigalpa, Francisco Morazan,
Honduras (el “Prestatario™); (2) La Unidad Especial de
Proyectos de Energia Renovable, una dependencia del
Prestatario, creada por Decreto 279-2010 del 27 de Enero
del 2010, de conformidad con las leyes de Honduras, con su
oficina registrada en el Edificio Corporativo, TrapichaNo.11,
Residencial El Trapiche, Tercera Etapa, Bleque CS§,
Tegucigalpa, Honduras (el “Ejecutor” o “UEPER™), y (3} Ei
Industrial and Commercial Bank of China Limited, eon su
direccién prineipal en 55 Fuxingmennei Avenue, Xicheng
District, Pekin, Reptiblica Popular China (el “Prestamista™).
Para los propositos del presente Convenio, a menos que aqui
este definido de otra forma, los términos empleados en el
presente tendrin los significados especificados en el Anexo
I(Definiciones e Interpretacion). ANTECEDENTES.
CONSIDERANDO: (A) Que el Prestatario tiene previsto
desarrollar una planta de generacién hidroeléetrica de 104 MW-
conocida como el Proyecto Hidroeléctrico Patuca 111,
ubicada en el Departamento de Olancho, Honduras (el
“Proyecto™) a través del Ejecutor, una dependeneia del
Prestatario creada con el propdsito de asistir al Prestatario en
todos los aspectos administrativos, téenicos, operativos y
finaneieros relacionades con la adecuada y correcta ejecucion
e implementacién del proyecto, asi como otros proyectes
hidroeléctricos conocidos come “Patuca [[A™ (La Tarrosa),
“Patuca {I” (Valencia ), “Los Llanitos y Jicatuyo™ y el
“Complejo Energético del Valle del Aguan”, entre otros; y, (B)
Que el Prestatario ha solicitado, y el Prestamista ha convenido
en proporeionar un préstame de linea de erédito a largo plazo
para financiar los Costos del Proyecto Financiados porel ICBC
(segun se define a continuacién), de conformidad con el
presente Convenio y ciertos otros Documentos Financieros
(como se definen mds abajo). AHORA, POR LO TANTO,
en consideracion de que e] Prestamista celebre este Convenio
y los demas Documentos Financieros, y de otras
consideraciones buenas y valiosas, el recibo v suficiencia de
los cuales se reconocen en el presente, las partes del presente
convienen en lo siguiente: SECCION 1. DISPONIBILIDAD
Y FINANCIAMIENTO DE LA LINEA DE CREDITO
1.1. Disponibilidad. (a) Con sujecién a los términos de este
Convenio, el Prestamista se compromete a poner a disposicién
del Prestatario, un préstamo a plazo de linea de crédito en

USD por un monto agregade igual al Compromiso. (b} Las
Utilizaciones bajo la Linea de Crédito serin realizadas
tnicamente durante ¢l Perfoda de Disponibilidad aplicable y
estardn sujetas a la satisfaceidn de cada condicién precedente
aplicable establecida enla Seccion 2. Amenos que se convenga
de otra forma por el Prestamista, la Utilizacidn inicial ocurrira
en o antes del dia | 80 después de la Fecha de Suscripcion. En
ningin evento, el monto agregado de capital de todos los
Préstamos en cualquier momento pendiente exceders al
Compromise, coma esté en efecto de tiempo en tiempo. Los
Préstamos reembolsados o prepagados no pueden ser
nuevamente prestados. 1.2. Proposito. El Prestatario aplicara
el produeto de la Linea de Crédito inicamente para financiar
los Costos del Proyecto Financiados por el ICBC. 1.3.
Solicjtudes de Crédito. Sujeto a los términos y condiciones de
los Documentos Finaneieros (incluyendo la Seccién 2 del
presente Convenio): (a) El Prestatario puede solicitar
Utilizaciones bajo la Linea de Crédito mediante el envio de
Aviso(s) de Desembelse con respecto a cada Utilizacién,
debidamente completade y firmade por un Funcicnario
Autorizado del Prestatario al Prestamista.(b) Cada Aviso de
Desembolso (i) serd remitido por el Prestatario al Prestamista,
at menos con 15 Dias Laborables previos a la Fecha de
Desembolso propuesta, (ii) serd sustancialmente en la forma
del Adjunte 15y, (iii) incluird como el anexo (A) cualquier
cronograma (como esté actualizado) referido en la Seccion 2,
como pueda ser del caso, que necesite ser actualizado a fin de
permitir que una declaracién ¢ garantia en tal seccion, sea
verdadera y correcta cuando estd hecha o considerada de ser
realizada, y (B) todos los certifieados y la documentacién
requerida bajo la Seccién 2.1 y la Seccién 2.2. (¢) La moneda
especificada en un Aviso de Desembolso sers de USD. El
monto de la Utilizacion propuesta debe ser un monto que sea
un minimo de USD 10.000.000 y multiples de USD

| 5.000.000, a excepeion de la altima Utilizacion, que, si es

menor, iguale al del compromiso disponible. (d) $i se han
cumplido las condiciones precedentes establecidas en la
Seccidén 2, el Prestamista pondra cada Desembolso a
disposicidn del Contratista EPC en nombre del Prestatario,
de conformidad conlas instrucciones del Prestatario en virtud
de un Aviso de Desembolso debidamente completado
acreditando en la cuenta del Contratista EPC en la Fecha de
Desembolso propuesta, en el banco que esté especificado por
el Prestatario en el Aviso de Desembolso pertinente,|.4
Cambios del compromiso. (a) Reduccidn por e} Prestatario.
El Prestatario puede, con no menos de treinta (30) dias de
irrevocable aviso por escrito previo al Prestamista, reducir
permanentemnente cualquier Compromise, en la medida de que
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cualquier porcion de aquellos, no sea entonces Utilizado,
previsto que (i) dicha reduccién sera permitida en sélo dos (2)
ocasiones, (ii) el Prestatario no puede reducir el Compromiso
en tanto y en cuanto haya ocurrido cualquier Incumplimiento y
este esté continuando, (ii1) el Prestatario no puede reducir el
Compromiso si dicha reduccién provocara un Incumplimiento
o un incumplimiento (sin embargo definida) bajo cualquier
Documento de la Transaccién y (iv) el Prestamista estard
satisfecho después de haber tomade en cuenta la propuesta
reduccion o cancelacién, que el Prestatario y UEPER tendran
suficientes fondos disponibles bajo la Linea de Crédito, junto
con otras fuentes de fondos disponibles para pagar latotalidad
restante de los Costos del Proyecto que han sido o son
razonablemente probables que sean incurridos en conexién
con el Proyecto en, o antes de la Fecha de Culminacién del
Proyecto, segiin sea necesario, incluyendo todos los intereses,
comisiones y otros montos a ser pagados en los Préstamos
en, o antes de 1a Fecha de Culminacién del Proyecto. Esta
reduccién no se tornara efectiva a menos que (x) el Prestamista
haya dado su consentimiento por escrito a dichareduccion,
(y) el Prestatario haya enviado al Prestamista, un certificado
de un Funcionario Autorizado del Prestatario, en forma y
sustancia satisfactorias al Prestamista, con respecto de los
asuntos establecidos en las subclausulas precedentes, (i), (iii)
y{iv) y (z) que ] Prestatario haya pagado al Prestarnista todas
las cancelaciones y otras comisiones, costos de compensacion,
gastos y montos entonces debidos al Prestamista de
conformidad con los Documentos Financieros. (b) Reduccién
por el Prestamista. El Prestamista tendra derecho a reducirel
Compromiso, en sy totalidad o en parte, si (a) la Fecha de
Utilizacién Inicial no ha ocurride dentro del plazo de 180 dias
a pattir de la Fecha de Suscripcién o (b) cualquier cambio en
un Requerimiento Legal o evento similar ha ocurrido, que haga

que sea ilegal para el Prestamista, financiar o mantener el

Compromiso. (¢) Cambio Obligatorjo del Compromiso. A
menos que se rescinda con anterioridad, el Compromiso serd
reducido automaticamente a cero, luego de la ocurrencia de
cualquiera de los siguientes eventos: (i) si la Comisién de
Compromiso, como s¢ describe en la Seccion 1.5(a) {Comisién
de Compromiso) no ha sido pagada en su totalidad al
Prestamista, de conformidad conla fecha ahi prevista, al cierre
de operaciones en la fecha de vencimiento del pago
correspondiente, (ii) 51 1a Comisién de Administracién, como
se describe en 1a Seccién 1.5(b) (Comisién de Administracion)
no ha sido pagada en su totalidad al Prestamista, en el término
de sesenta (60) dias a partir dela Fecha de Suscripeidn, (iii) si
el primer Desembolso no ha ocurrido por cualquier motivo,
antes de la fecha que caiga 180 dias después de la Fechade

Suscripcion, o (iv) al cierre de las operaciones del ultimo dia
del Periodo de Disponibilidad, en cada caso, sin necesidad de
cualquier aviso o accion previo por parte del Prestamista. (d)
Cambios Obligatorios de los Compromisos del Préstamo. Una
vez que el Compromiso esté terminado o reducido, no se puede
aumentar o restablecer. 1.5. Comisiones. (a) Comision de
Compromiso. El Prestatario pagaré al Prestamista una comision
de compromiso (la “Comisién de Compromiso’) a una tasa
anual igual al 0,8% del Compromiso Disponible, pagadero al
vencimiento en cada Fecha de Pago de Intereses durante el
Periodo de Disponibilidad y en el tltimo dia del Periodo de
Dispenibilidad. (b} Comision de Administracion. El Prestatario
pagara al Prestamista una comisién de administracion (la
“Comisién de Administracién™) en un monto igual al 1% del
Compromiso. La Comisién de Administracion sera pagadera
mediante un pago tnico dentro de los treinta (30) dias siguientes
ala fecha en que el presente Convenio se torne efectivo, de
conformidad con la Seccién 2.1(a) (Efectividad de este
Convenio). 1.6, Avisos de Corte de Desembolsos. (a) Sin
perjuicio de cualquier otre término o condicion de los
Documentos Financieros, en cualquier momento antes de las

5:00 pm, hora de Pekin, enel dia previo de cualquier Fecha-

de Utilizacion Solicitada, el Prestamista puede emitir un Aviso
de Corte de Desembolso al Prestatario, si cualquier condicion
aplicable precedente establecida en la Seccién 2 no esta
satisfecha. (b) El Aviso de Corte de Desembolso emitido de
conformidad con esta Seccion 1.6 permaneceri en pleno vigor
y efecto hasta que el evento o condicion que diclugarala
emision de dicho Aviso de Corte de Desembolso sea
solucionado a satisfaccién del Prestamista, con lo cual dicha
Notificacion de Corte de Desembolso estara considerada de
estar revecada, y el Prestamista notificara prontamente al
Prestatario que las Utilizaciones pertinentes, a partir de
entonces, seran hechas enla Fecha de Utilizacidn de Solicitada;
previsto sin embarge que, si dicha fecha solicitada es una fecha
que sea anterior a, ¢ sea menor de dos (2) Dias Laborables
después de que sea dada la fecha de dicha notificacion, la
Fecha de Utilizacién Solicitada sera considerada de ser el
segundo (2do.) Dia Laborable después de la fecha de que
dicha comunicacién sea dada y el Prestamista notificara a cada
una de dichas partes, que la Utilizacion pertinente sera hecha
en dicho segundo (2do.) Dia Laborable. (c) Si un Aviso de
Corte de Desembolso no es revocado en o arites de la fecha
que caigadiez (10) Dias Laborables posteriores a la Fecha de
Utilizacion Selicitada, no se realizar4 la Utilizacion pertinente
y el Aviso de Desembolso pertinente seri considerado
revocado. 1.7 Colateral. Todas las obligaciones en cualquier
momento debidas vencidas o incurridas por el Prestatario al
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Prestamista bajo los Documentos Financieros estarén
protegidas por la garantia Colateral, de conformidad con los
Documentos de Seguridad, SECCION 2. CONDICIONES
PRECEDENTES. 2.1. Condiciones Precedentes a la Primera
Utilizacion, [.a obligacién del Prestamista para permitir o
realizar cualquier Utilizacion estard sujeta a la entrega al
Prestamista, de los documentos que se indican a continuacion
{en forma y sustancia satisfactorias al Prestamista) y al
cumplimiento (de una manera satisfactoria al Prestamista) de
las condiciones establecidas a continuacidn. (a) Efectividad
del presente Convenio. Este Convenio se ha tornado efectivo
luego de la satisfaccidén de cada una de las siguientes
condiciones precedentes, que hayan ocurrido en el orden
cronolégico como se describe a continuacién: (i) que el
Prestatario haya recibido una aprobacién por escrito de parte
del Ministerio de Finanzas fechado ___ para iniciar las
negociaciones para el préstamo de la Linea de Créditoy (ii) 1as
opinicnes favorables (“dictimenes”) hayan sido emitidos por
el Ministerio de Finanzas de Honduras y el Banco Central de
Honduras, respectivamente, con respecto a este Convenio;
(iii) que el Presidente de Honduras haya aprobado el presente
Convenio a través de un Decreto Ejecutivo publicado enLa
Gaceta el ___; (iv) que el presente Convenio haya sido
debidamente ejecutado porlos representantes autorizados
de las partes del presente; y, (v) laratificacion de este
Convenio por €l Congreso Nacional, mediante un Decreto
Legislativo publicado en La Gaceta luego de la ejecucién de
este Convenio. (b) Otros Documentos Financieros. Unoriginal,
debidamente ejecutado de cada uno de los otros Documentos
Financieros (que no sea el Convenio de Cuenta en ¢l Exterior),
en pleno viger y efecto, de conformidad con sus términos,
incluyendo, sin limitacién, que la Garantia del Ministerio de
Finanzas de Honduras, se haya tornado efectivaluego de la
satisfaccion de lo siguiente, ocurrido en ¢l orden cronoldgico
como se describe a continuacién: (i} que el Presidente de
Honduras haya concedido una autorizacién al Ministerio de
Finanzas para la ejecucion de la Garantia del Ministerio de
Finanzas de Honduras, a través de un Decreto Ejecutivo
publicade en La Gaceta; (ii) que la Garantia del Ministerio de
Finanzas de Honduras haya sido debidamente ejecutada por
el Garante; (iii) que el Congreso de Honduras haya aprobado
la ejecucion de la Garantia del Ministerio de Finanzas de
Honduras, a través de un Decreto Legislativo publicadoenLa
Gaceta; v, (iv) que el Procurador General de Honduras haya
emitido una opinién juridica confirmande la vigencia dela
Garantia del Ministerio de Finanzas de Honduras. (c)
Documentos del Proyecto. Una copia de cada Documento del
Proyecto, certificada por un Funcionario Autorizado del

Prestatario, como copias verdaderas, correctas y completas
de los originales, en pleno vigor y efecto y, donde fuere
aplicable, incondicionales. (d) Dergchos de Propiedad. Con
respecto a todos los Derechos de Tierra y otros derechos a
todos los Bienes inmuebles a ser requeridos para el desarrello
del Proyecto, un certificado del Instituto dé la Propiedad del
Departamento de Olancho, Honduras, afirmando que UEPER
o ENEE han adquirido y perfeccionado, libre y exento de todo
Gravamen, todos dichos Derechos de Tierras y otros derechos
dc Propiedad inmobiliaria, y ticnen derecho a disfrutar
tranquilamente con respecto de tales Derechos sobre Tierras
y tales otros derechos de la Propiedad real y han grabado y
registrado plenamente diches Derechos de Tierras y los demés
derechos sobre bienes de Propiedad con el Institute de la
Propiedad del Departamento de Olancho, Honduras. (¢)
Existencia y Autoridad. L os siguientes documentos y evidencias
deben ser proporcionados: (i) con respecto a cada Deudor, la
evidencia (certificada por un Funcionario Autorizado de diche
Deudor, como verdadera, completa, correcta y en pleno vigor
y efecto) de que dicho Deudor estd debidamente constituido y
validamente existente bajo las leyes de Honduras, y con
respecto de cada uno, del Prestatario y UEPER, laevidencia
de que cada uno tiene todo el poder, 1a autoridad y el derecho
legal de poseer sus bienes y llevar a cabo sus negocios, como
ahora estan siendo llevados a cabo, certificada por un acta
notarial en forma y sustancia aceptables al Prestamista; (i)
con respecto a cada Deudor, la evidencia (certificada por un
funcionario Autorizado de dicho Deudor, como verdadera,
completa, correcta y en pleno vigor y efecto) de (A) la autoridad
de dicho Deudor para ejecutar, entregar, llevar a cabo y
observar los términos y condiciones de cada Documento de la
Transaccién en la que dicho Deudor es una parte (incluyendo
copias de documentos de la organizacién aplicables y
autorizando las resoluciones de dicho Deudor) y (B) la
autoridad (incluyendo especimenes de las ribricas) para cada
Persona quien, en nombre de dicho Deudor, firmé y/o firmara
cualquiera de los Documentos de la Transaccidn o cualesquiera
otros instrumentos, convenios o comunicaciones contempladas
en el presente o que actuard como representante de dicho
Deudor; v, (iii) con respecte a cada uno de, el Prestatario y
UEPER, evidencia (certificada por un Funcionario Autorizado
de la parte pertinente, como verdadera, completa, correcta y
en plenc vigor y efecto) de (A) el estatus del Prestatario como
una entidad descentralizada del gobierno de la Republicade .
Honduras, creada por el Decreto 48 de 20 de febrero de 1957,
y el Control del Prestatario por el gobierno central de
Honduras, v (B) el estatus de UEPER como una dependencia
del Prestatario, creada por el Decreto 279 - 2010, y el Control
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de UEPER por el Prestatario. (f) Autorizaciones
gubernamentales, Copias (certificadas por un Funcionario
Autorizado del Prestatario como copias verdaderas, correctas
v completas de los originales, en pleno vigor y efecto) de cada
Autorizacién Gubernamental correspondiente enlistada en [a
Parte I del Anexg 4.1(b) (Autorizaciones Gubermnamentales)
(incluyendo cada Autorizacion Gubernamental en relacién con
el medio ambiente) con respecto al Proyecto, si hubiere, ¥ una
certificacién por parte del Prestatario, de que el Prestatario
no tiene ninguna razén para creer que dichas Autorizaciones
Gubernamentales serdn revocadas o que cualquiera otra de
las Autorizaciones Gubernamentales no serdn concedidas
oportunamente. (g) Opiniones Juridicas, Opiniones firmadas
de asesores legales, dirigidas al Prestamista de: (i) Shearman
& Sterling LLP, como asesores legales de Nueva York al
Prestamista, con respecto a la validez ¥ ejecutabilidad de cada
Documento Financiero que esté gobernado por la ey de Nueva
York; (ii) Matamoros Batson & Asoctados, como asesores
legales de Honduras al Prestamista, con respecto de (A)la
suficiencia y efectividad de todas las Autorizaciones
Gubernamentales requeridas a ser emitidas por todas las
Autoridades Gubernamentales Hondurefias pertinentes, y (B)
lavalidez y ejecutabilidad de cada Documento Financiero que
esta gobernado por la Ley de Honduras; y, (iii) ConJurinter
Bufete Bogrin y Asociados, como asesores legales de
Honduras para los Deuderes, con respecto a la capacidad y
la debida autorizacion de cada Deudor, para celebrar y realizar
los Documentos Financieros de los cuales es una parte. (h)
Estados Finangjerog Injciales. En relacién al Prestatario (i) sus
estados financieros iniciales auditados (0 sino existen Estados
Financieros Iniciales Auditados, los Fstados Finaneicros
Iniciales no auditados); ¥, (ii) sus Estados Financieros
Trimestrales mas recientes no auditados; en cada ¢aso,
conjuntamente con un certificado del apropiade Funecionario
Autorizado del Prestatario, indicando que en [o mejor del
conocimiento de dichos Funcionarios Autorizados, ningin
cambioe material enlos activos, pasivos, operaciones o situacion
financiera consolidada del Prestatario ha ocurrido desde 1a
fecha de dichos estados financieros. (i) Cronograma de
Construccidon y el Correspondiente Cronograma de
Desembolsos. Las copias del Cronograma de Construccion ¥y
del calendario de los Desembolsos propuestos que sea
cansistente con el Cronograma de Construceion (el
“Cronograma de Desembols 0”), cada uno: (i)
demostrando a la consistente satisfaccion del Prestamista, los
Documentos de la Transaccion y los Requerimientos Legales
aplicables; y, (ii) acompafiado por un eertificado fechado ala
Fecha de 1a Utilizacién Inicial, de un Funcionario Autorizade

del Prestatario, certificando que dicho documento (A) fue
preparado de buena fe y con Ia diligencia debida por el
Prestatario, (B) estd basado en suposiciones razonables que
son consistentes con todas las disposiciones aplicables de los
Documentos dela Transaccién y los Requerimientos Legales
aplicables; y, (C) a juicio del Prestatario, representa la
estimacion de mejor buena fe, de la informacisn contenida en
el mismo, a partir de la Fecha Inicial de Utilizacién. (i) Pago
deImpuestos. Evidencia (i) que el Prestatario y UEPER estan
exonerados del pago de todo Impuesto pagadero conrespecto
de lagjecucion, entrega o registro y cumplimiento de cualquier
Documento de la Transaccion, (ii) de todas las demds
exenciones de Impuestos aplicables al Prestatario y/o UEPER
a partir de la Fecha de Utilizacién Inicial; , (iii) que dichos
Impuestos pagaderos por el Prestatario y UEPER paralos
que no se ha obtenido ninguna exoneracion, han sido pagados
ensu totalidad. (k) Seguro Sinosure. Que [aPdliza Sinosure
haya sido emitida por Sinosure, y la prima pagadera bajo la
Péliza Sinosure haya sido pagada, por lo que, la Péliza Sinosure
esté en pleno vigor y efecto en términos satisfactorios parael
prestamista, (1) Asuntos Ambientales ¥ Sociales. Entrega de
un certificado del Prestatario, en forma y sustancia
satisfactorios al Prestamista y de conformidad con la Ley
Ambiental y Ley Social aplicable, que certifique que: (i) el
Proyeeto eumple con todas las Leyes Ambientales; y, (ii) que
el Prestatario cumple con todas las Leyes Sociales, excepto
en la medida en que dicho incumplimiento con las Leyes
Sociales pudiera razonablemente ser esperado que tenga un
Efecto Material Adverso sobre el Proyecto. (m) Pago Inicial
bajo el Contratg EPC. 1.a evideneia de que el Contratista EPC
ha recibido no menos del 15% del total del Precio del Contrato
EPC (como dicho término estd definido en la Clausula 14
del Contrato EPC). 2.2 Condiciones Precedentes para Todas
las Utilizaciones. La obligacién del Prestamista para permitir o
hacer que cualquier Utilizacién (incluyendo quela Utilizacion
inicial se produzca enla Fecha de Utilizacién Inicial) estara
sujeta al cumplimiento (de una manera satisfactoria al
Prestamista) de eada una de las condiciones que se establecen
a continuaeion en, o antes de la fecha de Utilizacién, tal como
est¢ determinada por el Prestanista al momento de cada una
dedichas utilizaciones. (a) Ninguna Restriecion. Ninguna ley,
reglamento, decisién u otra accién de cualquier Autoridad
Gubernamental estara en efecto o habra ocurrido, el efecto de
lo cual seria el de impedir a cualquier parte de este Convenio
0 de cualquier otro Documento Finaneiero, el cumplimiento
con sus obligaciones, (b) Opinidnies) Juridica(s). Si, desde
las respeetivas fechas de las opiniones Juridicas proporcionadas
de conformidad con la Seccion 2. 1(g), hubieren tenido un
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cambio en cualquier Requerimiento Legal o de la condicion
legal de cualquiera de los Deudores, o cualquier otro evento o
desarrollo hubiere ocurrido que, con respecto de cualquiera
de lo anterior, pudiera, en la determinacién del Prestamista,
tener un Efecto Material Adverso, entonces, luego de solicitud
del Prestamista, opiniones legales suplementarias, en forma y
sustancia satisfactoria al Prestamista y fechadas a partirde la
fecha en la que la Utilizacién va a ser puestaa disposicidn,
seran dirigidas y entregadas al Prestamista. {c) Declaracion ¥
Garantias. Las declaraciones y garantias hechas por cada
Deudor en cada Documento Financiero del cual sea parte,
seran verdaderas y precisas en, y a partir de ia fecha de dicha
Utilizacién. (d) Comisianes v Gastos. El Prestatario habra
pagado todas las comisiones, gastos y otros montos entonces
pagaderos por el a, o para la cuenta del Prestamista o cualquier
otra persona bajo la Secei6n 3.9 (a) o bajo cualquier otra
provision de los Decumentos Financieros. (¢) Ninguna Causa
de Incumplimiento. Ninguna Causa de Incumplimiento y ningiin
Potencial Incumplimiento existe o existira después de dar efecto
ala Utilizacion solicitada, (f) Ningiin Efectp Material Adverso.
Ningun evento o circunstancia habra ocurrido que, a juicio del
Prestamista, tenga o pedria razonablemente esperarse que
tenga un Efecto Material Adverso. (g) Documentos de la
Transaccidn. Cada Documento de ]a Transaccidn estard en
pleno vigor y efecto, en una forma y sustancia previamente
aprobados o de otra forma aceptable para el Prestamista y
como esté enmendado, si fuere aplicable, Unicamente de
conformidad con los términos de los Decumentos Financieros
¥ que todas las condicienes bajo los Documentos de la
Transaccién requeridos de ser satisfechos a partir de la
correspondiente Fecha de Utilizacidn Solicitada habran side
satisfechas, de conformidad con los términos del mismo. (h)
Ningitn Progedimiento. No estara (i) en efecto ningun
Requerimiento Legal de cualquier Autoridad Gubernamental
que haga ilegal, ordene o impida Ia consumacién de las
transacciones o el cumplimiento de las obligaciones de cualquier
Deudor, contemplado por los Documentos de la Transaccién,
o (ii) que hayan sido iniciades o que amenacen cualquier
procedimiento legal u otra aceidn o procedimiento de cualquier
clase, que sea (A) por si mismo o con cualquier otra accidn o
procedimiento que haya tenido o pudiera, si se determina
adversamente, razonablemente ser esperado que tenga un
Efecto Material Adverso o (B) se refiere a, o gue surja en
conexioén con un Documento de la Transaccién o las
transacciones contempladas por el mismo. (i) Autorizaciones
Gubernamentales. (i) Todas las Autorizaciones
Gubernamentales entonces requeridas de ser obtenidas en
relacién con el Proyecto o con ¢l Propésito de Transaccion

han sido obtenidos y vélidamente emitidos v serdn definitivas
¥ No estan sujetas a cualquier apelacién y en pleno vigory
efecto, el Prestatario habrd proporcionado al Prestamista,
copias de dichas Autorizaciones Gubernamentales, cada una
certificada por el Prestatario como verdadera y completa. {ii)
No se habrd efectuado (A) ningin cambio en, o modificacién
de cualquier Requerimiento Legal aplicable, que
razonablemente pudiera esperarse que, o bien tienen un E fecto
Material Adverso o cause que una Autorizacién Gubemarnental
ne sca renovada, y (B) ningiin cambio propuesto en, o
modificacion de cualquier Requerimiento Legal aplicable, que
razonablemente podria esperarse, en caso de aprobarse, va
sea de tener un Efecto Material Adverso o causar que una
Autorizacién Gubernamental no sea renovada, en relacidn de
lo cual (y) 1a Autoridad Gubernamental correspondiente o las
Autoridades Gubernamentales con poder para promulgar
dicho cambie prepuesto tengan o hayan expresado
publicamente su intencion de promulgar dicha propuesta o (z)
con respecte al Congreso, dicho proyecto de propuesta haya
sido programado para el vote o acciones similares. (j) Estados
Financieros. No menes de diez (10) Dias Laborables antes de
la correspondiente Fecha de Utilizacidn Solicitada o en tal plaze
mas corte, como las partes del presente hayan acordado, el
Prestamista habrd recibido tedos los Estados Financieros
disponibles y otra informacidn que de otro modo fuere
requerida de ser entregada de conformidad con la Seccion
5.1(a), en o antes de dicha Fecha de Utilizacién Requerida.
(k) Asuntos Ambientales v Socjales, La entrega de un
certificado, de conformidad con la Ley Ambiental ylaLey
Social y en forma y sustancia satisfactorios al Prestamista, de
parte del Prestatario, que certifique que el Proyecto cumple
con todas las Leyes Ambientales en todes los aspectos
materiales, y que el Prestatario cumple con toda la Ley Social,
en todos los aspectos materiales, con respecto al Proyecto.
2.3 Ninguna Renuncia. (a) Ningin rumbo de la negociacién o
renuncia por parte del Prestamista, en conexién con cualquier
condicién de la Utilizacidn bajo el presente, menoscabara
cualquier derecho, poder o recurso del Prestamista con
respecto & cualquier otra condicién de Utilizacion, o se
interpretara de ser una renuncia de cualquier otra de dichas
condiciones. (b) A menos que se notifique de otra forma al
Prestatario por el Prestamista vy sin perjuicio del cardcter
general de la cldusula {a) indicada mas arriba, €l derecho del
Prestamista a exigir €] cumplimiento de cualquier condicion en
virtud de este Convenio, que puede ser renunciado en relacién
con cualquier Utilizacidn bajo [a Linea de Crédito, se preserva
expresamente para el propésito de cualquier Utilizacidn

posterior. 2.4 Entrega de Certificados, ete. Todos los
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certificados, opiniones legales, comunicaciones, notificaciones
y demas documentos mencionados en la Seccién 2.1 0 2.2
para ser entregados en virtud de los mismos, a menos que se
especifiquen de otra forma, estaran dirigidos a, y enviados al
Prestamista con copias suficientes y, a menos que se
especifique de otra forma, estaran en forma y sustancia
satisfactoria al Prestamista. SECCION 3. PAGOS DE
CAPITAL E INTERESES; PREPAGOS DE PRES-
TAMOS. 3.1. Condiciones Generales. (a) Lugar y Forma. El
Prestatario pagaré ¢l capital, intereses, comisiones y gastos y
todos los otros montos adeudados al Prestamista bajo este
Convenio, o cualquier otro Documento Financiero, en la fecha
debida, de conformidad con los términos del presente y de
aquellos, en Délares y en fondos inmediatamente disponibles,
bajo términos y a la siguiente cuenta: [Notar: A proporcionar
Prestamista). (b) Ajustes de Dia Laborable. Cuando el dia en
el que, o por ¢l que un pago se debe realizar de conformidad
con este Convenio o cualquier otro Documento Financiero,
no es un Dia Laborable, dicho pago se efectuara en, o durante
el Dia Laborable inmediatamente posterior y los intereses de
aquello seran pagaderos a la tasa aplicable durante dicha
prorroga. (c) Evidencia de la Deuda. El Prestatario y el
Prestamista reconocen y aceptan que (i) el Prestatario ejecutard
y enviara al Prestamista uno o mas Pagarés (los “Pagarés”),
de conformidad con los términos de este Convenio; (ii) dicho(s)
Pagaré(s) regido(s) por la Ley de Nueva York, enviado(s) al
Prestamista, eviderncia, cada uno, la obligacion del Prestatario
de pagar las mismas Obligaciones debidas al Prestamista, de
conformidad con los términos de los Documentos Financieros;
(ii1) el Prestamista tendra derecho, después de un Evento de
Incumplimiento, para hacer cumplir el pago delas Obligaciones
derivadas de cualquier Pagaré pendiente, como €l Prestamista
pueda determinar.3.2 Repago del Capital. (a) Sujeto a la
Seccion 3.1(b) (Ajuste del Dia Laborable), el Prestatario
repagard €] Préstamo (salvo en la medida que lo disponga de
otra forma en el presente Convenio) en las Fechas de Pago de
Interés y en los montos establecidos en e Anexo 3.2 (Anexo
de Repago Pretiminar), como dicha tabla de repago preliminar
pucda ser modificada luego del Desembolso final de todos los
Compromisos por parte del Prestamista, a su discrecién, para
tomar en cuenta las fechas reales de Desembolsos del
Préstamo. [Notar: Un Anexo 3.2 preliminar serd adjuntado al
Convenio de Linea de Crédite, y la versién final del Anexo
3.2 sera completada por los equipos comerciales de ambas
partes, despuésde que se hayan hecho todos los Desembolsos.
El Calendario de Repago serd calculado sobre la base de 20
pagos semestrales iguales en cada Fecha de Pago de Interés,
con la primera amortizacion del capital venciendo en la {1
Fecha de Pago de Interés (contando desde la Fecha de la
Firma) y la ltima amortizacion de capital venciendo enla Fecha
de Vencimiento Final.]. (b) Cualquier monto de capital det
Préstamo repagade bajo este Convenio no puede ser

nucvamente prestado. 3.3 [nterés. (a) Durante cada Periodo
de Interés, el Préstamo devengard intereses a la Tasade
Interés aplicable para dicho Periodo de Interés. (b) El
interés sobre cada Préstamo se devengard de dia a dia, sera
prorrateado sobre labase de un afio de 365 dias, por el nimero
real de dias en €l Periodo de Interés pertinente y serd pagadero
al vencimiento, en cada Fecha de Pago de Intereses,
empezando en la primera Fecha de Pago de Interés
inmediatamente posterior al final de ese Periodo de Intereses,
previsto que, con respecto a cualgquier Desembolso realizado
menos de 15 dias antes de una Fecha de Pago de Intereses, el
interés sobre dicho Desembolso sera pagadero comenzando
ent la segunda Fecha de Pago de Intereses siguiente ala fecha
de dicho Desembolso. (¢)Tasa de Interés. La tasa de interés
sobre cualquier Préstamo para cada Periodo de Intereses, sera
latasa de porcentaje anual, que es la suma de: (i) ¢l Margen
del Interés; y, (ii) latasa LIBOR en la Fecha de Determinacion
de Interés para 6 meses redondeada hacia arriba a lo mas
cercano de tres cifras decimales. (d} Incapacidad para
Determinar ta Tasa. Si, para cualquier Periodo de Interés, el
Prestamista no puede determinar LIBOR por referencia al
Servicio de Mercados Financieros de Bloomberg o de
cualquier otro servicio que despliega las tasas LIBOR, el
Prestamista notificara al Prestatario y en su lugar determinara
LIBOR: (i) en ¢l segundo Dia Laborable anterior al inicio del
Per{odo de Interés correspondiente, mediante el calculo de la
media aritmética (redondeada hacia arriba a las tres cifras
decimales mas cercanas) de las tasas ofrecidas notificadas l
Prestamista cn, o alrededor de las 11:00 A.M,, hora de
Londres, para los depdsitos en US ddlares v de otra forma,
de conformidad con ta Seccion 3.3(c) (ii), por los 4 principales
bancos activos en US doélares en el mercado interbancario de
Londres, seleccionados por el Prestamista, previsto que si se
reciben menos de cuatro cotizaciones, €l Prestamista puede
confiar en las cotizaciones asirecibidas, si no son menos de 2;
o (ii) s1 son menos de 2 cotizaciones las recibidas desde los
bancos de Londres, de conformidad con la subseccion (i) arriba
indicada, en ¢l primer dia del Periodo de Interés pertinente,
mediante i cdlculo de la media aritmética (redondeada hacia
arriba a las tres cifras decimales mas cercanas) de las tasas
ofrecidas notificadas al Prestamista en, o alrededor delas 11:00
A.M.,, hora de Nugva York, para préstamos en US dolares y
de otra forma, de conformidad con ka Seccion 3.3(c) (ii), per
un banco principal o bancos en Nueva York, Nucva York,
seleccionado por €l Prestamista. (¢) Causa de Interrupeion
del Mercado. Sujeto a cualquier tasa alternativa de interés
acordada segin lo previsto a continuacion, si se produce un
Evento de Interrupcion del Mercado, en relacién contodo o
cualquier parte del Préstamo para cualquier Periodo de Interés,
el Prestamista notificara prontamente al Prestatario de tal
evento y latasa de interés del Préstamo para ese Periodo de
Interés serd la tasa que sea la surna de: (i) el Margen de Interés;
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(ii) ya sea (A} la tasa que exprese como una tasa porcentual
anual, el costo para el Prestamista del financiamiento del
Préstamo de cualquier fuente que pueda razonablemente
seleccionar o (B} a opcién del Prestamista, LIBOR para el
periode pertinente, determinado de conformidad con la Seccién
3.3 {c) (i) mas arriba indicada; previsto que, si ocurre una
Causa de Interrupeién del Mereado en relacion con el Préstamo
y ¢l Prestatario asi lo requiera; (i) dentro de los cinco (5) Dias
Laberables de la notificacién por el Prestamista, de
conformidad con la Seccién 3.3(e) arriba indicada, el
Prestamista y el Prestatario entrarédn en negeciaciones de buena
fe (por un periodo de ne més de 30 dias) con el fin de acordar
una base sustitutiva para la determinacion de la tasa de interss
aplicable al Préstamo; (ii) cualquier base alternativa acordada
de conformidad <on el sub-parrafo (i) anterior indicado, téndra
efecto de conformidad con sus términos y seraobligatoria para
cada parte del presente; y, (iii} si no se alcanza un acuerdo, ¢l
Prestatario puede prepagar la parte pertinente del Préstamo,
de conformidad cen la Seccidn 3.5(b), pero sin ninguna
Comision de Prepago. 3.4 Interéds de Mora. (a) Sin limitacién

de los recursos disponibles para el Prestamista en virtud del-

presente Convenio o de otra forma (y en lamedida maxima
permitida por la ley aplicable), si el Prestatario deja de hacer
cualquier pago de capital o interés (incluyendo los intereses
pagaderos de conformidad con esta Seccidn) o cualquier otro
pago previsto en la Seccidn 1.5 (Comisiones) a su vencimiento,
segin lo especificado en este Convenio (ya sea al vencimiento
establecido o luego de aceleracion), el Prestatario pagard
intereses sobre el monto de dicho pago vencido y no pagado
a una tasa que sera lasuma del 2% anual y latasade interés
vigente aplicable de tiempo en tiempo, calculada de
conformidad con la Seceidon 3.3(¢) (la “Tasa de
Incumplimiento™). (b) Los intereses a la tasa fijada en la
Seccion 3.4(a) se devengaran desde la fecha en la qué el pago
del monto vencido y no pagado se torne vencido, hasta la
fecha de pago efectivo de dieho monte (tanto después como
antes de fallo), y sera pagadero a demanda o, si no se demanda,
en cada Fecha de Pago de Intereses que venza después de
que cualquier monto se torne vencide. 3.5 Prepago de Capital.
{a) Términos de todos los Prepagos. Cualquier prepago de
los Préstamos, requerido o permitido de conformidad con el
presente Convenio, reducira las cuotas de capital de los
Préstamos, en el orden inverso de su vencimiento, y, en la
medida en que cualquier Préstamo sea pagado en su totalidad,
el correspondiente Pagaré de aquel serd cancelado. El
Prestatario no puede volver a tomar en préstamo cualquier
monto de capital asi prepagado.(b) Prepagos Volyntarios. A
partir de} ltimo dia del Periodo de Disponibilidad y sujeto ala

Seccion 3.5(a), luego de treinta (30) Dias Laborables previos
a notificacién irrevocable al Prestamista, el Prestatario puede
prepagar voluntariamente los Préstamos en sutotalidad o en
parte, previsto sin embargo que, dicho prepago sera (i) hecho
enuna Fecha de Pago de Interés, (ii) en un monto minimo de
US$ 1.000.000 y miltiplos de US$10.000, (iii} juntos con
todos los intereses devengados y Costos Incrementados (si
hubicre) sobre el monto del Préstamo a ser prepagado, juntos
con la Comisidn de Prepago especificada en la Seccion 3.5(c)
y (iv) sujeto a la entrega por parte del Prestatario al Prestamista,
con anterioridad a la fecha de dicho prepago voluntario, de la
evidencia satisfactoria para el Prestamista, de que todas las
auiorizaciones necesarias, si hubieren, con respecto a dicho
prepago voluntario, han sido obtenidas y que cada auterizacion
es vélida, validamente obtenida y en pleno vigor y efecto. (¢)
Comisién de Prepago. En la fecha de cualquier prepago de
cualquier Préstamo, de conformidad conla Seccién 3.5 (b), el
Prestatario pagard una comision de prepago (la “Comisién
de Prepago®) consistente en un monto en délares igual al 1%
de! monto a ser pre pagado. (d) Prepapos Obligatorios. A
menos que se convenga de otra forma por el Prestamista, ¢l
Prestatario o UEPER, inmediatamente luego de recibir
cualquiera de los siguientes montos, aplicaré todos dichos
montos para prepagar en la Fecha de Pago de Interés
inmediatamente posterior, los Préstamos pendientes, y pagara
todos los intereses devengados sobre el monto de dichos
préstamos, el monto pagadero bajo 1a Seccién 3.8 (Costos
de Compensacion) con respecto del mento del Préstamo que
esta siendo prepagado, si hubiere, y todos los otros meontos
entonces debidos vy pagaderos eon respecto del{los)
Préstamo(s} que estdn siendo prepagados: (i) cualquier pago
recibido por el Prestatario o UEPER con respecto de (x) la
tertminacion o expropiaei¢n de cualquiera delas Autorizaciones
Gubemamentales requeridas para 1a culminacién del Proyecto,
la ejecucion y el cumplimiento de cualquier Documento del
Proyecto o conduccién de Negocios de conformidad con los
Documentos de la Transaccion, o (y) un Evento de
Expropiacién; (ii) cualquier dafio liquidado recibido por el
Prestatario o UEPER de conformidad con cualquier Documento
del Proyecto o cualquiera de sus Autorizaciones
Gubernamentales requeridas para el Proyecto; (iii) pagos
recibidos por ¢l Prestatario o UEPER con respecto de violacion
de garantias (u otras provisiones anélogas) otorgadas a favor
del Prestatario o UEPER bajo cualguier Documento de
Proyecto material, del cual el Prestatario o UEPER scauna
parte, donde cuya violacién tenga o pudiera
razonablemente esperarse que tenga un Efecto Material
Adverso sobre el Proyecto; (iv) cualquier Producto de Seguro
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del Proyecto en un monto supcrior a USD 1 5.000.000,
recibidos por el Prestatario o UEPER en relacién con el
Proyecto, o (v) pagos recibidos por el Prestatario en relacion
con la Disposicién por parte de] Prestatario, de cualquier interés
de propiedad en UEPER o por UEPER de cualquier
interés en el Proyecto. 3.6 Impuestos, {a) Todas las sumas
pagaderas por el Prestatario bajo el presente, o bajo cualquier
otro Documento Financiero, para una Persona Indemnizada,
deberan ser pagadas en su totalidad, libres y netos de cualquier
deduccidn o retencion por cualquiera y todo Impuesto, como
dicha palabra estd definido ampliamente en el Anexo |
(Definiciones e Interpretacion) para asegurar la capacidad del
Prestamista de recibir dichos pagos netos en todas
circunstancias, segin se establece en esta Seccién 3.6. (i) Si
el Prestatario estd impedido por operacién de la ley efectuar
diche pago libre v neto de cualquiera de dichos Impuestos o
que cualquiera de dichos Impuestos sean requeridos de ser
deducidos o retenidos, entonces el interés, comisiones o gastos
requeridos de ser pagados en virtud del presente Convenio o
de cualquier otro Documento Financiero, sobre una base
después de impuestos, sera incrementado por el monto
necesario para rendir a dicha Persona Indemnizada, intereses,
comisiones 0 gastos en los montos previstos en el presente
Convenio ¢ en dichos otros Documentos Financieros, después
de la provision para el pago de todos dichos Impuestos. El
Prestatario especificamente reconoce que sus declaraciones y
garantias en la Seccién 4.1 {w) (iv) no constituirdn excusas
por suobligacion a indemnizar las Personas Indemnizadas segim
los términos del presente si dichas declaraciones y garantias
resultan falsas cuando eran hechos o si el Prestatario aun no
pueda hacer dichas declaraciones o garantias en cualquier
momento durante el plazo del presente Convenio debido a
un cambio de la ley de Honduras o a otra causa. (ii) El
Prestatario, a solicitud del Prestamista, ejecutard y enviard al
Prestamista, tales instrumentos adicionales como puedan ser
necesarios o convenientes para efectuar el pago de los montos
incrementados conforme a lo previsto en la subseccién )
mds arriba indicada. (iii) El Prestatario mantendra a cada
Persona Indemnizada indemne de cualquiera y toda
responsabilidad con respecto a cualquier Impuesto {ya seao
no, valerado correcta o legalmente) que surja de, o
relacionados con este Convenio o cualquier otro Documento
Financiero o las transacciones contempladas por este medio
o ahi. (iv) A solicitud del Prestamista, el Prestatario
proporcionard al Prestamista, dentro de lo mds tarde de treinta
(30) dias después de dicha solicitud o treinta (30) dias después
del pago real de dichos Impuestos, con el original 0 una copia
certificada de la evidencia del pago de cualquier Impuesto por

¢l Prestatario, o, si ningin impuesto ha sido pagado,
proporcionar al Prestamista, a peticion del Prestamista, un
certificado de laautoridad tributaria correspondiente, o una
opinién legal aceptable para ¢l Prestamista, indicando que
ningin Impuesto es pagadero. 3.7 Costos Incrementados.
(a) Sujeto ala Seccién 3.7 (d) (Excepciones), el Prestatario,
dentro de tres (3) dias Laborables de una demanda por el
Prestamista, pagara el monto de cualquier Costo Incrementado
incurrido por e] Prestamista, como un resultado de un Cambio
en la Ley. (b) En el presente Convenio, Costos
Incrementados significa: {ij una reduccién en latasade retomo
desde la Linea de Crédito o sobre el capital total del
Prestamista; (ii) un costo adicional o incrementado; o, (ii)una
reduccion de cualquier monto adeudado y pagadero bajo
cualquier Documento Financiero, en cada caso, que sea
incurrido o experimentado por el Prestamista, en la medida en
que sea imputable al Prestamista por haber entrado en el
Compromiso o financiamiento o en el cumplimiento de sus
obligaciones bajo cualquier Documento Financiero. (c)
Demanda de Costos Incrementados. El Prestamista notificard
al Prestatario de cualquier evento que dé lugar a una demanda ]
bajo la Seccion 3.7 (Costos Incrementados) y proporcionara
un certificado al Prestatario, confirmando el monto de los
Costos Incrementados, juntos con un razonable detalle del
cdlculo de los Costos Incrementados, cuya certificacidn, en
ausencia de error manifiesto, serd concluyente y obligatoria
Para el Prestatario. {(d) Excepciones, La Seccién 3.7 {Costos
Incrementados) no se aplica en la medida de que cualquier
Costo Incrementado esté: (i) compensado por la Seccién 3.6
{Impuestos) (o hubiera sido compensado bajo fa Seccidn 3.6
{Impuestos), pero no fue compensado por cualquier exclusion
enla Seccidn 3.6 (Impuestos), o (ii) atribuible al incumplimiento
intencional por ef Prestamista, de cualquierley o reglamento.
3.8 Costos de Compensacién, (a) Si ef prestamista incurre en
cualquier costo, gasto, pérdida o responsabilidad como
resultado de que el Prestatario: (i) deje de hacer cualquier
pago en la fecha de vencimiento; (ii) deje de pedir prestado
de conformidad con el Aviso de Desembolso; (iii) deje de
prepagar, de conformidad con un aviso de prepago, o {(iv)
prepague la totalidad o cualquier parte de un Préstamo o monto
vencido; entonces, el Prestatario, inmediatamente a demanda
del Prestamista, pagard al Prestamista, el monto que el
Prestamista notifique, de tiempo en tiempo al Prestatario, con
razonable detalle, como el monto de dicho costo, gasto, pérdida
o responsabilidad incurrida por el Prestamista. (b) Para los
propésitos de esta Clausula 3.8 (Costos de Compensacién),
los costos, gastos, pérdidas o responsabilidades incluyen: (i)
cualquier interés pagado o por pagar, para cubrir cualquier
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monto no pagado; (if) tedo finaneiamiento interrumpido o costos
de liquidacion limitada; y, (iii) cualquicr prima pérdida,
penalidad, responsabilidad o gasto incurrido en la liquidaeién
o enel empleo de depésitos de, o préstamos de terceras partes,
con el fin de realizar, mantener o financiar todo o cualquier
parte de un Préstamo. 3.9 Costos v Gastos, Indemnizacion.
(a) El Prestatario, si las transaceciones contempladas en este
documento se consuman o no, pagara las comisiones y gastos
menores razonables de asesoria legal al Prestamista, y los
gastos de viaje razonables y otros costos ineurridos por el
Prestamista y dicho asesor legal, en relacion con la preparacidn,
negociacion, debida diligencia, ejecucion y entrega, y donde
fuere apropiado, el registro de los Documentos Financieros y
(y todos los asuntosincidentes de los mismos), la administracion
de las transacciones contempladas en los Documentos
Financieros (incluyendo gastos de registro) y cualquier
inspeceién por el Prestamista y su asesor legal, realizado de
conformidad con la Seccién 5.2(h). El Prestatario también
pagard todos los costos y gastos razonables del Prestamista,
en relacién con las comisiones legales relacionadas con la
preservaeion o €jecucion de cualquiera de sus respectivos
derechos establecidos en los Documentos Financieros, o
cualquicr enmienda, renuncia o consentimiento requeridos por
los Documentos Financieros. (b) El Prestatario, si las
transaceiones contempladas en este documento son
consumadas o no, indemnizara y mantendria indemne al
Prestamista y a sus funcionarios, directores, empleados,
répresentantes y agentes (eolectivamente, las “Personas
Indemnizadas™) de, y eontra, y reembolsara a las Personas
Indemnizadas, por cualquiera y todos los reclamos presentes
y futuros (excepto eomo se establece en la clausula (¢} indicada
a continuacion) de cualquier clase o naturaleza, sea o no bien
fundada, meritoria ¢ infundada, exi gida, aseverada o reclamada
contra cualquiera de dichas Personas Indemnizadas, derivados
de o en relacion con (1) cualquier declaracion falsa o Supuesta
declaracién falsa de un hecho contenido en cualquier
informacion escrita proporcionada por el Prestatario en
conexién con los Documentos Finaneieros o de cualquier
omisién de un hecho necesario, para hacer que las
declaraciones en el mismo no sean engafiosas (excluyendo
cualquier Demanda en la medidaen que surja de, o en conexién
con cualquier declaracion falsa o supuesta declaracion falsa
de un hecho, o de cualquier omision o supuesta omisién de un
hecho realizado en confianza y de conformidad con la
informaeién eserita suministrada al Prestatario por la Persona
Indemnizada) o (ii) la ejecucion, entrega, cumplimiento o
rendimiento de cualquier Documento de la Transaecién,
cualquiera de las transacciones ahi contempladas o ¢l desarrolto,

constritecién, propiedad, operacion o use del proyecto. (¢}
Laobligacidn de indemnizacion del Prestatario de ennformidad
con esta Seccion 3.9 no se aplicara eon respecto a una Parte
Indemnizada, en la medida en que surjan, como resultado de
unz grave negligeneia, mala conducta voluntaria o fraude de
dicha Persona Indemnizada, pero continuaré aplicandose a las
otras Personas Indemnizadas. (d) En Iz medida en que el
compromiso en las cldusulas precedentes de esta Seccidn 3.9
pueda ser inaplicable porque violan cualquier Requerimiento
Legal o politicas publicas, cl Prestatario contribuiri con la
porcién maxima que sea permitido pagar y satisfacer bajo
cualquier Requerimiento Legal aplicable para el pago y
satisfaccién de dichas garantias, () Las provisiones de esta
Seccidn 3.9 sobreviviran a la exclusién de los Documentos de
Seguridad y ala satisfaccion o exoneracion de las Obligaciones,
y serdn en adieidn de cualquier otro derecho y recurso de
cualquier Persona Indemnizada. () Cualquier monto pagadero
por ¢l Prestatario de conformidad con esta Seccién 3.9, serd
pagadero dentro de [os diez (10) Dias Lahorables después de
que ¢l Prestatario reciba una demanda por eserito por tales
montos de cualquiera de, (i) el Prestamista, con respectoa
cualquiera de dichos montos pagaderos de conformidad con
la cldusula (a} mas arriba indicada, (ii) la Persona Indemnizada
aplicable, en relacién con cualquiera de dichos montos
pagaderos de eonformidad con la clausula (b) anteriormente
indicada, y si no es pagada en esa fecha, devengardn intereses
alaTasa de Incumplimiento, desde y después de dicha fecha
aplicable, hasta que sea pagado en su totalidad. (g) En caso
de que cualquier accién, juicio o procedimiento sea incoado
contra cualquier Persona Indemnizada, dicha Persona
Indemnizada conservara el derecho a controlar su propia
defensa, pero (i) notificard al Prestatario el inicio de la misma
y de cualesquiera reclamacién o costos de defensa; (i1) utilizara

- todos los esfuerzos razonables para mantener al Prestatario

informado de las novedades significativas con respectoala
misra y, luego de solicitud del Prestatario, consultara con el
Prestatario eon respecto de tales acontecimientos: y, (iii} no
resolverd dicha accién, juicio o procedimiento sin el
consentimiento previo por eserito del Prestatario. En el ejercicio
de sus derechos bajo esta clausula (g), incluyendo cualquier
decisién de resolver cualquiera de dichas demandas, cada

- Persona Indemnizada, teniendo en cuenta la naturaleza ylas

politicas de dicha Persona Indemnizada, (A) consultara con el
Prestatario, y (B) actuara como dicha Persona Indemnizada
actuaria si los costos de defensa o conciliacién fueren a ser
pagados por dicha Persona Indemnizada. (h) Ninguna Persona
Indemnizada recibira cualquier indemnizacion requerida bajo
esta Seccidn 3.9 por cualquier reclamo del Prestatario, si dicha
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indemnizacion no es reclamada dentro deun afio a partir de Ia
fecha que dicha demanda haya sido resuelta o total v finalmente
adjudicada por una corte de jurisdiccion competente,
SECCION 4. DECLARACIONES Y GARANTIAS. 4. |.
Declaraciongs v Garantias. Por el presente, el Prestatario
declara y garantiza a) Prestamista, a la fecha del presente
documento, como la Fecha de Utilizacién Inicial y la fecha de
cada Utilizacion subsiguiente (tanto antes y después de dar
efecto ala Utilizacién correspondiente) que: (a) Existencia ¥
Autoridad. Tanto el Prestatario como UEPER estén
debidamente organizados y validamente eXistentes bajo las
leyes de Honduras, con pleno poder, autoridad y derecho legal
de poseer sus propios bienes y llevar a cabo sus operaciones
como ahora las estan llevando a cabo, y que han tomado todas
las acciones necesarias o convenientes para autorizar, a ejecutar,
entregar, realizar, y observar los términos ycondictones de los
Documentos de [a Transaceidn de los cuales son una parte,
(b} Autorizaciones Gubernamentales. (i) Todas las
Autorizaciones Gubernamentales que son requeridas de
conformidad con cualquier Requerimiento Legal aplicable a
ser obtenidas por el Prestatario ¥/0 UEPER para cualquier
Propésito de 1a Transaccién estin enumeradas en el Anexo
4.1(h) (Autorizaciones Gubernamentales). Todas las
Autorizaciones Gubemarnentales (A) enlistadas en la Parte |
del Anexo 4.1 (b) (Autorizaciones Gubernamentales), han sido
obtenidas, permanecen en pleno vi gory efecto, y son definitivas
¥ no estan sujetas a cualquier apelacién u otros procedimientos
adicionales de cualquier clase o para cualquier condicidn
insatisfecha que pueda permitir la modificacitn o revocacion
de las mismas o (B) enlistadas en la Parte Tl del Anexo 4.1 (b
(Autorizeciones Gubernamentales) son de un tipo que se
conceden habitualmente ante aplicacién y que no serfa
acostumbradamente obtenidas antes de la Fecha Inicial de
Utilizacién. (ii) Ni el Prestatario ni UEPER han recibido algin

aviso escrito y no tienen razon alguna para creer que cualquier

Autorizacion Gubemamental referida en la clausula (B)dela
Seccién 4.1 (b) (i) no serd obtenida en e] momento oportuno
antes de la fecha enlistada con respecto a dicha Autorizacion
Gubemamental en Ia Parte I de| Anexo 4.1 (b) (Autorizaciones
Gubernamentales) y en cualquier caso antes de que se torme
necesaria para cualquier Propésito de la Transaccién, libre de
cualquier condicién o requerimiento que el Prestatario o
UEPER no esperen razonablemente que serdn satisfechos, (jii)
Ni el Prestatario ni UEPER tienen alguna razén para creer que
cualquier Autorizacion Gubernamental enlistada en Ja Partel
o ITdel Anexo 4.1 (b) (Autorizaciones Gubemamentales) que
requieren la renovacién, no seran renovadas cuando ¥ como
seanrequeridas bajo los Requerimientos Legales aplicables

sin imposicion de restricciones o condiciones adicionales o
que cualquier Autorizacion Gubernamenta] serg retirada,
suspendida, cancelada, variada, renunciada o revocada. (e)
Inscripeion, Para asegurar lalegalidad, validez, exigibilidad,
prioridad o admisibilidad en evidencia en Honduras, de
cualquiera de los Documentos de Ja Transaccién los cuales el
Prestatario y/o UEPER son una parte, no es necesario que
cualquiera de estos Documentos de la Transaccién sea
registrade, inscrito, matriculado o presentado de otra manera
con cualquier corte o cualquier Autoridad Gubernamental o
notariado, o que cualquier timbre documental, u otro impuesto
similar, imposicién o carga de cualquier clase sea pagada sobre,
0 con respecto de cualquiera de dichos Documentos de
Transaccién que no sean los establecidos enelAnexo 4.1 (¢)
(Inscripcién). (d) Restricciones. Ningin Conflicto,
Cumplimignto con las Leves. La gjecucion, entrega y
cumplimiento uobservancia por cada Dendor de los términos
de, y 1a consumacion por cada Deudor de las transacciones
contempladas en cada uno de los Documentos de ia
Transaceidn, no pueden ¥ no van a entrar en conflicto con, o
resultar en un incumplimiento o violacién de: (i) Jos Documentos
Constitutivos de cada Deudor, (i1) cualquier Requerimiento
Legal aplicable a dicho Deudor (incluyendo, sin limitacién,
cualquier restriccién sobre el interés que pueda ser pagado
por dicho Deudor), o (iii) cualquier orden, orden judicial,
precepto, juicio o decreto de cualquier corte u otro tribunal,
Ademds, lagjecucion de cualquier Deudor y la entrega de los
Documentos de la Transaccion, el cumplimiento de sus
obligaciones en virtud del mismo, Y la consumacién de las
transacciones contempladas en los Documentos de la
Transaceidn no estan y no estardn en conflicto con, o resultaran
enuna violacion de cualquier convenio o instrumento del cual
tal Deudor sea una Parte o a] cual éste o cualquiera de sus
ingresos, bienes o activos puedan estar sujetos (previsto que
las renuncias o aprobaciones sean obtenidas desde ciertos
prestamistas del Endeudamiento Financiero Externo a
Honduras, previo a la creacién de los Gravamenes sobre Ja
Colateral), o resulten enla creacidn o imposicién de cualquier
Gravamen sobre cualquiera de los ingresos, propiedades o
activos de dicho Deudor, de conformidad con cualquiera de
dichos convenios o instrumentos. Cada Deudor estd en
cumnplimiento, en todos los aspectos materiales, contodos los
Requerimientos Legales y Autarizaciones Gubernamentales
aplicables al mismo y a sus Documentos de Organizacién. (g) -
Efecto Ob)igatorio, Cada Deudor ha ejecutado y entregado
debidamente el presente Convenio y cada uno de los otros
Documentos Financieros requeridos de ser entregados como
una condicion precedente, de conformidad con la Seccion 2.1,
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en o antes de la fecha del presente, y cada Deudor también
cjecutara y entregara debidamente, cada Documento
Financiero que pueda, de ahi en adelante, ser cjecutado. Cada
ur:o de los Documentos Financieros que ha sido ejecutado y
entregado constituye, vy cada uno de dichos Documentos
Financieros que de ahi en adelante puedan ser ejecutados y
entregados constituirdn una of)]igacién directa, general e
incondicional de dicho Deudor, que es legal, validoy obligatorio
para dicho Deudor y ejecutable contra dicho Deudor, de
conformidad con sus respectivos términos, excepto que dicha
ejecutabilidad puede estar limitada por insolvencia aplicabte,
reorganizacion, liquidacién, moratoria, reajuste de deuda, u
otras leyes similares que afecten ala aplicacion de los derechos
de los acreedores en general, y por la aplicacién de principios
generales de equidad, independientemente de si dicha
ejecutabilidad sea considerada en un procese conforme a
derecho o equidad. (f) Pari passu. Las obligaciones de cada
Deudor bajo este Convenio y los deméds Documentos
Finaneieros constituirdn una obligacién general directa,
inconclicional y garantizada de dicho Deudory tendra un rango
de porlo menos pari passu en prioridad de pago y en todo lo
demas aspectos, con todas las otras Deudas no subordinadas
de dicho Deudor, a excepeion de las obligaciones preferentes
por las leyes de Honduras, como sean aplicables a dicho
Deudor. (g) Estatus del Prestatario y UEPER, El Prestatario ¥
UEPER son, cada uno, entidades especiales establecidas por
actas del Congreso de Honduras. El Prestatario estd
Controlado por el gobierno central de Honduras y UEPER es
una dependencia de, y estd eontrolada por, el Prestatario. (h)
Propiedad. Cada una de, el Prestatario y UEPER poseeny
tienen titulo bueno, legal, vilido y beneficioso para, o tienen
todos los derechos (incluyendo lfos derechos de usufructo,
descarga, derechos de via y derechos de entrada, salida y
Otr0s accesos) para usar, libre de todo Gravamen (que no
sean los Gravdmenes Permitidos), todos los Dereehos sobre
Tierras y otras Propiedades requeridas de alguna manera, por
la ¢fecucion del Proyecto, de conformidad con los Documentos
de la Transaccion. (i) Propiedad Intelectual. No es necesario
que ya sea el Prestatario o UEPER posean o tengan cualquier
derecho a utilizar cualquier patente, marcas, penmiso, marcas
de servicio, nombres comerciales, derechos de autor,
franquicias, férmulas, licencias (que no sean las licencias
comerciales de software disponibles al piblico en general y
utilizadas por el Prestatario o UEPER para fines administrativos
generales, incluyendo “Microsoft Office™) y otros derechos
de propiedad intelectual, para cumplir con sus obligaciones
bajo los Documentos de la Transaccion. Para el conocimiento
del Prestatario, ningiin producto, proceso, método, sustancia,

parte uotro material que tiene un valor de mercado superior a
los USD 100.000 y es actualmente contemplado para ser
vendido o empleado por el Prestatario, UEPER o cualquier
otra Parte Materiales del Proyecto en conexidn con el
Proyecto, infringe cualquier licencia u otro derecho de
propiedad de cualquier otra Persona. (j) Colateral. Luego de
la cjecucidn y entrega de los Documentos de Scguridad y el
registro de los mismos con la Autoridad Gubernamental
correspondiente, el Prestamista tendrd un Gravamen de primer
derecho de prioridad, efectivo, legal, vatido y obligatorio, sobre
el Colateral, ejecutable contra el Prestatario y todas las otras
Personas, ya sea ahora existentes o que surjan de ahi en
adelante. Ninguna de los Graviamenes u otros intereses o
derechos representados por el Colateral son susceptibles de
prevencion en caso de liquidacién o insolvencia o cualquier
otro procedimiento de quiebra. Ni el Prestatario, ni UEPER
han recibido cualquier notificacién de cualquierreclamo adverso
per cualquier Persona, con respecto de la propiedad o el
derecho a la Colateral y a la distribucién del produeto
resultante dela ¢jecucién dela Colateral que estara gobernada
por los términos de los Documentos de Seguridad. Con
respecto al Proyecto, el Prestatario no ha asegurado o
accedido a asegurar cualquier Deuda por cualquier Gravamen
sobre cualquiera de sus Propiedades, excupto los Gravamenes
Permitidos. (k) Seguros. El Prestatario y UEPER mantienen
todos fos seguros requeridos bajo cualquier Requerimiento
Legal, y Polizas de Seguro que evidencian que dieho seguro
esta en pleno vigor y efecto. (1) Seleecion de ley. Bajo el
conflicto de principios legales en Honduras, la seleccién de las
provisiones legales de este Convenio y de cada uno de los
demds Documentos Financieros gobernados por las leyes det
Estado de Nueva York son vilidas, obligatorias y no estan
sujetas a revocacion por parte de cualquier Deudor, v, excepto
alo divulgado de otra forma en las opiniones legales a ser
entregadas de conformidad con la Seecitn 2.1(g) y la Seceién
2.2(b), en cualquier proceso iniciado en Honduras para la
gjecucién de cualquierade dichos Documentos Financieros,
la seleecidn de la ley del Estado de Nueva York como la ley
gobernante de dichos documentos, serd reconocida y dicha
ley serd aplicada.(m) Actividad Comercial, Cada Deudor esta
sujeto alaley civil y comercial con respecto de sus obligaciones
bajo los Documentos de la Transaccién de los que es una parte,
y 2la ejecucion y entrega de dichos documentos por dicho
Deudor (como pueda ser del easo) y la actuacion de dicho
Deudor (como pueda ser del caso) de sus obligaciones bajo
aquel, constituyen aetos privados y comerciales, en lugar de
actos publicos o gubernamentales. Cada Deudor es una
Persona con capacidad legal para demandar y ser demandado.
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Ni el Prestatario ni UEPER, ni ninguna de sus respectivas
propiedades, activos o ingresos goza, bajo las leyes de
Honduras, de cualquier derecho de inmurmidad de juicio,
Jurisdiecién de corte, embargo previo a sentencia, embargos
en ayuda de ejecucién, campensacién, ejecucidn, o de
cualquier otro proceso legal con respecto de cualquiera de las
obligaciones establecidas bajo este Convenio, cuatquier
Pagzré, o eualquiera otro Documento de la Transaccién, La
renuncia ala inmunidad contenida en cualquier Decumento
Financiero es valida y gjecutable en Honduras, ¥ seria efectivo
renunciar a dicha inmunidad, si cualquier Deudor se toma con
derecho a inmunidad en el futuro, (n) Procedimientos Legales,
Ningin procedimiento legal estd pendiente, o en lo mejor del
conocimiento del Prestatario, amenazando ante cualquier corte
o Autoridad Gubernamental, que podria: (i) tener un Efecto
Material Adverso en cualquiera de las condiciones financieras,
11egocios u operaciones del Deudor, (i) restringir prohibiro
tener el efecto de restringir o prohibir la gjecucion o
cumplimiento de los términos y condiciones de cualquiera de
los Documentos de la Transaccién, o (iii} de cualquier otra
manera, cuestionar la validez, efecto obligatorio o
ejecutabilidad de cualquiera de los Documentos de la
Transaccion. Ningtin Juicio, orden o fallo ha sido emitido con
respecto del Proyecto, el cual habria tenido o pudiera
razonablemente esperarse que tenga un Efccto Material
Adverso. (0) Estados Financieros. Los Estados Financieros
del Prestatario presentan razonablemente | condicion financiera
del Prestatario a 1a fecha de dichas declaraciones, y los
resultados de las operaciones de| Prestatario, para dicho afio
fiscal. Los Estados Financieros del Prestatario han sido
preparados de eonforinidad con Jos prineipios de contabilidad
generalmente aceptados en Honduras, aplicados de manera
consistente. Excepto a como se refleja plenamente en dichos
Estados Financieros, no existen pasivos u obligaciones con
Tespecto al Prestataria, de cualquier naturaleza (ya sean
absolutos, devengados, contingentes a de otro mado, v si son
debidos o no) para el periodo en que dichos Estados
Financieros se relacionan, ya sea individualmente o en Comjunto,
que serian significativos para el Prestatario. Desde |a fecha de
los Estados Financieros, no ha habido ningun cambio material
adverso en la condicién financiera, los negocios, las
perspectivas o las operaciones del Prestatario. (p}
locumplimiento. Ningin Eventa de Incumplimienta y ningtin
Incumplimiento Patencial ha ocurrido ¥y esta continuando. (q)
Negocios. El proyecto no serd desarrollado para llevar a cabo
cualquier otro negocio que no sea el de la generacién de energia
hidroeléctrica, (r) Deuda. Ni el Prestatario, ni UEPER han
incurrido en cualquier deuda en conexion conel Proyecto, que

1o sea el Endeudamiento Permitido. (s) Divulgacién Verdadera
Y Completa. Todos los documcntos, informes u otra
informacion eserita relativa al Proyecto, proporcionados por,
¢ en nombre del Prestatario, UEPER o el Proyecto para el
Prestamista (incluyendo toda la informacion proporcionada en
conexidn con la solicitud para la Linea de Crédito 0 enconexion
con cualquiera de los Documentos Financieros) en la forma
prevista mas recientemente con anterioridad adicha fecha, son
verdaderos y completos en tedos los aspectos materiales y no
contienen ninglin error material de hecho u omitea un hecho
material o cualquier hecho necesario para hacer que las
declaraciones aqui o ahi contenidas no sean engafiosas. No
hay ningian hecho o condicién conocida por cualquier Deudor
@ cualquier Afiliado de cualquier Deudor, que no haya sido
divulgada al Prestamista por escrito, la existencia de lo cual
podria tener un Efecto Material Adverso sobre cualquier
Deudor o el Proyecto. (t) Forma Legal Adecuada. Este
Convenio y cada uno de los Documentos de la Transaccién
©€std, sin ninguna accién adicional, en la forma legal apropiada
parala ejecucion de los mismos, contra cualquiera de las partes
de aquellos, en [a jurisdiccién de incorporacién o de
establecimiento de dicha parte, en cualquier jurisdiccidn donde
el Prestatario mantenga o posea una Garantia y, en Nueva
York, excepto como esté limitado porlos asuntos descritos en
las opiniones legales referidas en la Seceion 2.1 (g) y Seccion
2.2 (b). Tode laude arbitra) para el pago de dineros contra el
Prestatario, obtenido desde [a ICC, de conformidad con la
seceion 8.2 enrelacidn con el presente Convenio o cuzlquier
otro Documento de la Transaceion en virtud de lo cual,
cualquier Deudor se ha sometido a la jurisdiccion dela 1CC,
serd reconocida y ejecutada en lag cottes de Honduras. (u)
..D_O.W__*drmt_o. Conrespecto al Proyecto, (i) cada
Documento del Proyccto estd en plene vigor y efeeto, y ni el
Prestatario ni UEPER, han recibido cualquier aviso de-
cancelacion, suspension, terminacion, enmienda o modificacidn
de cualquier Documento de] Proyecto (o pretenden de asi
hacerlo) y no hay ninguna razon para creer que cualquiera de
dichas condiciones referidas en la excepcian anterior, na serd
cumplida cuando sea requerida para la gjecucidn del Proyecto.
(ii) las Ob.as del Proyecto a ser realizadas, proporcionadas o
entregadas de conformidad con los Documentos del Proyecto
comprenden la totalidad de las Obras del Prayecto requeridas
para asegurar la ejecucion del Prayecto, de conformidad con
los Documentos de la Transaccion, (iii) cada Deudor esta en
cumplimiento, en todos los aspectos imateriales, con los
términos y condiciones de cada Documento del Proyecto en
los que es una parte, y ningin evento ha ocurrido que pudiera
esperarse razenablemente que (A) resulte enun incumplimiento
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bajo, 0 una violacién material de cualquier Documento del
Proyecto, (B) resulte en la revocacion, cancelacién o
modificacidn adversa de cual quier Documento del Proyecto,
0 {C), afecte adversamente los derechos del Prestatario 0
UEPER bzjo cualquier Documento del Proyecto. (v)
Cumplimiento Ambiental v Social. (i) No existe ninguna
Demanda Ambiental o Social pendiente, inminente o que
probablemente ocurra con respecto de, o en conexidn con el
Proyecto, cuya Demanda Ambiental o Social tiene o es
razonablemente probable que tenga un Efecto Material Adverso
en la implementacién o funcionamiento dej Proyecto de
conformidad con los Requerimientos Legales ambientales, (i)
El Proyecto ( A) en todo momento ha cumplido y actualmente
cumple con todos los Requerimientos Legales Ambientales
aplicables. y (B) ha obtenido y cumple con todos los permisos
ambientales necesarios. (iii) Tanto el Prestatario como el
UEPER han cumplido en todo momento, con todas las Leyes
Sociales en todos los aspectos materiales con respecto al
Proyecto. (iv) El Prestatario ha producido al Prestamista, todos
los informes y la informacion pertinente sobre las cuestiones
sociales y ambientales aplicables a Proyecto. (w) Impuestos,
{1) Cada uno del Prestatario como e! UEPER han Itenado 0
motivado a que sean llenadas todas las devoluciones de
Impuestos que son requeridas de ser registradas por ¢l y han
pagade o motivado a que sean pagados todos los Impuestos
demostrados de estar debidos y pagaderos por él, sobre dichos
rendimientos o sobre cualquier evaluacion recibida por €], salvo
en la medida en que tales [mpuestos estén siendo impugnados
con diligencia. {ii) Ni el Prestatario, ni UEPER han recibido
alguna notificacion por escrito de {A) cualquier auditoria,
exdmenes, investigaciones, procedimientos o demandas
pendientes o que, a conocimiento del Prestatario, amenacen
con réspecto a cualquier Impuesto, o (B) el registro o, a
conocimiento del Prestatario, el registro amenazando, de
cualquier Gravamen con respecto de Impuestos contra
cualquier propiedad del Prestatario o del UEPER. (i) La
ejecucidn y entrega de cualquier Docurnento Financiero yla
consumacion de las transacciones ahi contempladas no
resultarén en cualquier Impuesto gravado por cualquier
Autoridad Gubemamental, incluyendo cualquier Impuesto de
timbres, de registro o documental, sobre o con respecto de
dicha ejecucidn, entrega o consumacion, o sobre o con
respecto al Prestamista, (iv) En virtud de las leyesde Honduras,
ningin Deudor estd requerido dereatizar cualquier deduccion
o retencion de cualquier pago requerido de ser realizado por
€l bajo al presente o bajo cualquier otro Documento Financiero
(ya seaa cuenta de capital, interés, comisiones, costos, gastos,
indemnizaciones u otras obligaciones), y ninguno de dichos

Pagos estd sujeto a cualquier otro Impuesto, (x) Ninguna
Comision Adicional, Ni el Prestatario, ni UEPER han pagado,
ni estaran obligados de pagar cualquier cuota o comision a
cualquier comisionista, agente de financiamiento o intermediario
por o a cuenta de la preparacion del financiamiento de las
transacciones contempladas en los Documentos de la
Transaccion. (y) Disponibilidad y Transferencia de la Moneda
Extranjera. Sin limitarse a la generalidad de 1a Seccién 4., 1(b),
todas las aprobaciones requeridas de control de divisas ¥y ofras
autorizaciones similares, si hubieren, requeridas conforme a
las Disposiciones Legales aplicables a ser eritidas por cualquier
Autoridad Gubernamentai de Honduras para asegurar (i) la
habitidad de cada Deudor para recibir cualquiera y todos los
pagos desde cualquiera de las Partes Materiales del Proyecto
en dodlares, (ii) la habilidad de cada Deudor para convertir
rapidamente a Délares todas las sumas (si hubieren) recibidas
en virtud de cualquier Documento de ia Transaceién en una
moneda distinta del Délar, (iii) la habilidad de cada Deudor
para mantener cuentas en Dolares dentro y fuera de Honduras
¥ para transferir montos desde Honduras, como sea necesario
para cumplir con sus obligaciones bajo los Documentos de 1a
Transaccién, y (iv) 1a habilidad de cada Deudor para usar
Délares, segin sea necesario para llevar a cabo todas sus
obligaciones en virtud de los Documentos de 1a Transaccion,
incluyendo la realizacién de pagos al Prestamista contemplados
en los Documentos Financieros, han sido debida y validamente
obtenidos y se encuentran en pleno vigor y efecto. (z)
Calificacion para hacer Negocios. No es necesario bajo los
Requerimientos Legales de Honduras, con motivo de la
gjecucion, entrega v cumplimiento del presente Convenio y de
los demas Documentos Financieros (y la consumacion de las
transacciones aqui y ahi contempladas), que ¢! Prestamista sea
permitido, calificado o autorizado de otra manera, para ilevar
a cabo negocios en Honduras. 4.2 Repeticién de las
Declaracignes. Las declaraciones y garantias hechas o
consideradas de ser realizadas por ef Prestatario (ya sea en su
propio nombre o a nombre de los otros Deudores) bajo la
Seccion 4.1 estan hechas por el Prestatario en la fecha del
presente Convenio, y cuando se repiten en cualquier
documento, un certificado o comunicado entregado poro a
nombre del Prestatario, de conformidad con el presente, o en
conexidn con el presente. Cuando una declaracion y garantia
es repetida, esta es aplicadaa [os hechos y circunstancias que
subsistan en ¢l momento de la repeticién. SECCION 5.
CONVENIOS AFIRMATIVOS. 5.1. Convenios de
Informacion. El Prestatario conviene y acuerda, para beneficio
del Prestamista que, siempre y cuando el Compromiso o
cualquier parte de aquel permanezca en efecto o los Préstamos
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permanezean pendientes o cualquier monto sea debide por
algin Deudor al Prestamista bajo el presente, a menos que el
Prestamista conviniere de otra forma por escrito: (a) Estados
Financiergs, El Prestatario entregard al Prestamista: (i) tan
pronto camo esté disponible y en todo caso, dentro de los
sesenta (60) dias después del final de cada Trimestre Fiscal
del Prestatario, los Estados Financieros no auditados para dicho
Trimestre Fiscal; (ii) tan pronto como esté disponible y en todo
caso dentro de los ciento veinte (120) dias después del final
de cada Afio Fiscal del Prestatario, los Estados Financieros
correspondientes para dicho Afio Fiscal, y auditados por los
Auditores, junto con una carta de administracién de los
Auditores, con respecto a dichos estados financieros; y, (ii1)
simultaneamente con la entrega de cada juego de Estados
Financieros referidos en las subctiusulas (i) y (ii) indicadas
mas arriba, un certificado del funcionario jefe financiero del
Prestatario, en forma y sustancia satisfactoria al Prestamista
(A), confirmande que dichos Estados Financieras presentan
razonablemente Ja situacion financiera del Prestatario y los
resultados de sus respectivas operaciones durante los periodos
cubiertos, (b) Informes del Progreso de la Construccién,
Reportes Operativos. El Prestatario entregara al Prestamista,
cada uno de lo siguiente: (i) Dentro de treinta (30) dias despuds
del final de cada mes calendario (en el caso de cadames previo
a la Fecha de Terminacion del Proyecto), un Reporte del
Progreso de la Construceidn, estableciendo el estado de la
construccion del Proyecto, en relacién con el Cronograma de
Construccion (incluyendo un resumen de los progresos
realizados de los acontecimientos importantes bajo el Contrato
EPC), y enlistando vy deseribiendo todas las Ordenes de
Cambio (como s¢ definen en el Contrato EPC) heehas,
solicitadas o pendientes (e identificando cada una de ellas como
tales) de conformidad con el Contrato EPC. Si hay una
diferencia en relacidn con el Cronograma de Construccion, ¢l
Prestatario entregara un Cronograma de Construceidn
revisade, que estara en forma y sustanciz satisfactoria al
Prestamista. Dicho Informe del Progreso de la Construccidn
serd satisfactorio en forma y sustancia al Prestamista y
adjuntado a un certificado de un Funcionario Autorizado del
Prestatario, certificando que dicho Reporte del Progreso de
la Construccidn es verdadero, eompleto y comecto, y que fue

elaborada de buena fe por parte del Prestatario y/o UEPER;-

¥, (i*) A partir de la Fecha de Terminacién del Proyecto, dentro
de los treinta (30) dias después del final de cada Trimestre
Fiscal del Prestatario, un resumen del expediente de despacho
del Proyecto, la operacidn y actividades de mantenimiento
realizadas por el Proyecto y el cumplimiento del Proyecto con
las Leyes Ambientales y las Leyes Sociales durante dicho

Trimestre Fiscal, adjuntos a un certificado expedido por un
Funcionario Autorizado del Prestatario, certificando que dicho
resumen es verdadero, completo y correcto, v que fue
preparado de buena fe por parte del Prestatario y/o UEPER.
{¢) Avisos. El Prestatario, inmediatamente, pero en cualquier
caso dentro de los cinco (5) Dias Laborables después de que
el Prestatario tenga conocimiento de alguno de lo siguiente,
proporcionara al Prestamista notificacion por escrito de: (i) la
ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento o Potencial
Incumplimiento; (if) la ocurrencia de cualquier incumplimiento
material bajo cualquier Documento de la Transaccién por
cualquiera de las Partes Materiales del Proyecto y 1as acciones
correctoras propuestas a ser tomadas por el Prestatario yio
UEPER, con respecto de las mismas, o cualquier reclamacién
eserita por cualquiera de las Partes Materiales del Proyecto
alegando que ha ocurride un incumplimiento bajo el mismo;
(iii) (A) cualquier disputa pendiente o, a conocimiento del
Prestatario, que amenace (si dicha amenaza estd evidenciada
por escrito) que surjan bajo ur Documento del Proyecto o
cualquier Autorizacion Gubemamental material o (B) cualquier
reclamo, litigio o procedimiento gubemamental pendiente o,
que a conocimiento del Prestatario amenazé (si dicha amenaza
esti evidenciada por escrito) (1) contra el Prestatario 0 UEPER
0 que afecte al Proyecto o la Garantia, en el caso de cada una
de las clausulas (A) y (B), {x), que implique un reclamo o
reclamos que razonablemente podria esperarse que resulte en
costos, gastos, multas, penalizaciones u otras responsabilidades
en exceso de US$350.000, (y) que implique un requerimiento
judicial u otro beneficio equitativo, incluyendo, sin limitacién,
cualquier limitacidn material propuesta sobre el desarrollo de
Proyecto o (z), que haya resultado o que razonablemente
pudiera esperarse que resulte en un Efecto Material Adverso
o (2) en contra de cualquier otra Parte Material del Proyecto,
que ha resultado en, 0 pudicra razonsblemente esperarse que
resulte en un Efecto Material Adverso; (iv) cualquier disputa
material que puede existir entre ¢] Prestatario o UEPER, y (A)
cualquier Autoridad Guberamental, o (B) cual quier institucién
financiera internacional; (v) cualquier solicitud por escrito de
una de las Partes Materiales del Proyecto para un arbitraje o
proceso por litigios bajo cualquier Documento del Proyecto;
(vi) cualquier Evento de Expropiacitn ¢ cualquier Evento de
Pérdida con respecto de (A) cualquier Propiedad del
Prestatario o dela UEPER asegurada o no, a través de incendio,
robo, otro peligro o accidente, que implique una pérdida
probable de US$2.500.000 por cualquier hecho fortuito o
pérdida o US$5.000.000 o més en total en un afio ealendario,
o (B) Propiedad que se utilice en relacién con el Proyecto, ya
sea o no asegurada, a través de incendio, robo, otro peligro o
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accidente, que implique una pérdida probable de US$500,000
por cualquier siniestro o pérdida o US§ 1,000,000 0 més en
el agregado, en cualquier afio calendario: (vii} cualquier
cancelacion o recepeidn de una notificacién por escrito bajo
cualquier Péliza de Seguro o Documento del Proyecto, de
cualquier cancelacidn amenazada de cualquier Pliza de Seguro
o cambio material en log términos, coberturas o maontos de, o
cualquier aviso de falta de pago de las primas con respecto
cualquier Péliza de Seguro requerida de ser mantenida por el
Prestatario y/o UEPER de conformidad con presente
Convenio, junto con un plan para restablecer el SCEUro, sics
requerido bajo el presente; (viii) cualquier enmienda,
suplemento o modificacién material de cualquier Documento
del Proyecto, que el Prestatario y/o UEPER haya propuesto
por escrito o cuya propuesta por escrito haya sido recibida
por el Prestatario y/o UEPER {como pueda ser del caso), juntos
conuna copia de dicha propuesta de enmienda, suplemente o
medificacién; (ix) cualquier Orden de Cambio {como se define
en el Contrato EPC) Propuesta por escrito por UEPER o el
Contratista EPC de conformidad con ¢l Contrato EPC, en
exceso de US$200.000; (x) cualquier retraso significative en
el Crenograma de Construcein o cualquier variacién material
esperada desde e] Cronegrama de Desembolsos; cualquier
cambio en los Funcionarios Autorizados del Prestatario o
UEPER, junto con un espécimen eertifieado de {a firma de
cualquier nuevo Funcionario Autorizado asi nombrade v, sile
solicita el Prestamista, evidencia satisfactotia de 12 autoridad
dicho nuevo Funcionario Autorizade; (xi) el anexo de cualquier
Gravamen sobre 1a Propiedad del Prestatario o de la UEPER;
(xii) cuzlquier hecho, circunstancia, condicién u ocurrencia que
ha ocurrido o que podria resultar en cualquiera de lo siguiente
enrelacitn con el Proyecto (A) cualquier incumplimiento de [a
Ley del Media Ambiente, (B) cualquicr Efecto Material
Adverso en relacion con cualquicr Ley Ambiental, (C) cualquier
Demanda Ambiental; Y, (D) cualquier incumplimiento de
cualquier Ley Social o cualquier Demanda Soecial que
probablemente quetenga un Efecto Material Adverso; (xiii)
cualquier notificacién o comunicacién por escrito recibida o
iniciada por el Prestataric o UEPER (A) que razonablemente
podria esperarse que afecte materialmente a lahabilidad del
Prestatario o de la UEPER para cumplir sus obligaciones bajo
este Convenio o cualquier otro Documento de la Transaccion,
(B} enrelacidn con cualquier suspensicin material o el cese de
las operaciones cn el Proyecto, (C) enrelacién con cualquier
responsabilidad ¢ potencial responsabilidad del Prestatario o
UEPER en exceso de US$2,500.000, saivo con respecto a
cualquiera de dichas responsabilidades o potencial
responsabilidad incurrida o 2 serincurrida en el curso ordinario

de sus actividades o como 1o expresamente permitido en virtud
de cualquier Documento det Proyecto, o (D} en relacién con
cualquier incumplimiento can, o cualquier suspensién,
terminacién o no renovacién de una Autorizacién
Gubernamental o de otro tipo, que implique a cualquicr
Autoridad Gubernamental; (xiv} cualquier notificacidn al
Prestatario o UEPER con respecto a una auditoria Tributaria
0 investigacién sobre Impuestos por cualquier Autoridad
Gubemamental; {xv) cualquier huelga en curso, desaceleracién
o bloqueo dei trabajo que exceda a dos {2) Dias Laborables,
por parte de los empleados del Prestatario o UBPER o
cualquier otra Parte Material del Proyecto, y que dicha huelga,
desaceleracién o bloqueo del trabajo pudicra afectar
adversamente a las operaciones en el Proyeeto o las Obras
del Proyecto, o cualquier decisién relativa a la suspensién o al
cese de operaciones en el Proyecto; (xvi) cualquier accidente
que tesulte en pérdida de la vida de cualquier Persona, que
Ocurra en, © enrelacién con el Proyecto, que haya tenido o
pudiera razonablemente esperarse que tenga un Efecto
Material Adverso; y, (xvii) sin limitaf a lag provisiones anteriores
deesta Seccion 5.1 (b), cualquier acontecimiento odesarrollo
que haya tenido o pudiera razonablemente esperarse que tenga
un Efecto Material Adverso, (d} Qtra informacidn, El
Prestatario debera remitir sin demora al Prestamista cualquier
otra informacién que el Prestamista pueda solicitar
razonablemente de tiempo en tiempo sobre el Prestataric o
UEPER, sus propiedades requeridas para {a culminacidn
del Proyecto o ef Proyecto. {e) Traducciones al Inglés. Sin
limitacién a la Seccign 9.12, si cualquier Documento de la
Transacci6n u otra Autorizacion Gubernamental (que no sea
cualquier Autorizacion Gubernamental, 1a ausencia de |2 cual
no resultaria en un Efecta Material Adverso), los avisos,
certificados, instrumentos, comunicaciones u otros documentos
requeridos de ser entregados al Prestamista cn virtud del
presente Convenio no estin originalmente ejecutados,
entregados o dados en inglés (sin importar si dichos
requerimientos surjan antes o después de la Fecha Inicial de
Utilizacién), el Prestatario, al mismo tiempo con la entrega de
los mismos, adicionalmente, y a sus propias expensas,
propertionard al Prestamista, una traduccion al Inglés de los
mismos, en ia medida requertda. 5.2 Otros Convenips
Aﬁ_rmé% El Prestatario eonviene ¥ acuerda, en beneficio
del Prestamista que, en tanto ] Compromiso o parte del mismo
permanezca en vigor, o los Préstamos que estén pendientes o
cualquier monto esté debido de algin Deudor al Prestamista
bajo el presente, o bajo cuaiquier otro Documento Financiero,
amenas que el Prestamista acuerde lo contrario por escrito:

(a) Uso de los Fondos. El Prestatario hara que todos los

™ 13 |



Seeeion A Acuerdosy Leyes

YW REPUBLICA O HONDURAS - TEGUCIGALTA M B €35 DF DICTIVTI DEL 2013

No. 33,314

fondos de los Desembolsos de los Préstamos sean aplicados
umicamente para pagar los Costos del Proyecto Financiados
por ICBC, dentro de lo permitide y de otra forma
contemplados en el Anexo 5.2 (a) (Costos del Proyecto). (b}
Existencia, Conducta Empresarial, F] Prestatario mantendra ¥
preservara su existencia comeo una entidad gubernamental
centralizada de la Republica de Honduras y motivara para que
UEPER mantenga y preserve su existencia como una
dependencia del Prestatario, y tanto ¢l Prestatario como
UEPER mantendrin todos los derechos, privilegios y
franquicias necesarias o convenientes para el normal desarrollo
de sus respectivas operaciones. (c) Ejecucién del Proyecto,
El Prestatario tomard y motivara para que UEPER tome todas
las acciones necesarias para ejecutar ¢l Proyecto de
conformidad con el Cronograma de Construccidn, los
Documentos de la Transaccién, las Practicas Prudentes
Industriales y todes los Requerimientos Legales. Sinlimitar a
las generalidades de lo antedicho o a cualquier otra provisién
de este Convenie o de cualquier otro Documento de Ja
Transaccién, el Prestatario tomaré y motivara para que UEPER
tome todas las acciones necesarias para (i) ejecutar el Proyecto
de conformidad con el Contrato EPC, incluyendo el
Cronograma de Construccién (como se define en el Contrato
EPC)y todoslos planos y las especificaciones establecidas
en el Contrato EPC (como dichos planes y especificaciones
pueden ser enmendados de contformidad con los Documentos
Financieros); y, (ii) entrar en todos los demas convenios y
contrates necesarios para cjccutar ¢l Proyecto. (d)
Cumplimjento de los Requerimientos Legales. Bl Prestatario
cumplird, y motivard para que UEPER cumpla, en todo
momento, en todos los aspectos materiales, con todos los
Requerimientos Legales aplicables, (e) Propiedades. El
Prestatario obtendrd y mantendrd en vigendia, ¥ motivara para
que UEPER obtenga y mantenga en vigencia los titulos y/io
derechos legales, vilidos y beneficiosos de uso, a todas las
Propiedades segin sea necesario de cualquier modo, porla
consumacién del Proyecto y la realizacién de las Operaciones,
de conformidad con los Documentos de la Transaccién. ()
Impuestos y Otros Pasivos. El Prestatario pagara, y motjvara
paraque UEPER pague y descargue oportunamente o motivara
para que sean pagados y descargados todos los Impuestos
gravados tanto del Prestatario como de UEPER o de sus
Ingresos o beneficios o sobre el Proyecto o cualquiera de las
Garantias, incluyendo los Impuestos pagaderos en eonexion
con la ejecucion, emisién, entrega, registro o notarizacién de
cualquier Documento de la Transaccién, toda utilidad y otras
cargas gubernamentales incurridas de la propiedad, operacion,
maiitenimiento, use, ocupacion y conservacion del Proyecto,

previsto, sin embargo, que ¢l Prestatario o UEPER pueden
impugnar de buena fe, cualquicra de dichos Impuestos y otras
cargas, si cualquier Impuesto u otras cargas son determinadas
de estar debidas, junto con cualquier jnterés y penalidades
correspondientcs, dichos Impuestos, si tos hubiere, scran
prontamente pagados después de la resolucién de dicha
impugnacién. Sujeto a los derechos del Prestatario y de
UEPER para impugnar cl pago dc cualquier Impuestos, como
se establece en fa frase inmedjatamentc anterior, el Prestatario
hara, y motivara para que UEPER realice las declaraciones
oportuntas de todos los Impuestos y reportes requeridos de
ser presentados ante cualquier Autoridad Gubernamental, de
conformidad con los Requerimientos Legales aplicables. (g)
Libros y Registros. E] Prestatario mantendrd, y motivara para
que UEPER mantenga libros, cuentas y registros (financieros,
normativos o de otra forma) con respecto a si mismo v al
Proyecto, en cumplimiento con todos los Requerimientos
Legales y, con respecto a los Estados Financieros, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Honduras, aplicados de manera consistente. (h)
Visitas ¢ Inspecciongs. El Prestatario permitira, y motivara para
que UEPER permita al Prestamista y a sus representantes,
Ccon una antelacién razonable y en tiempos razonables durante
el horario normal de labores, visitar e inspeccionar cualquiera
de las Propiedades del Prestatario, de UEPER o el Proyecto,
para examinar o auditar y hacer resimenes de cualquiera de
sus libros, cuentas y registros, y para hacer copias y
memorandos de los mismos, para discutir ¢l Proyecto y ¢l
negocio, cuentas, operaciones, Propiedades y la condicion
financicra y otras del Prestatario y UEPER, con funcionarios y
empleados del Prestatario y UEPER y para presendiar cualquier
prueba o inspecciones llevadas a cabo de conformidad con
cualquier Documento de Proyecto, previsto que dichas
inspecciones sélo pucden ocurrir una vez al afio (amecnos que
se haya producido un Incumplimiento y esté continuando, en
cuyo caso se pueden producir estas inspecciones con la
frecuencia que sea determinada eonvenientemente por el
Prestamista). (i) Seguros. El Prestatario mantendra, y motivara
para que UEPER: (i) mantenga o sean mantenidos todos los
seguros que sean requeridos por cualquier Requerimiento Legal
aplicable o los Documentos de la Transaccién y proporcione
la fecha de vencimiento de los certificades, informes,
documentos, avisos, avales y otras evidencias de dicho SEgUIo;
(i1) realice 0 motive que se hagan todos los pagos de 1as primas
y otros, debtdos con respecto de las Pélizas de Seguro
requeridas de ser mantenidas bajo el presente, prontamente a
su vencimiemo y que tome cualquier otra aecidn que sea
necesaria para hacer que estas pélizas estén en pleno vigor y
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efecto en todo momento, como estan requeridas bajo el
presente; (iil) garantice que el Contenido de Requerimiento de
Sinosure se esté cumpliendo; (iv) haga valer sus derechos en
virtud de los Doecumentos del Proyecto, en la medida en que
se dispenga de dichos derechos, como para garantizar que
cualquier Persona requerida para proporeionar un seguro en
virtud de un Documento del Proyeeto, obtenga y mantenga
Pélizas de Seguros del Proyecto como es ahi requeride; (v)
proporcione a cada asegurador y reasegurador todos los
informes requeridos de ser proporeionados bajo cada Péliza
de Seguro, y (vi) como sea solicitado por escrito por el
Prestamista, de tiempo en tiempo, proporcione copias al
Prestamista, de cada Péliza de Seguro. (j) Comunicaciones
gon y Cambios en los Auditores. (i) El Prestamista tendra el
derecho de comunicarse directamente con los Auditores, con
respecto a la Gltima entrega de los Estados Financieros
auditados del Prestatario, previsto que (A) el Prestamista
consulte previamente con el Prestatario, respecto de las
cuestiones a ser planteadas por el Prestamista con los Auditores
¥ {(B) dicha investigacion deberé referirse a cuestiones surgidas
con el Prestatario en primera instancia. El Prestatario autorizara
a los Auditores {cuyas comisiones y gastos sern por cuenta
del Prestatario) para comunicarse directamente eon los
funcionarios y representantes del Prestamista y proporcionara
al Prestamista una copia de dicha autorizacién.(ii) El
Prestamista enviara copias al Prestatario sobre toda la
correspondencia entre el Prestamista y los Auditores, (iii) En
el evento de que los Auditores dejaren, por cualquier razén,
de ser contadores publicos independientes del Prestatario, cl
Prestatario (A) nombrard y mantendra como Auditores, a una
reconocida empresa internacional de contadores publicos
independientes, (B} luego de dicha designacién, autorizars
mediante aviso escrito a dichos Auditores para comunicarse
directamente con, y proporcionar informacidn al Prestamista,

de conformidad con la subclausula (i) arriba indicada, y (C)

proporcionara al Prestamista, una copia de dicha autorizacion.
(k) Cumplimiento Ambiental y Social. El Prestatario ejecutard
el Proyecto de conformidad con la Ley del Medio Ambiente,
y €l Prestatario cumplird con la Ley Social en todos los aspectos
materiales, con respecto al Proyecto. (1) Creacién y
Preservacion de la Colateral. El Prestatario, a sus propias

expensas, realizara todas las aceiones que sean necesarias, o .

que cualquiera de las Partes Financieras pueda solicitar, para
(i) previo al aniversario de un afio después de la Fecha de
Culminacion del Provecto, obtener todas las renuncias o
aprobaciones de terceras partes, contractualmente requeridas
para (1) entrar en €] Convenio de Cuenta del Exteriory (2) de
ahi en adelante, abrir la Cuenta de Reserva de Servicio de

Deuda en el Exterior, y (ii) adoptard todas las demdis medidas
necesarias 0, en opinién del Prestamista, aconsejables,
incluyendo todos los registros, grabaciones, archivas,
notificaciones, confirmaciones, avales o notarizaciones, para
erear y perfeceionar el Gravamen (y la prioridad de lamisma)
que se pretende a ser ereada y perfeccionada eonforme a las
mismas, como validas, Gravamenes de primera priotidad sobre
la Colateral correspondiente, (iii) en todo momento durante la
vigencia de este Convenio, mantendri, preservard y protegera
la Colateral y de hacer cumplir eualquiera de los derechos de
cualquier Deudor y el titulo de, y el Gravamen del Prestamista
sobre la Colateral, y (iv) permitira al Prestamista que ejerza y
haga valer sus derechoes, poderes, recursos y privilegios
conferidos por los Documentos de Seguridad (incluyendo la
realizacién o entrega de todos los registros e inscripeiones, €l
pago de comisiones y otras cargas, la publicacién de
documentacién complementaria, la satisfaceidn de todas las
demandas y otros Gravamenes {excepto los Gravimenes
Permitidas) que afecten adversamente los derechos del
Prestamista con respecto a la Colateral, y la publicacién u
otra entrega de avisos a terceras partes). {m) Documentos
Adicionales del Provecto y Autorizaciones Gubernamentales:
El Prestatario entregara, y motivara para que UEPER, entregue
al Prestamista, prontamente, pero en ningn caso mas tarde
de veinte (20) dias siguientes a la recepeion de la misma por el
Prestatario o UEPER, copias de (i) todos los Documentos det
Proyecto y las Autorizaciones Gubernamentales obtenidos o
celebrados por el Prestatario o UEPER, después de la Fecha
Inicial de Utilizacion y (ii) cualquicr enmienda, suplemento u
otra modificacién a cualquier Documento del Proyecto o
Autorizacion Gubernamental celebrado entre, o recibide por
el Prestataric o UEPER, después de la Fecha Inicial de
Utilizacién, En la medida en que las Autorizaciones
Gubernamentales no hayan sido entregadas previamente, de
conformidad con la Seccién 2, el Prestatario se asegurara de
que dichas Autorizaciones Gubemamentales sean obtenidas y
mantenidas segun las necesidades derivadas de los
Documentos de la Transaccion y de todos [os Requerimientos
Legales aplicables. (n) Operaciones v Mantenimiento. El
Prestatario motivard para que UEPER use, opere y mantenga
el Proyecto {i) en buen estado de condicién y funcionamiento
y de conformidad eon las Practicas Prudentes de la Industria,
las recomendaciones del fabricante, requerimientos de seguro
establecidos en los Documentos Financieros, y (ii) de una
manera que cumpla con las condiciones establecidas en cada
provision de garantia prevista en ¢l Contrato EPC o por
cualquier subcontratista, fabricante o concedente de cualquier
equipo o proceso incorporado en el Proyecto (ya sea enlos
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manuales operativos de dicho subcontratista, fabricante o
concedente ¢ de otra manera). (o) Eventos potenciales. Si
ocurriere cualquier Evento de Expropiacién o, a conocimiento
del Prestatario, amenazare o probablemente ocurriera con
respecto a todo o cualquier parte del Proyecto, ¢l Prestatario,
hara y motivard que UEPER, (i) prosiga con diligencia tedos
sus derechos a la Compensacién de Inversidn en contra de la
Autoridad Gubemamental pertinente con refacién con dicho
caso, (1i) no podra, sin el consentimiento escrito del
Prestamista, comprometerse o resofver cualquier reclamacién
en contra de dicha Autoridad Gubernamental y (iii) pague o
aplique todos los montos o ganancias con respecto de dicho
evento, de conformidad con el presente Convenio, (p) Forma
Legal Adecuada. El Prestatario tomaré, y motivara para que
UEPER tome todas las acciones requeridas o, segiin la opinién
razonable del Prestamista, aconsejable para asegurarse de que
cada Documento de la Transaccién permanezca en pleno vigor
y efecto y en fa forma legal apropiada, para la aplicacién de
Ios mismos en contra de las Personas parte de aquello, en
cada jurisdiceion aplicable al desempefio de sus obligaciones
en virtud del mismo. {q) Cumplimiento v Fjecucién. Ef
Prestatario cumplira, y motivara para que UEPER cumpla con
las provisiones de, y realice sus obligaciones bajo los
Documentos del Proyecto de los cuales es una parte ¢ que
son obligatorios para €l o su Propiedad, y mantendra y hard
cumplir sus derechos en virtud de los Documentos del
Proyecto. (1) Cuentas: Reserva del Servicio de la Deuda.
(i)Dentro de doce (12) meses después de Ia Fecha de
Temminacién del Proyecto, ¢l Prestatario (A) firmar el
Convenio de Cuenta en el Exterior y establecera {a Cuenta de
Reserva del Servicio de Denda en el Exterior, y (B) depositara
en la Cuenta de Reserva de Scrvicio de Deuda en el Exterior,
¥, de ahi en adelante, mantendrd en la misma, un monto igual af
Monto de Reserva del Servicio de la Deuda del Exterior
Importe de Reserva, previsto que, si en enalquier momento es
utilizado el Monto deReserva del Servicio Deuda en el Exterior
{o cualquier poreidn del mismo) para repagar los préstamaos,
dicho monto asi utilizado debe ser devuelto dentro de los seis

(6) meses apartir de la utilizacién antes mencicnada, y (i) El -

Prestataric (A) dentro de los treinta (30) dias siguientes a la
Fecha de Terminacién def Proyeeto, establecera la Cuenta
Local de Cobros de Ingresos del Proyecto, (B) de ahi en
adelante, depositara continuamente todos fos Ingresos del
Proyecto o motivara que todos los Ingreses del Proyecto sean
depositados en la Cuenta Local de Cobros de Ingresos del
Proyecto, y (C), sin perjuicio de la capacidad def Prestatario
para efectuar el pago de todos los costos neeesarios y
razonables en relacién con fa operaeién y mantenimiento del

Proyecto, se asegurard de que el monto de Ia Cuenta Local de
Cobro de fos Ingresos del Proyecto se acumule Y sea
mantenida de manera que el Prestatario podra cumplir y
priorizar sus obligaciones de pago en refacién con el monto a
pagar al Prestamista en la siguiente Fecha de Pago de Interés.
Sujeto a fo antedicho, el Prestatario estard permitido de
disponer libremente cualquier monto en la Cuenta Local de
Cobro de Ingresos del Proyecto en exceso del monto pagadero
en la siguiente Fecha de Pago de Interés. (s) Pari passu.
Las obligaciones financieras del Prestatario bajo los
Documentos Financieros tendrdn un rango de por lo menos
pari passu en prioridad y en todo lo demas aspectos con toda
Ia otra Deuda del Prestatario, excepto por las obligaciones
forzosamente preferentes por las leyes de Honduras, segin
corresponda al Prestatario, (t) Domicilie Registrado. El
Prestatario mantendra, y motivara para que UEPER mantenga
su oficina de domicilio social y la oficina en Ja que mantiene
sus registros corporativos, en la diteccién establecida en el
Anexo 2 (Avisos de Informacion) y dard aviso con por Io menos
scsenta (60) dias de antelacidn al Prestamista, de cualquier
cambio propuesto de su oficina de domicilio o de Ia oficina en
fa cual mantiene sus registros corporativos. (u) Fecha de
Culminacién del Proyecto. EI Prestatario motivard a que
UEPER logre [a Fecha de Culminacion def Proyecto €n o antes
delaFecha Extendida de Culminacién del Proyecto. Luego
de cualquier violacion de esta Seccidn 5.2(u), adicionalmente
de cualquier derecho o recurso disponible para el Prestamista,
después de que ocurra &l Potencial Incumplimiento o de otro
modo, de conformidad con el Convenio, ¢l Prestatario se
reunird y consultard, y motivara para que UEPER, a peticién
del Prestamista, se reina y consulte con ef Prestamista, para
organizar reuniones entre el Prestamista y cualquicra de las
Partes del Proyecto Material, como el Prestamista pueda
solicitar, y répidamente proporcionar toda la informacién con
respecto al Proyecto que el prestamista pueda solicitar.
5.3 Convenios Finangieros. E] Prestatario se asegurard de que
en cada Fecha de Pago de Interés, con respecto de s{ mismo,
su proporeién de Pasivos Totales ante los Activos Totales no
excedael 70:30. SECCION 6. PRENDA NEGATIVA. 6.1.
Prenda Negativa. El Prestatario conviene y acuerda, en
beneficio del Prestamista que, siempre y cuando el Compromiso
o parte de aquel permanezca en vigor o el Préstamo siga
pendiente, o cualquier monto esté debido de cualquier Deudor
al Prestamista bajo ¢l presente o bajo cualquier otro Documento
Financiero, a menos que el Prestamista acordare lo contrario
por escrito: (a) Cambio en el Negocio. El Prestatario no hard,
y motivard para que UEPER no haga ningan cambio sustancial
en el aicance o la naturaleza de su negocio u operaciones. (b)
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Fusion, Consolidacign, Disolucién y Venta. El Prestatario no
se fusionara o consolidara, y motivarg para que UEPER no se
fusione o consolide con cualquier otra entidad, disuelva o ponga
fin a su existencia legal; venda, arriende, transfiera o disponga
de cualquier parte sustancial de sus propiedades o de cualquiera
de sus propiedades esenciales para la realizacian de sus
negocios w operaciones, como se han realizado ahoraoenel
future; o entre en un convenio para hacer cualquiera de Jo
anterior. (¢) Deuda. El Prestatario no convendr4, y hard que
UEPER no convenga en incurmir, crear, asumir, permitir, avalar
© serresponsable, directa o indirectamente, de cualquier Deuda
en conexion con el Proyecto, a excepeion de la Deuda
Permitida. {d) Limitacién de la Venta de Activos. Fl Prestatario
no dispondrd, y hara que UEPER no disponga de toda o de
cualquier parte de sus Propiedades requeridas de alguna
marnerapara [a construccién del Proyecto y [a conduecidn de
los Negocios, de conformidad con los Documentos de la
Transaccion, incluyendo su interés en el Proyecto, yaseaahora
o en el futuro adquirida, excepto por las Disposiciones
Permitidas. (¢) Limitaciones sobre Gravimenes. EI Prestatario
no convendra, y motivara para que UEPER no convengaen
crear, asumir o permitir [a existencia de cualquier Gravamen
(excepto los Gravimenes Permitidos) sobre cualquiera de sus
Propicdades requeridas de alguna mancera para la construeeion
del Proyecto v la conduccion de las Operaciones, de
conformidad con los Documentos de 1a Transaccién, ya sea
zhora poseidos o adquiridos de ahora en adelante. (f)
Renuncias, Modificaciones y otras Discreciones Reservadas,
El Prestatario no permitira o emitird, y motivara para que
UEPER, directao indirectamente, sin el consentimiento del
Prestamista, no (i) permita o emita cualquier aviso, o tome
cuzlquier otra accién que pueda conducirala cancelacidn,
suspensidn o terminacion de cualquier Documento de Proyecto
o Autorizacién Gubemamental o, de haber adoptado dicha
accidn, revocar o convenir sostener dicha aceidn, (ii) reemplace
cualquiera de las Partes Materiales del Proyeeto bajo cualquier
Documento del Proyecto o disponga de cualquier parte de
sus derechos o intereses en cualquier Documento del Proyecto
0 Autorizacion Gubernamental (a excepeibn de una Disposicidn
Permitida), (iii) sujeto a la clausula (i) mds arriba indicada,
renuncie a cualquier incumplimiento bajo, o violacién de
cualquier Documento del Proyecto {(que no sean las renuncias
que son de naturaleza formal, menor o técnica ¥ no cambian
sustancialmente los derechas u obligaciones de cualquier
persona bajo aquello, previsto que el Prestatario 0 UEPER
(segun sea el caso) de prontamente aviso al Prestamista de
dicha renuncia), o renuncie, deje de cumplir, perdone o libere
cualquier derecho, interés o titulo de cualquier clase, que surja

bajo o con respecto de cualquier Documento del Proyecto o
Autorizaeion Gubernamental, (iv) pida, solicite o tome
cualquier otra accién legal, administrativa o de otro tipo, que
busque o pueda ser esperado, para rescindir, terminar o
suspender cualquier Documento del Proyecto o Autorizacién
Gubernamental, (v) comprometa o resuelva cualquier
reclamacién contra cualquier Persona, el compramiso o
resolucion de lo cual, en la mancra contemplada por el
Prestatario o UEPER {segun sea el caso) podria esperarse
razonablemente que afecte adversamente al Prestatario o
UEPER (como pueda ser del caso} la capacidad para cumplir
con sus obligaciones en virtud de los Documentos de la
Transaccion, (vi) acuerde en, o permitala cesidn de cualquicr
derecho o la delegacién de cualesquiera de las obligaciones
de cualquier Persona bajo cualquier Documento del Proyecto
@ Autorizacién Gubernamental, (vii) convenga en enrnendar,
completar o modificar deotra forma cualquier Documento
del Proyccto o cualquicr derecho u obli gaciones de cualquier
Parte Material del Proyecto (que no sean dichas
modificaciones que son requeridas para eotregir un error
manifiesto o que sean de una naturaleza formal, menoro técnica
¥ no cambian sustancialmente los derechos de cualquier
Persona o las obligaciones bajo aquellos, previsto que el
Prestatarin o UEPER (como puctla ser del cuso) promamente
den aviso al Prestamista de dichas enmiendas 0 renuncias), o
{viti} de, o niegue el consentimiento, €jerza opciones, o tome,
o decline en tomar otras acciones bajo cualquier Documento
del Proyecto que puedan tener un efecto adverso sobre la
capacidad del Prestatario 0 UEPER {(como pueda ser del caso)
para cumplir con sus obligaciones bajo los Documentos
Financieros, (g) Estado de UBPER. El Prestatario nio cambiara,
y motivard a que UEPER no cambie su estado eomo una
entidad espeeial establecida por el Decreto 48 de feeha 20 de
Febrero de 1957 y el Decreto 279-2010 del 27 de Enero de
2011, respectivamente, a menos que dicho cambio en e] estado
sea de conformidad conlos Documentos de Organizacion del
Prestatario y no viole cualquier Documento de la Transaccién
uotro Ineumplimiento resultare de aquello. (h) Transacciones

aCorto Alcance, El Prestatario no entrari, y hara que UEPER

1o entre efl cualquier transaccién con cualquier Afiliado que
o sea sobre una base de plena competencia, (i) Participacién
¢n las Ganancias. Aparte de la distribucién de las utilidades
netas para el gobierno de Honduras v como es requerido por
aplicacion de los Requerimientos Legales, el Prestatario no
entrard, v hard que UEPER no entre enuna asociacion, empresa
coleetiva, partieipacién de utilidades o convenios de regalias
o en arreglos similares por los cuales los ingresos o
utilidades del Prestatario o de UEPER sean, o podrian ser
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compartidas con cualquicr Persona, (j) Trucqucs, Coberturas,

ete. El Prestatario no entrard, y hard que UEPER no entre en
cualquier tipo de interés o trueque de divisas, futuros, opciones,
remate, techo, cobertura u otro convenio de proteccion de
tasa de interés o contrato de cambio de divisa o cualquier otra
transaccion de derivados, convenio o arreglo. SECCION 7.
CAUSAS DE INCUMPLIMIENTO. 7.1. Causas de
Incump'imiento. Cada uno de los siguientes eventos, actos o
condiciones, constituira un “Evento de Inéumplimiento™ bajo
elpresente: (a) Falla de Pago. Cualquier incumplimiento por
parte del Prestatario de pagar a su vencimiento cualquier monto
debido en virtud de cualquier Documento Financiero, a
cxcepcion de retardo causado por un error administrativo o
técnico efectuado por el Prestatario o de Ia cuenta bancaria
que maneje las transferencias de fondos, en cuyo caso al
Prestatario se le proveera con tres (3) Dias Laborables
contados a partir del vencimiento para solucionar, o hacer que
elbanco de 1a cuenta solucione dicho error y efectiie el pago
dentro del periodo de tiempo requerido y la falla de realizar
dicho pago al final de dichos tres (3) Dias Laborables, sera
una Causa de Incumplimiento. (b) Declaracjones Falsas.
Cualquier declaracion o garantia hecha o considerada de ser
realizada por cualquiera de los Deudores en el presente
Convenio o cualquier otro Documento Financiero; o cualquier
declaracion hecha en cualquier certificado; reporte o Estado
Financiero proporcionado por cualquiera de los Deudores al
Prestamista; o cualquier declaracién hecha en las opiniones
legales de cualquier Deudor, en relacion con hechos
relacionados con tales Deudores, o las transacciones
contempladas en el presente; hubieren demostrado haber sido
falsas o engafiosas en cualquier aspecto material cuando fueron
hechas o consideradas de ser realizadas, ¥, si fueren capaces
de solucionar las circunstancias que hicieron que dicha
declaracién, garantia o declaracién falsa o engafiosa estuvieren
continuando por mds de treinta (30) dias, después de io més
temprano de la fecha en que un Deudor tenga conocimiento
de dicha falsedad y la fecha en que dicho Deudor haya recibido
notificacion por escrito de aquello del Prestamista. (c)
Violaci¢n del Convenjo. Cualquier falla por parte de cualquier
Deudor de realizar o cumplir con cualquiera de los convenios
0 provisiones establecidos en el presente Convenio o cualquier
otro Documento Financiero (exclusive de cualquier evento
especificado como una Causa de Incumplimiento en cualquier
otra subseccion de esta Seccion 7.1), cuya falla, sea capaz de
ser solucionada, permanezea sin ser sofucionada por un
periedo de treinta (30) dias después de lo mas temprano de la
fecha en que (i) el Prestamista haya dado aviso por escrito de
ello al Prestatario o (ii) que el Prestatario haya notificado al

Prestamista de dicho incumplimiento, de conformidad con la
Seccidn 5.1(b). Para evitar cualquier duda, por cualquier falla
no capaz de ser solucionada, una Causa de Incumplimiento
ocurrira inmediatamente luego de o m4s temprano de la fecha
en que (i) el Prestamista haya dado aviso por escrito de aquello
al Prestatario o (ii) que el Prestatario haya notificado el
prestamista de dicho incumplimiento, de conformidad con la
Scecidn 5.1(b). (d) Quiebra, (i) Que el Prestatario o (ii)
UEPER (A} no pudieren pagar sus deudas a su vencimiento o
admitieran por escrito su incapacidad para pagar sus deudag a
Su vencimiento o se tomen insolventes, o dicha parte deudora
aplicare por, o consintiere a la designacion de cualquier
liquidador, sindico, fiduciario o administrador para la totalidad
0 una parte sustancial de sus negocios, propicdades, activos o
ingresos, oun liquidador, sindico, fiduciario o admintstrador
serd destgnado para dicha parte deudora y dichadesignacién
continuare sin descartar, sin descargar o sin apoyar por un
periodo de treinta (30) dias, (B) Instituyeren (por peticidn,
aplicacidn, respuesta, consentimiento o de otra forma)
cualquier quiebra, arreglo, reajuste de deuda, disolucién,
liquidacion o similares ejecutorias o procedimiento judicial; o
una quiebra, arreglo, reajuste de deuda, disolucién, liquidacion
o similar proceso ejecutoriado o Jjudicial fuere instituido contra
dicho deudor y permaneciere sin remover, sin gjecutar o sin
apoyar por un periodo de treinta (30) dias; (C) tomaren
cualquier accion buscando aprovecharse de cualquier otra ley
relativaa quiebra, insolvencia, liquidacion, extincién, disolucién,
conclusion, o composicién, o reajuste de deudas; o, (D) tomare
cualquier accion corporativa o similar, con el propésito de llevar
a cabo cualquiera de lo antertor. {e) Seguridad. Cualquiera de
los Documentos de Seguridad falle en cualquier momento, para
proporcionar al Prestamista los Embargos preventivos,
recursos, poderes, privilegios o prioridad relativa pensados
para ser creados por eso, o dejen de estar en pleno vigor y
efecto, o que Ia validez de los mismos o la aplicabilidad de
aquello alos Préstamos o cualquier otra Obli gacion pretendida
de ser asegurados con ellos, o cualquier parte de ellos, fueren
impugnados por o ennombre de cualquiera de los Deudores,
salvo que los mismos hubieran sido sustituidos por otro
documento aceptable al Prestamista o los argumentos sean
incondicional e irrevocablemente revocados o demostrados
incorrectos a satisfaecion del Prestamista en el término de
quince (15) Dias Laborables después de que dicha ineficacia
sea determinada o afirmada. (f) Otras Deudag. Cualquier
incumplimiento por parte del Prestatario o UEPER para pagar
a su vencimiento, incluido cualquier pericdo de gracia
proporcionado para el Prestatario o UEPER {como pueda ser
del caso) con respecto de aquello, cualquier monto en exceso
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de 1US$7.500.000 a pagar en virtud de cualquier otro Convenio
o instrumento que prevé los pagos por parte del prestatario o
UEPER (segin sea el caso) de dinero prestado (excluyendo
montos a pagar por el precio de compra diferido de bienes o
servicios recibidos), o cualquier otro monto, antes del

vencimiento inicialmente fijado de los mismos, se hubiere -

tornade vencido, o cualquier evento especificado endicho
convenio o instrumento ocurriere, el efecto del cual vaya a
causar o {con la entrega de aviso o transcurso de tiempo 0
ambos) permitir gue cualquier Persona cause que dichos
montos se tornen vencidos o a ser repagados en su totalidad,
antes de su vencimiento establecido. (g) Abandono. Que
UEPER abandone todo o cualquier parte sustancial del
Proyecto. (h) Revocacidn de la Autorizacién Gubemamental.
Cualquier autorizacion, aprobacion, consentimiento, licencia,
franquicia, registro, notarizacién u otro requerimiento de
cualquier cuerpo o autoridad gubernamental, judicial o publice
necesario para permitir que cualquiera de los Deudores cumpla
con sus obligaciones bajo el presente o bajo cualquier
Documento Financiero hubieren sido revocados, rescindidos,
suspendidos, invalidados o limitados de otro modo, en efecto,
de una manera que tendria un Efecto Material Adversoenla
capacidad de dicho Deudor para cumplir sus obligaciones bajo
el presente o bajo cualquier Documento Financiero; o cualquier
ley, norma o reglamente, decreto o directiva de cualquier
autoridad competente debera ser promulgada o emitida para
que terga un Efecto Material Adverso en la capacidad o
derecho de cualquier Deudor para cumplir con dichas
obligaciones; o se tornare ilegal para el Prestatario el cumplir
con cualquiera de dichas obligaciones. (i) Invalidez de los
Documentos Finangieros. Que cualquiera de los Documentos
Financieros sea terminado, deje de ser vélido y obligatorio y
en pleno vigor y efecto, o ¢l cumplimiento de cualquier
obligacién material bajo cualquiera de dichos Documentos
Financieros por parte de cualquier Deudor se torne itegal o
cualquier de dichos Documento Financieros sea declarado nulo
o sea repudiado por cualquier Deudor, previsto gue la
sustitucién de !a Garantia del MOF de Honduras por una
garantia de reemplazo que cumpla todos los requerimientos

que se describen en la Clausula 4.2 (Garantia de Reemplazo) -

de aquelia no serd considerada como una Causa de
Incumplimiento. (j) Invatidez y Violacién de log Documentos
del Proyecto. A excepcitn de lo permitido por los Documentos
Financieros (i) que cualquiera de los Docurnentos del Proyecto
sea revocado o cancelado, y dejara de ser valido y obligatorio
y en pleno vigor y efecto, (ii) que ¢l cumplimiento de las
obligaciones bajo cualquier Documento del Proyecto por
cualquier Parte Material del Proyecto se torne ilegal, (iii) que

cualquiera de dichos Documento del Proyecto sea declarado
nule o sea repudiado, (iv) que el Prestatario o cualquier otra
Parte Material del Proyecte tome o haga que scu tomada
cualquier accién que evidencia la intencidn de dicha Personaa
revocar, terminar o rechazar cualquiera de los Documentos
del Proyecto, incluyendo hacer cualquier declaracién publica,
ia emision de avisos por escrito o que den efecto a, 0 proponer
de adoptar medidas que pudieran tener el efecto, en cada caso,
para poner de manifiesto su intencién de revocar, cancelar o
rechazar cualquiera de los Documentos del Proyecto, (v)que
cualquier otro hecho o circunstancia haya ocurrido y que esté
continuando, que con cualquier aviso o transcurso de tiempo
puede dar fugar a un derecho de terminar cualquier Documento
del Proyecto; 0, (vi) que cualquier Deudor haya dejado de
pagar o cumplir cualquier obligacién, cdmo y cuando sea
necesario en virtud de cualquier Documento del Proyecto del
cual es parte. (k) Camhio de Control. Que cualquier cambio
de control ocurra sin €l consentimiento previo escrito del
Prestamista. (1) Efecto Material Adverso. La ocurrencia de
cualquier evento o circunstancia (con exclusion de los eventos
especificados como una Causa de Incumplimiento en cualquier
otra subseccion de esta Seccion 7.1), que tenga, en la
determinacién del Prestamista, un Efecto Materiat Adverso.
(m) Caso de Pérdida. Cualquier Caso de Pérdida que ocurra
con respecto al Proyecto, (n) Sentencias. Una sentencia o laudo
arbitral o fallos o laudos arbitrales serén celebrados en
cualquier momento: (i) contra ¢l Prestatario o UEPER, porun
monto agregado en exceso de US$7.500.000; (ii) contra el
Prestatario o UEPER sobre una demanda no cubierta por €l
seguro, por un monto del pago requerido, de los cuales el
Prestatario o UEPER, a juicio del Prestamista, tendria un Efecto
Material Adverso en la capacidad del Prestatario o UEPER,
respectivamente, para pagar sus deudas bajo cualquier
Documento Financiero, o (iii) en contra de Honduras en
relacién con la falta de pago de la Deuda Financiera Externa,
por un monto agregado en exceso de US$300.000.000 (o su
equivalente en otras monedas); excluyendo {A) sentencias o
laudos arbitrales que estén totalmente pagados, de
conformidad con sus términos o cubiertos por el seguro, o
cuya ejecucion esté efectivamente detenida dentro de treinta
(30) dias después de la entrada, pero sélo por un maximo de
treinta (30) dias después de la fecha en que dicha suspension
esté terminada o expire; v, (B) falios o laudos arbitrales que
han sido eliminados o descargados dentro de un periodo de
treinta (30) dias a partir de la fecha de su entrada. {0} Fecha
de Culminacion de} Proyeeto. La Fechade Culminacion del
Proyecto no ocurra en o antes de la Fecha Extendida de
Culminacién del Proyecto. (p) Divisas. Cualquier accion por
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parte del Banco Central de Honduras o cualquier accion de
cualquier otra Autoridad Gubernamental de Honduras,
incluyendo la promulgacién, operaciéno gjecucion de cualquier
Requerimiento Legal o cambio en la interpretacion de cualquiera
dc ellos, tenga el efceto de proliibir, impedir o restringir cl
intercambio o a transferencia de fondos fuera de Honduras,
para el repago de los Préstamos, o no se pueda obtener
Délares en cualquier mercado de cambio legal en Honduras,
de conformidad con la practica comercial normal y habitual,
para el repago de la Deuda de una clase, incluyendo las
Obligaciones. (q) Cuentas: Reserva del Servicigde]a Deuda.
Cualquier incumplimiento por parte del Prestatario pararealizar
o cumplir con los convenios establecidos en la Seccién 5.2 o
(Creacidn y Preservacién de Colateral) o la Seccidn 5.2(r)
(Cuentas; Reserva del Servicio de la Deuda). {r) Honduras.
La calificacién crediticia externa a largo plazo de Honduras,
emitida por Standard & Poor’ses CCo peory la calificacion
crediticia a largo plazo de Honduras emitido por Moody’s es
Caopeor. 7.2. Remedios. Luego de la ocurrencia y durante
la continuacién de una Causa de Incumplimiento, el Prestamista
puede, mediante aviso por escrito al Prestatario (cadauno, un
“Aviso de Remedios™), ejercer cualquiera o todos los
derechos y remedios en derecho o en equidad (en cualquier
combinacién u orden que pueda ser elegido), incluyendo, sin
limitacion o petjuicio a los otros derechos y remedios del
Prestamista, lo siguiente: (a) rescindir el Compromiso y/o
declarar los Préstamos, junto con todos los intereses
devengados e impagos de aquello y todas las comisiones no
pagadas, costos, cargos y otras Obligaciones debidos bajo el
presente, o bajo cualquier otro Documento Financiero o
cualquier parte de aquellos, a ser inmediatamente vencidos y
pagaderos, o a ser exigible y pagaderos a demanda, previsto
que si dicho evento es una Causa de Incumplimiento en relacién
con el Prestatario, especificada en la Seceidn 7. Hd)(3), el
Compromiso se dara por terminado de forma automatica, y el
Préstamo (con los intereses devengados de aquel) y todos los
otros montos adeudados bajo este Convenio o cualquier otro
Dacumento Finaneiero se tomardn inmediatamente vencidos
¥ pagaderos, sin accién adicional del Prestamista;
(b)compensar y aplicar cualquier otro ingreso del Prestatario,
en depasito con ¢l Prestamista, para la satisfaccién de las
obligaciones de! Prestatario en virtud de todes los Documentas
Financieros; (c) ejercer cualquiera y todos los derechos y
recursos disponibles en virtud de cualquiera de los Documentos
Financieros o de otra forma, bajo cualquier Requerimiento
Legal; (d) retirar cualquier monto de dinero, entonces en
depdsito en la Cuenta de Servicio de la Deuda en el Exterior y
en la Cuenta Local de Cobros de Ingresos del Proyecto, para

aplicacién hacia el repago de los Préstamos; ¥, (e) exceptoa
Coma expresamentce s¢ prevé en esta Scoeion 7.2, el aviso de
incumplimiento, presentado o demandado para el pago,
protesto o aviso de falta de pago o deshonor, u otros avisos o
demandas de coalquier elase quedan expresamente
renunciados por ¢l Prestatario (en la medida permitida por
todos los Requerimientos Legales aplicables). SECCION 8,
LEYAPLICABLE Y ARBITRAJE. §.1. Ley aplicable. EL
PRESENTE CONVENIO ESTARA GOBERNADO POR,
E INTERPRETADO DE CONFORMIDAD CON LA LEY
DEL ESTADO DE NUEVA YORK, EE.UU., SIN
CONSIDERAR PRINCIPIOS APLICABLES DE
CONFLICTO DE LEYES (EXCEPTO LAS SECCIONES
5-1401'Y 5-1402 DE LA LEY DE NUEVA YORK DE
OBLIGACIONES GENERALES). 8.2. Resolucién de
Disputas. Cualquier disputa, controversia o demanda que surja
de, o se relacione con este Convenio o la violacion, rescision
o invalidez del mismo, seran sometidas exclusivamente a, y
finalmente resueltas mediante arhitraje obligatorio de
conformidad con las Reglas de Arbitraje de la Cémara
Internacional de Comercio {(“CIC™), que estan aqui
incorporadas por referencia. Habrd tres arbitros, El(los)
demandante(s) y el (los) demandado(s) designaran cada uno
un drbitro para su designacion porla CIC. La CIC nombrara
al tercer drbitro, quien actuard como presidente. El astento, o
la sede legal del arbitraje serd la Ciudad de Nueva York,
Nueva York. Elidioma utilizado en el procedimiento arbitral
serd el inglés. 8.3. Renuneia de Inmunidad. El Préstatario se
compromete irrevocablemente por el presente que, en la
medida en que ¢l Prestatario o cualquiera de sus activos tenga
o pueda adquirir en lo sucesivo cualquier derecho de
inmunidad, ya sea caracterizada como inmunidad de soberania
v de otra forma, de cualquier procedimiento legal, yaseaen
los Estados Unidos, Honduras o en otro lugar, para exigir o
cobrat cualquier Documento Financiero o cualquier otra
responsabilidad u obligacion del Prestatario en relacién con, o
que surja de las transacciones contempladas por cualquiera
delos Documentos Financieros, incluyendo, sin limitacién, la
inmunidad del servicio de proceso, la inmunidad de Jurisdiccion
o fallo de cualquier corte o tribunal, la inmunidad de ejecucion
de una sentencia, y la inmunidad de cualquiera de sus bienes
de embargo previo de cualquier emision de un fallo o de
embargo en ayuda de ejecucién sobre una sentencia, el
Prestatario por este medio, expresa e irrevocablemente
renuncia a cualquier inmunidad y se compromete a no hacer
valer cualquier derecho o demanda de cua'quiera de dichos
procedimientos, ya sea en los Estados Unidos, Honduras o en

otro lugar. 8.4, Renuncia de Requerimientos de Segyridad.
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En la medida en que ¢l Prestatario pueda, en cualquier accién
o procedimiento que surja de, o esté relacionado con cualquiera
de los Documentos de la Transaceion incoados en Honduras
o en cualquier otro lugar, tener derecho bajo 1a ley aplicable
para exigir o reclamar que ¢! Prestamista fije seguridad por
costos 0 tome acciones similares, por ¢l presente, el Prestatario
renuncia irrevocablemente y se compromete 2 no reclamar el
beneficio de dicho derecho. SECCION9. MISCELANEQ.
9.1. Avisos, Direcciones. Salvo a que aqui se especifique
expresamente o contrario o en cualquier otro Documento
Financiero, todos los avisos dados bajo el presente, seran per
escrito en el idioma Inglés, incluiran ] Niimero de 1a Transaceién
y sera dado por fax, servicio de mensajeria de renombre
internacional que mantenga registro de surecepcion o entrega
personal, y s¢ considerara que ha sido dado paralos propasitos
de este Convenio (2) en la fecha de envio por fax duranteel
horario normal de trabajo, con respuesta automatica de
confirmacion recibida, previsto que, si s envi6 por transmision
de fax, en distinto horario que no s€a normal para €l
destinatario, la notificacién se entendera dada en ¢! Dia
Laborable inmediatamente posterior, (b) dos (2) dias después
de la entrega a un servicio de mensajeria de renombre
internacional que mantenga registros de su recepeidn; y, (c) en
1a fecha de la entrega, si se entrega por el servicio de entrega
personal, Amenos que s¢ especifique lo contrarie en un aviso
emitido de conformidad con esta Seccién 9.1, todas las
notificaciones serdn entregadas a las partes del presente, €0
sus regpectivas direcciones indicadas en el Anexo 2 (Aviso de
Informacion) o en cualquier otra direccién que dicha parte
habra designado mediante notificacion por escrito a la otras
partes del presente, por o menos con veinte (20) dias de
antelacion. 9.2. Garantias Adicionales. El Prestatario ejecutard
y entregard, de tiempo en tiempo, COMO Sea razonablemente
solicitado por el Prestamista, a expensas del Prestatario, tales
otros instrumentos, CONVenios, certificados, dictdmenes y otros
documentos y tomara tales otras medidas que serdn necesarias
o convenientes, o que el Prestamista puede solicitar a fin de
perfeccionar o proteger cualquiera de los otros derechos ©
recursos del Prestamista, previsto en los Documentos
Financieros, o para consumar cualquiera de las otras
transacciones ahi contempladas, ¥ ¢l Prestatario cooperara
plenamente con el Prestamista, y realizard todas las acciones
adicionales razonablemente solicitadas por ¢l Prestamista,
para efectuar los proposites de los Documentos
Financieros. 9.3, Disposicignes de Endeudamiento, Sucesores
y Cesipnarigs. El Prestamista puede vender, ceder, transferir,

la totalidad o en cualguier parte de la deuda del Prestatario
bajo este Convenioy cualquier otro Documento Financiero
{colectivamente, una “Dispesicién de Endeudamiente™),
con excepeion de lo expresamente aqui especificado deotra
forma o en cualquiera de dichos Documentos Financieros, ¥
cualquiera de dichas partes (un “Nusvo P restamista™) gozard
de todos los derechos y privilegios del Prestamista en virtud
del presente Convenio ¥ cada uno de dichos Documentos
Financieros que son ¢l objeto de dicha Disposicién de
Endeudamiento. El Prestatatio, a solicitud del Prestamista,
gjecutard y entregard al Prestamista o a cualquiera de las partes
que el Prestamista pueda designar, cualquiera de dichos
{nstrumentos adicionales que puedan ser necesarios o
convenientes para dar pleno vigor y efecto a una Disposicion
de Endeudamiento por ¢l Prestamista. No obstante a cualquier
disposicion en contrario aqui contenida, ¢l Prestatario no puede
ceder o transferir de otra forma cualquiera de sus deudas u
obligaciones bajo este Convenio o cualquier otro Documento
Financiero, sin €l consentimiento previo y por escrito del
Prestamista. 9.4. Compensagién. Ademas de cualquier defecho
y recursos del Prestamista proporcionado por cualquier
Requerimiento Legal, previsto deque ningin Incumplimiento
haya ocurrido y esté continuando bajo la Seccidn 7.1, ¢l
Prestamista tendré el derecho, sin previo aviso al Prestatario,
cualquiera de dichos avisos siendo expresamente renunciado
por ¢l Prestatario, luego de que cualguier monto se torne
vencido y pagadero por ¢l Prestatario al Prestamista bajo el
presente o bajo cualguier otre Documento Financiero (ya sea
al vencimiento establecido, por Aceleracién o de otra forma),
a COMpEnsSary asignary aplicar contra dicho monte, cualquiera
y todo depdsito (general o especial, 2 plazo o demanda,
provisional o final), en cualquier moneda, y cualquier otro
crédito, Deudas o reclamaciones, en cualquier moneda, en cada
caso, ya sean directos 0 indirectos, absolutos o contingentes,
vencidos ¢ no vencidos, en cualquier momento retenidos o,
debidos por ¢! Prestamista o cualquier sucursal 0 agencia de
aquel o para el crédito o la cuenta del Prestatario. El
Prestamista se compromete a notificar con prontitud al
. Prestatario después de cualquiera de dichas compensaciones
y aplicaciones, previsto que laomision de dar dicha notificacién
no afectaré la validez de dicha compensacion y aplicacion.
9.5. M@M@ﬁ@. El presente Convenio y cada
uno de los otros Documentos Financieros seran obligatorios y
redundaranen beneficio de,y serdn exigibles por los respectivos
sucesores y cesionarios delas partes del presente. 9.6. Ninguna
mﬂﬂgﬂi@_&&@@lﬂi Njla falla o retraso por
parte del Prestamista en el ejercicio de cualquier derecho,

dar en prenda, negociar, otorgar participaciones en, @ disponer
de otra forma latotalidad o cualquier parte de sus intereses en

poder o privilegio en virtud del presente Convenio o cualquier

A ER



e e o g,

| SeecionA - Acuerdos y Loyes

XN RErPUBLICA DE HONDURAS - TEGUCIGALFA M D C— 37 BE DICIEMBRE DEL 2013 __ No. 33,314

Documento Financiero, y ningiin curso de negociaciones entre
el Prestatario y el Prestamista operard como unz renuncia de
los mismeos, ni cualquier ejercicio solo o parcial de cualquier
derecho, poder o privilegio bajo el presente o bajo cualquier
Pagaré excluye a cualquier otro derecho, poder o privilegio
bajo el presente o bajo aquel. Los derechos ¥ Tecursos previstos
expresamente en este documento son acumulativos ¥ no
excluyentes de cualquier derecho o recurso que e] Prestamista
tendria de otra forma, Ningtin aviso a, 0 demanda al Prestatario
en cualquier caso, dard derecho al Prestatario, 2 cualquier otro
uotro aviso edicional o demanda en cireunstancias similares o
de otro tipo, o constituir una renuncia a los derechos del
Prestamista o cualquier otra accién adicionzl en ninguna
circunstancia, sin previo aviso o demanda. 9.7. Totalidad del
Convenio, El presente Convenie y los demas Documentos
Financieros y cuzlquier convenio, documento o instrumento
adjunto al presente o a aquel, o referidos aqui o ahi, integran
todos los términos y condiciones aqui mencionados o incidental
del mismo y reemplaza a todas las negociaciones orales y
escritos anteriores, en cuanto al asunto materia del presente.
9.8_Enmienda o Renuncia, Salvo en la medida en que sea
expresamente previsto de otra forma en este documento, lzs
provisiones de este Convenio pueden ser renunciadas,
suplementadas o enmendadas Gnicamente mediante un
instrumento por escrito firmado por un representante
debidamente autorizado del Prestatario y el Prestamista. 9.9,
Limitacién de la Responsabilidad. Ninguna demanda serd hecha
por el Prestatario o cualquiera de sus Afiliados contra el
Prestamista o cualquiera de sus Afiliadas, directores,
emplezados, abogados o agentes por cuzlquier dafie especial,
indirecto, consecuencial o punitive (sea o no que el reclame
de eso esté basado en contrato, agravio u obligacion impuesta
por cualquier Requerimiento Legal), en conexién con, que surja
de, o de cualquier manera relacionado con las transaccionecs
contempladas en el presente Convenio o los otros Documentos
de la Transaccién, o cualquier aceidn u omisién o evento que
se produzca en relacion con los mismos, y por el presente, el
Prestatario renuncia, libera y acuerda en no demandar a
cualquier reclamacién por tales dafios, sean o no devengados
y s son o no conocidos o sespechados que existan en su favor.
9.10. Duplicados. El presente Convenio puede ser firmado en
duplicados separados, cada uno de [os cuales ser4 considerado
un original, y todos los cuales, en conjunte, constituirdn uno y
el mismo instrumento. 9.11. Moneda de| Laudo Arbitral. Las
obligaciones del Prestatario bajo el presente y bajo los otros
Documentos Financieros para hacer pagos en Délares, no se
considerardn que han sido sustituidos, desechados o satisfechos
por cualquier oferta (o recuperacion bajo juicio expresado en)

cuzlquier moneda que no sean Dolares. En el evento de que
un laudo arbitral esté siendo emitido segiin la Seccién 8.2,
para el pago de cualquier monto adeudado al Prestamista bajo
este Convenic o cualquiera de los otros Documentos
Financieros o para ol pago de dafios con respecto de cualquicr
violacién de este Convenio o cualquiera de los otros
Documentes Financieros o bajo o con respecto de unz
sentencia u orden de otra corte o tribunal, para el pago de
dichos montos o dafios, tal sentenciz u orden estando
expresada en una moneda (la “Moneda del Fallo™) que no
sean Dolares, por el presente el Prestatario conviene en
indemnizar al Prestamista ymantener indemne al Prestamista,
contra cualquier deficiencia en términos de Délares, de los
montos recibidos por el Prestamista, que surjan o resulten de
cualquier variacion entre (a) la tasa de cambio 2 la cual los
Délares son convertidos a la Moneda del Fallo, para propésitos
de dicha sentencia u orden, y (b} la tasa de cambio en [a queel
Prestamista sea czpaz, en el curso ordinario de los negocios,
comprar Ddlares con el monto de la Moneda del Fallo
efectivamente recibida por ellos en el Dia Laborable si guiente
adicho recibo. No obstante a esta Seccion 9.11 , el Prestatario

expresamente renuncia por el presente, a cualquier derecho

para hacer cualquier pago bajo cualquier Documento
Financiero en una moneda distinta del Délar, 9.12, Idioma
Inglés. Todos los documentos a ser entregados por cualquiera
de las partes de conformidad con los términos del presente
seran en el idioma Inglés o, si originalmente estdn escritos en
otro idioma (incluyendo los documentos enlistados
anteriormente ¢n esta Seccion 9.12), deberan i acompafiados
de una traduccién fidedigna al Inglés, luego de lo cual las otras
partes del presente tendran derecho a confiar, para todos los
propositos, en este Convenio y cualquier otro Documento
Financiero. 9.13, Divisibilidad, Fn la medida permitida porla

- ley aplicable, la ilcgalidad o incjecutabilidad de cualquicr

provisién de este Convenio no afectaré en modo alguno o
pondra en peligro la legalidad o ejecutabilidad de las
provisiones restantes de este Convenio, EN FE DE LO CUAL,
las partes han motivado para que este Convenio sea
debidamente ejecutado a partir del dia y afio primeramente
indicados més arriba, EMPRESA NACIONAL DE
ENERGIA ELECTRICA, como Prestatario, por: Sello y
Firma: llegible, Nombre: EMIL HAWIT, Titulo: Gerente
General. UNIDAD ESPECIAL DE PROYECTOS DE
ENERGIA RENOVABLE, como Ejecutora, Por: Sello y
Firma: llegible, Nombre: GABRIELA PRIETO, Tiwloc:
Director Ejecutivo. INDUSTRIAL AND COMMERCIAL
BANK OF CHINA LIMITED, como Prestamista. Por:
Firma: llegible, Nombre: .. Titulo:....”
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*Anexo 1. Definiciones e Interpretacién. I,
Definiciones. Para los propésites del presente Convenio, a
menos que aqui se indique lo contrario, los siguientes términos
tendran los significados que se especifican a continuacion.
“Aceleracién” significara una declaracion del Prestamista, que
las obligaciones del Prestatario bajo los Documentos
Financieros son vencidos y pagaderos de inmediato o a
demanda, de conformidad con la Seccién 7.2(a) de este
Convenio (y el verbo “Acelerar” sera interpretade como
corresponde). “Filial” de una Persona determinada significara
cualquier otra Persona que directa o indirectamente, a través
de uno o mas intermediarios, Controla, es Controlada por, 0
esta bajo Control comiin con dicha personay, si dicha Persona
es un individuo, cualquier miembro de la familia inmediata
(incluyendo alos padres, conyuges, hijos y hermanos) de dicho
individuo. “Auditores Autorizados” significard cualquiera de
Deliotte Touche Tomatsu, Ernst & Young, Klynveld Peat
Marwick Goerdeler o PriceWaterhouseCoopers, “Auditor”
significard (i) cualquiera de los Auditores Autorizados que el
Prestatario y/o UEPER pueden, de tiempo en tiempo, designar
como auditores del Prestatario y UEPER, o (ii) tales otros
auditores del Prestatario y UEPER come puedan ser
designados con el consentimiento previo del Prestamista.
“Funcionario Auterizade” significara, con respecto a
cualquier Persona, el funcionario ejecutivo en Jefe, el
presidente, cualquier vicepresidente, cualquier vicepresidente
asistente, el director financiero jefe o el tesorero, el tesorero
auxiliar ¢ funcienarios equivalentes de dicha Persona y cualquier
otro funcionario o el representante de dicha Persona, aceptable
al Prestamista, en cada caso, cuyo nombre y posicién aparece
en el certificado de incumbencia entregade de conformidad
con la Seccién 2.1 (e) (if), como dicho certificado de
incumbencia pueda ser enmendado de tiempo en tiempo, para

identificar los nombres de las personas que en ese entonces

estén en dichas oficinas, 0 los nombres de dichos
representantes (y quienes estin autorizados pare actuar bajc
los documentos fundadores de dicha Personao laley aplicable)
y la capacidad en la que estan actuando. “Compromise
Disponible” significard Compromise menos: (a) el monto de
capital de todos los Préstamos utilizados (ya sea pendientes,
repagados o pre pagados), y (b} en relacién con cualquier

propuesta de Utilizacion de Préstamos, el monto de capital de-

cualquier Préstamo que esté debido a ser hecho en, 0 antes de
la Fecha de Desembolso propuesta. “Periodo de
Disponibilidad”: significara el periodo desde e incluyendo la
fecha en que el presente Convenio se tome efectivo’de
conformidad con la Seccién 2.1(a), hasta lo mas pronto de (i)
el quinto (5°) afic aniversario de la Fecha de Firma y (ii) la

fecha en la que el Compromiso se reduzca a cero. “Moneda
de Fallo” tendra el significado atribuido en la Seccion 9.11
de este Convenio, “Prestatario” tendrd el significado que se
establece enel predmbulo de este Convenio. “Préstamos”
significara, en cualquier momento, el capital pendiente de los
dineros prestados desde los bancos. “Negocios” significara
(i) el desarrollo y construccion del Proyecto, (if) 1a generacion
y venta dc electricidad generada por el Proyecto, y (iii) la
operacién del Proyecto. “Da Laborable” significara cualquier
dia en el que los bancos comerciales estén generalmente
abiertos para los negocios en Nueva York, Nueva York, Pekin,
Republica Popular China y Tegucigalpa, Honduras, “Cambio
en la Ley” significard la ocurrencia, después de la fecha del
presente Convenio, de cualquierade lo signiente: (2) 1a adopcion
o entrada en vigor de cualquier ley, norma, reglamento o
tratado, (b) cualquier cambio en cualquier ley, norma,
reglamento o tratadooenla administracién, interpretacion,
implementacién o aplicacién del mismo por cualquier Autoridad
Gubermnamental o (¢} larealizacion o emisién de cualquier
solicitud, regla, guia o directriz (ya sea que tenga o no, fuerza
de ley)} por cualquier Autoridad Gubernamental. “Cambio de
Control” significara: (a) con respecto del Prestatario, que ¢l
deja de cstar controlade por et gobierno central de Honduras,
y (b) con respecto de UEPER, que deja de estar controlada
por el Prestatario. “Demanda” significard cualquiera y todas
(a) los pasivos (incluyendo, sin limitacion, dafios (previsibles e
imprevisibles, incluyendo dafios consecuentes y punitivos),
pérdidas u otras demandas, (b) acciones, juicios, demandas,
decretos, sentencias, advertencias por escrito, avisos de
incumplimiento o violacion, investigaciones, procedimientos,
eliminaciones o acciones correctivas u 6rdenes u otras acciones
o procedimientos (ya sea incoados por una Autoridad
Gubernamental ¢ de otra manera) y (¢) Gravamenes, multas,
comisiones, costos de gastos menores, gastos, desembolsos,
honorarics de abogados o consultores y otros costos de
defensa, con respecto aquello o que se deriven de ello,
“Colateral”, significara todos las Propiedades que estén
sujetas © que tengan la intencidn de ser objeto deun Gravamen
en favor del Prestamista, concedidas de conformidad con
cuglquiera de los Documentos de Seguridad. “Compromiso”
significara US$ 297.719.934.10 previsto que dicho monto

puede ser reducido o suprimido de conformidad con la Seccidén

1.4 0 Seccidn 7.2 de este Convenio. “Comisién de
Compromiso” tendra el significado establecido en la Seccion
1.5(a). “Programa de Construccién®, significara el
Calendario del Proyecto descrito en la Parte 1 del Convenio
de Contrato que forma parte del Contrato EPC, como sea
enmendado de tiempe en tiempo, de conformidad con los
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términos del mismo y del presente. “Control” significara, en
relacioncon cualquier Persona especifica, la posesién, directa
o indirecta, del poder, por propiedad de titulos de voto, por
contrato o de otro modo, para dirigir la administracién o las
politicas de dicha Persona especificada (y “Controlada™ y
“Controlando” sera interpretado en consecuencia). Una
Persona sera considerada de controlar a otra Persona, si (i)
tiene mas del 50% del interés propio por el voto o el valoren
el patrimonio de dicha persona, (ii) posee una mayoria de
asientos en el consejo de directores de dicha Persona o (iii)
controla de otro modo las acciones, politicas o decisiones
personales de dicha Persena. “Deuda” significara, con
respecto a cualquier Persona, todas las deudas de dicha
Persona: (a) por o en consideracion de dinero prestado o que
surja de cualquier linea de crédito o servicio financiero; (b)
por el precio de compra diferido de bienes o servicios (que no
sean de las deudas comerciales que surjan en el curso ordinario
de los negocios, previsto que dichas deudas comerciales
reflejen los pagos del precio de compra diferide y que no
devengan intereses y los pagos programados no incluyen un
elemento de interés); {(¢) que surja en virtud de cualquier
contrato de compra arriendo o alquiler que seria capitalizado
en la hoja del balance del arrendatario, de eonformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en
Honduras, consistentemente aplicados; (d) que surja con
respecto de cualquier obligacion, bonos, pagarés, acciones
de préstamo, pagarés de compra de linea de erédito uotros
valores, cualquier aceptacion o crédito documentario o
cualquier recuperable vendido o descontado que no seasobre
una base sin recurso; (€) que surja en virtud de cualquier otra
transaccion {incluyendo venta a futuro o convenio de compra),
que tenga el efecto comercial de endeudamiento, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Honduras; (f) que surja de evalquier transaccidn
de derivados celebrados en conexidn con proteceion eontra,
o0 se benefician de la fluctuacion de cualquier tasa o preeio (y,
al calcular ¢l valor de cualquier transaceion de derivados, sélo
el valor de mercado-a-mercado serd tomado en cuenta); (g)
cualquier obligaeion de contra-indemnizacién con respecto a
la garantia, indemnizacion, bonos, reservas o cartas de crédito
documentales ¢ cualquier otre instrumento emitido por un
banco o institucion financiera, en la medida en que dicha
obligacién no ha sido colateralizada en efectivo, o (h) cualquier
obligacién bajo cualquier garantia o indemnizacién o
compromiso de ser responsable de los pasivos incluidos en
cualquiera de los parrafos desde (a) hasta (¢) y (g) mis arriba
indicados. “Servicio de la Deuda” significara, para cualquicr
periodo y con respecto de cualquier Persona, la suma de todos

los Repagos de Capital de la Deuda a Largo Plazo y los
intereses correspondientes, pero sin incluir los pagos
anticipados, realizados o que deban realizar (sean ¢ no
realmente pagados) por dicha Persona, con respecto de sus
Préstamos durante dicho periodo, previsto que, donde, para
los propdsitos de calcular los intereses pagaderos para un
periodo para el cual la tasa aplicable no es todavia
determinable, la tasa en efecto en tal momento del calculo,
sera considerada de ser la tasa aplicable. “Incumplimiento”™
significara cualquier Causa de Incumplimiento o Potencial
Incumplimiento. “Tasa de Incumplimiento” tendr4 el significado
establecido en la Seccidén 3.4 de este Convenio.
“Desembolso” significara cada desembolso de la Linea de
Crédito (y el verbo “Desembolsar” serd interpretado como
corresponde). “Fecha de Desembolso”, significard la fecha
de un Desembolso solicitado, como se establece en el Aviso
de Desembolso aplicable. “Cronograma de Desembolsos™
tendrd el significado establecido enla Seccion 2.1 (i) de
este Convenio. “Disposicién” significard, con respecto a
cualquier Propiedad, cualquier venta, licencia, cesidn, permuta,
traspaso u otra transferencia o disposicién directa o indirecta

de los mismos, ya sea de acuerdo, por operaciondelaleyo -

de otro modo (y el verbo “disponer™ serd interpretado en
consecucncia). “Délares”, “USD™, “US$" y “3" significara
la moneda de curso legal de los Estados Unidos. “Aviso de
Corte de Desembolso” signifiears un aviso en la forma del
Anexo 2, enviado por el Prestamista al Prestatario, notificando
al Prestatario que una Utilizacién sclicitada no seré hecha.
“Medio ambiente” incluird; (a) el aire y el clima {incluyendo
el aire dentro de los edificios y el aire dentro de otras
estructuras naturales o artificiales por encima o por debajo del
suelo); (b) aguas subterraneas, aguas superficiales, aguas
costeras o interiores, los acuiferos, las tuberias, los desaglies
y las alcantarillas; () la tierra, el suelo, €l paisaje y €l patrimonio
cultural, incluidos los edificios y otras estructuras en, sobre o
debajo de la misma y cualquier suelo y cualquier cosa por
debajo de la superficie de la tierra; (d) 1a salud o seguridad
humana, los organismos vivos y los sistemas ecolégicos, y (¢)
la fauna y la flora. “Legiﬁlaci(m Ambiental” significa cualquier
ley aplicable relativa a, que imponga responsabilidad o normas
de condueta sobre el medio ambiente, incluyendo leyes
relativas a la recuperacion de tierras y vias fluviales ylas leyes
relativas a las emisiones, vertidos, descargues o amenazadas

de descargas de contaminantes, contaminantes ambientales,

quimicos o sustancias industriales, toxicos o sustancias
peligrosas o residuos en el medio ambiente (incluyendo el aire
ambicntal, Ias aguas superficiales, las aguas subterrineas, la
superficie terrestre o los estratos del subsuelo) o de otro modo
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en relacién con la fabricacion, elaboracidn, distribucién, uso,
tratamiento, almacenamiento, evacuzeion, transperte o
manipulaeién de agentes contaminadores, contaminantes,
productos quimicos o industriales, toxicos o peligrosos o
desperdicios. “Reclamacién Ambiental” significard cualquier
litigio, procedimientos arbitrales o administrativos relacionados
con cualquier Ley Ambiental aplicable. “Contrato EPC®
significard el Contrato del Proyecto Llave en Mano /EPC, por
y entre el Contratista EPC, €] Prestatario y ENEE, de fecha 8
de Agosto del 2012, y todos los demds documentos que son
entregados por cualquiera de las partes del mismo de
conformidad con aquel. “Contratista EPC” significa
Sinohydro Corporation Limited, una compafiia incorporada
bajo las leyes de Ia Republica Popular de China, con domicilio
principal enel No. 22 Chegengzhuang West Road, Haidian
District, Pekin, | 00044, Republica Popular de China. “Causa
de Incumplimiento” tendrs ] significado establecido en la
Seccidn 7.1 de este Convenio, “Caso de Sinjestro” significa,
en relacion con el Proyecto, cualquiera de los siguientes
eventos: {a) la destruceidn, dafio, deterioro o pérdida de uso
del mismo en su totalidad o una parte material del mismo, de
tal manera que la parte restante no pueda, practicamente, ser
utilizada para los propésitos previstos; (b) la destruccién, dafio,
deterioro o pérdida de uso del mismo queresulte en un arreglo
del seguro o de la recepeion del Producto del Seguro con
respecto al mismo, sobre la base de una pérdida total real o
inferida; () como resultado de cualquier Requerimiento Legal,
s€a requerido una reparacién, alteracidn, modiﬁcacién, adicion
o restauracién de los mismos, a ser realizado para que rinda la
continuada operacidn de los mismos completamente imposible
© antiecondmico para su uso, y (d) cualquier evento de
Expropiacién con respecto al mismo. La fecha delaocurrencia
de cualquier Caso de Siniestro especificada enlacliusula (a),

(b}, (¢) o (d) anteriormente indicadas, serala fecha del siniestro .

uotro acontecimiento especificado anteriormente que dé lugar
a esta situacion de Caso de Siniestro. “Evento de
Expropiacién”, significars que una Autoridad Gubemamental
{a}inicie cualquier procedimiento para confiscar, nacionalizar,
embargar, adjuntar adquirir obligatoriamente, decomisar o de
otra forma expropiar todo o cualquier parte sustancial de 1a
propiedad del Prestatario utilizada en el i’royecto, odela
Propiedad que eomprenda ¢ Proyecto, (b} asuma la custodia
o el control de dicha Propiedad, o de los negocios u
operaciones del Prestatario, (c) tome cualquier aceidn para
desplazar a la administracién de] Prestatario, restringir la
autoridad del Prestatario para llevar a cabo su actividad o
disolver o desestabilizar al Prestatario, o cualquier otra aceign
para evitar que el Prestatario o sus fancionarios realicen la

totalidad o una parte sustancial de sus negocios u operaciones,

o (d) tome eualquier otra accién que pueda afectar,

adversamente el desarrollo, construceidn, implementacién,
operacion o mantenimiento dej Proyecto, independientemente
de si dicha toma se refiere dircctamente al Proyecto o
no. “Endeudamiento Financiero Externo” significara
cualquier endendamiento debido a una Persona domiciliada,
residente o que tenga su oficina principal o principal lugar de
operaciones fuera de Honduras, por o con respecto a: (a)
dinero prestado; (b) cuzlquier monto recaudado de
conformidad con cualquier linea de erédito para compra de
pagarés o la emisién de bonos, pagarés, vales, stock de
colocaciones o cuaiquier instrumento similar; (¢) cualquier
monto recaudado en virtud de cualquier otra transaceién
(incluyendo cualquier venta a futuro o convenio de compra y
cualquier transaccion de balance), quetenga el efecto comereial
de un préstamo y la calificacién como deuda publica bajo las
leyes de Honduras; (d) cualquier transaceién de derivados
celebrados en relacién_ con la proteceién contra, o beneficios
de fluctuacién en cualquier tasa o precio (v, al calcular el valor
de cualquier transaccién de derivados, sélo el valor marcado
del mercado serd tomado en cuenta); {€) cualquier obligacién
de contra-indemnizacién con respecto a la garantia,
indemnizacidn, hono, carta de erédito o documento de reserva
o cualquier otro instrumento emitido por un banco o institucion
finaneiera; y, (f) el monto de cualquier responsabilidad con
respecto de cualquier garantia o indemmnizacién por cualquiera
de los elementos contemplados en los articulos inmediatamente
anteriores (a) hasta (¢). “Linea de Crédito” significar la linea
de crédito del préstamo a largo plazo disponible bajo el
presente Convenio, como se describe en la Clausula 1.1(a).
“Fecha Final de Vencimiento”, significara el ] 5° aniversario
de la Fecha de Suscripeién, “Documento Financiero”
significard cada uno dec los siguientes documentos e
instrumentos: (a) el presente Convenio, (b) los Documentos
de Seguridad; (¢) la péliza Sinosure; (d) los Pagarés; y, (€)
cualquier otro eonvenio, doeumento o instrumentos suseritos
entre, y cualquier aviso, certifieados y solieitudes entregadas,
de tiempo en tiempo, por cualquier Deudor, en cada easo, en
relacién eon la Linea de Crédito y designado como Documento
Finaneiero por el Prestamista y el Prestatario. “Estados
Financicros”, significaran los estados finaneieros del
Prestatario, incluyendo las hojas de balance, estados de

resultados y estados de flujo de efeetivo y estados que muestren -

cambios en el patrimonio neto y los anexos y las notas
relacionadas, y los montos totales de Activos Totales y Pasivos
Totales, todos preparados de conformidad con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Honduras,
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consistentemente aplicados, “Trimestre Fiscal” significara
cada uno de los cuatro (4) periodos contables trimestrales de
cadz Afio Fiscal. *Afio Fiscal” significard, en relacion con
cualquier Persona (que no sea ¢l Prestatario y UEPER), el
afio contable de dicha Persona v, en relacién con ¢l Prestatario
o UEPER, su ejercicio contable que comienza cada aiio el
Iro., de Enero y termina en el siguiente 31 de Diciembre o
cualquier otro periodo contable del Prestatario o UEPER
(segun sea del caso) como el Prestatario o UEPER (seglin sea
del caso) pueda, con el consentimiento del Prestamista yde
confermidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Honduras, de tiempo en tiempo, designar como
¢l ejercicio contable del Prestatario o0 UEPER. “Autoridad
Gubernamental” significara el gobiemo o cualquier
subdivisién politica del gobierno de Honduras, cualquier
agencia, departamento o cualquier otra autoridad o dependencia
administrativa o agencia del mismo, inctuyendo, sin limitacién,
cuelquier otra agencia gubemamental local o de otra autoridad
dentro de Honduras. “Autorizacién Gubernamental®
significara, con respecto de cualquiera de las Partes Materiales
del Proyecto, todos los permisos, licencias, autorizaciones y
aprobaciones de, y exenciones de, cualquier Autoridad
Gubermamental que sean necesarias o convenientes: (2) para
la gjecucion, entrega, rendimiento, y observancia por dichas
Partes Materiales del Proyecto de los Documentos de la
Transaccion de los cuales es parte, incluyendo, sin limitacién,
aprobaciones relacionadas con la disponibilidad y Ia
transterencia de U.S. Délares requeridos para hacer todos los
pagos debidos en virtud del presente Convenio y cualquier
otro Documento Financiero; (b) para la validez, efecto
obligatorio y gjecutabilidad de los Documentos de [a
Transaccidn de los cuales dicha Parte Material del Proyecto
es unza de las partes; y, (c) en la medida en que dicha Parte
Material del Proyeeto ¢s ¢l Prestatario o UEPER, para la
culminacién del Proyecto y la realizacion de las Operaciones.
“Garante” significar el Ministerio de Finanzas de Honduras.
“Honduras” significari la Republica de Honduras. “Garantfa
del MoF de Honduras” significara la garantia a ser emitida
por el Ministerio de Finanzas de Honduras, sustancialmente
en la forma como se establece en el Anexo 3. “Costos del
Proyecto Financiadoes con ICBC”, significar el 85% del
Costo del Proyecto, que es pagadero al Contratista EPC en
virtud del Contrate EPC. “CIC" significara la Corte
Internacional de Arbitraje. “Costos Incrementados” tendrs
el significado establecido en la Seccién 3.7 (b). “Personas
Indemnizadas™ tendra el significado establecido en la Seceion
3.9 (b). “Estados Financicros Iniciales”: significaran los
Estados Financieros no auditados del Prestatario para el afio

fiscal 2012. “Fecha de Repago Inicial” significara, en
relacién con el Préstamo, 11va., Fecha de Pago deInterés a
ocurrir después de la Fecha de Suseripcion. “Fecha de
Utilizacion Inicial” significard la primera fecha en la que el
Prestamista coneeda 1a primera Ulilizacion en relagion enn la
Linea de Crédito, de conformidad con la Seccién 2. “Péliza
de Seguro” significard cada Pdliza de Seguro del Proyecto,
la Péliza Sinosure y cualquier otra poliza de seguro relacionada
con ¢l Proyecto, como el Prestatario o UEPER estén requeridos
de mantener, de tiempo en tiempo, de conformidad con las
leyes de Honduras. “Producte dcl Seguro™ significara
cualquiera y todos los ingresos del seguro y reaseguro (y
cualquier otro monto recibido en relacién con cualquier Péliza
de Seguro) recibidos por, o para la cuenta del Prestatario o
UEPER excluyendo cualquiera de dichos beneficios incluidos
en la Compensacion de Inversiones. “Préstamo Entre-
compafifas” significa cualquier préstamo entre-compafiias
considerado de ser hecho por ¢l Prestatario a UEPER,
utilizando los fondos del Préstamo para el financiamiento de
Costos ICBC Financiades del Proyecto. “Fecha de
Determinacién de Interés” significa, salvo disposicién en
contrario prevista en la Seecion 3.3 (d) (ii) (Intereses), ¢l pritmer
Dia Laborable de cada Periodo de Interés. “Margen de
Interés” significara el 4% anual. “Fecha de Pago de Interés”
signiftcard 20 de junio y el 20 de diciembre de cada afio,
previsto que, la primera Fecha de Pago de Interés tendra lugar
en la primera de dichas fechas luego de Ia fecha en que el
presente Convenio eatre en vigor de conformidad con la
Seccion 2.1 (2), y la dltima Fecha de Pago de Interés tendra
lugaren la Fecha de Vencimiento Final, previsto adicionalmente
que, si dicha fecha no es un Dia Laborable, la Fecha de Pago
de Interés pertinente tendrd lugar en el Dia Laborable
inmediatamente posterior. “Perfodo de Interds” significa cada
periodo de seis (6) meses en eada caso, u partir Je una Fecha
de Pago de Interés y que termina en el dia inmediatamente
anterior a la sigutente Fecha de Pago de Intersés, salvo en el
caso del primer periodo aplicable a cada Desembolso, que
significa el periodo que comienza en [a fecha en la que se
produzea ese Desembolso y termina el dia inmediatamente
anterior a la siguiente Fecha de Pago de Interés.
“Compensacién de Inversiones” significard todo valor (ya
sea en forma de dinero, valores, Propiedades o de otra forma)
pagados o por pagar por Honduras, SERNA o cualquier
Autoridad Gubernamental, en su conciliacién total o parcial
de cualquier Demanda del Prestatario o UEPER por
compensacion relativa a cualquier Caso de Siniestro o cualquier
terminacién de cualquier marterial de Autorizacion
Gubernamental relacionado con el Proyecto (sean o no
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pagados o por pagar en virtud de cualquier Docurnento del
Proyecto o dentro o fuera de Honduras, y resultantes o no de
cualquier procedimiento judicial o administrativo). “Derecho
a la Tierra™ significard cualquier derecho a cualquier
Propiedad real necesaria para la ejecucién del Proyecto, se
encuentre o no en el sitio del Proyecto. “Requerimiento
Legal”, significara cualquier constitucién, ley, estatuto,
resolucion, reglamento, orden, sentencia, acto, codigo, decreto,
directiva, requerimiento u otra decision similar, orden, licencia,
permiso, aprobacidn, convenio, comunicado, promulgacion,
ordenanza o regulacién de, o cualquier interpretacion de
cualquiera de los anteriores, por cualquier Autoridad
Gubemamental, “Prestamista’ tendri el significado atribuido
en el preambule de este Convenio. *“LIBOR?™ significari la
tasa interbancaria ofrecida en Londres administrada por la
Asociacién de Bangueros Britanicos (o cualquier otra persona
que se haga cargo de la administracidn de dicha tasa) parala
moreda y el periodo pertinente que aparece en las paginas
LIBORO! o LIBORO2 de la pantalla de Reuters (o cualquier
pagina de reemplazo de Reuters que muestre dicha tasa) o, en
la pagina apropiada de cualquier otro servicio de informacidén
que publico dicha tasa de tiempo en tiempo, en lugar de
Reuters, previsto que si dicha pdgina o servicio deja de estar
disponible, “LIBOR” significara la tasa determinada de
conformidad con la Seccién 3.3(d). “Licencias” significard
cada una de (a) la Resolucidn No. 2021-2088 emitida por
SERNA, el 12 de septiembre del 2008, y (b) la Licencia
Ambiental No. 024-201 1, otorgada por SERNA, de fecha 15
de febrero del 20}1. “Gravamen” significard cualquier
hipoteca, gravamen, prenda, transferencia fiduciaria, cesién
fiduciaria, carga, garantia de interés, convenio restrictivo o alivio
o gravamen de cualquier clase, con respecto de cualquier
propiedad, sea o no presentada, registrada o perfecciona de
otro modo o e¢fcetiva conforme a los Requerimicntos Legales
aplicables, incluyende (a) el interés de un vendedor o
arrendador en virtud de cualquier convenio de venta
condicional, arrendarniento financiero u otro convenio de
retencion del titulo relativo a dicha Propiedad, (b) cualquier
designacion de pérdida de beneficiarios ¢ beneficiarias o
cualquier arreglo similar en virtud de cualquier poliza de seguro,
{(c) cualquiera de dichos intereses de Propiedad derivados de
alguna manera de los procedimientos judiciales y (d) el interés
de cualquier cesionario sea a favor o no de valor, a granel, por
ministerio de la ley, en beneficio de los acreedores, o de otra
manera. “Préstamos” significara el (los) préstamo(s} hecho
de conformidad con la Linea de Crédito. “Evento de
Interrupcién del Mereado” significara que, antes del cierre
de negocios en Londres, en la Fecha de Determinacion de

Interés para el Periodo de Interés pertinente, el costo al

Prestamista del financiamiento del Préstamo estuviere en exceso

de 1a tasa LIBOR. “Efecto Material Adverso” significara,

en la determinacién del Prestamista, cualquier efecto adverso

material real sobre (a) el Proyecto, (b) la propiedad, negocios,

operaciones, condicidn financiera (incluyendo, sin limitacion,

la capitalizacidn), o perspectivas del Prestatario o UEPER,

(¢} 1a capacidad de que cualquiera de los Deudores para
cumplir sus obligaciones materiales bajo sus respectivos
Documentos de Transaccion o {d) la legalidad, validez,
ejecutabilidad o eficacia continuada de cualquier Documento
de Transaccion. “Partes Materiales del Proyecto”
significara UEPER y la contra parte de cada Convenio del
Proyecto incluyendo el Contrato EPC. “Comisién de
Gestidn" tendra el significado establecido en la Seccién 1.5
(b). “Aviso de Desembolso” significard un Aviso de
Descmbolso con respecto a cualquier Utilizacion, enla forma
que se¢ adjunta como Adjunto !. “Pagarés” tendra el
significado establecido en fa Seccidon 3.1(c). “Gastos O &
M significara, en forma colectiva, sin duplicacion, (i) los gastos
de administracion y operacion del Proyecto y de su
mantenimiento, de conformidad con los Documentos del
Proyecto y las Practicas Prudentes de la [ndustria incurridos
por UEPER, (ii} los costos operativos y de mantenimiento del
Proyecto pagaderos por UEPER, (iii} las primas de seguros o
deducibles a pagarse por UEPER, con respecto de cualquier
Poliza de Seguro del Proyecto, (iv) la propiedad, venta,
liquidacion, uso, empleo, bienes raices, ingresos, franguicias y
otros impuestos gravados sobre o medidos por ingresos o
recibos, timbres, retenciones, impuestos de valor agregado y
los impuestos especiales € Impuestos similares y derechos de
aduana por pagar y debidos por UEPER, (v) costos y
comisiones incurridos por UEPER enrelacion con la obtencién
y mantenimiento en vigor, requeridos por las Autorizaciones
Gubernarnentales, y (vi) comisiones legales, contables, y otras
comisiones profesionales incurridas en el curso ordinario de
los negocios en relacidn con el Proyecto, pagaderos por
UEPER. “Obligacién” significari todas las obligaciones de
cualquier Deudor al Prestamista ya existentes, 0 que surja de
aqui en adelante, directas o indirectas, absclutas o
contingentes, vencidas o por vencer (en virtud de una
Aceleracién o de otra manera), bajo los Documentos
Financieros. “Deudores™ significard cada uno de, el
Prestatario, el Garante y UEPER. “Convenio de Cuenta en
el Exterior” significard el Convenio de Cuenta en el Exterior,
que serd celebrado entre el Prestarnista, el Prestatario y el
ICBC, de conformidad con la Seceidén 5.2(r) (i) con respecto
a la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda en el Exterior,
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sustancialmente en el modelo Que se anexa como Adjunto 3,
“Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda en cl
Exterior™, significara una cuenta denominada en USD 2 ser
establecida en nombre del Prestatario enel ICBC en Nueva
York. “Monto de Reserva del Servicio de Ia Deuda en el
Exterior” significara, en cualquier momento, en relacion con
los Préstamos utilizados per el Prestatario, el monto agregado
de capital pagadero por el Prestatario, con respecto a dichos
Préstamos, en las préximas dos Fechas de Pago de Interés
sucesivas. “Monto de Reserva Local del Servicio de I
Deuda” significara, en cuzlquier momento, con respecto de
los Préstamos utilizados por el Prestatario, el monto agregado
del Servicio de lz2 Deuda a Pagar por el Prestatario, con
respecte de dichos Préstamos en la siguiente Fecha de Pago
de Interés sucesiva, “Cuenta de Cobros de Ingresos
Locales del Proyeeto”, significars unz cuenta denominada
en Lempiras que sera establecida con el nombre de ENEE, en
el Banco Central de Honduras, “Documentos Locales de
Seguridad” significara cualquierade los siguientes docurnentos
e instrumentos: (a) la Garantia del MoF de Honduras; v, (b)
cualquiera de los otros convenios, documentos o instrumentos
suscritos o/y cualquiera de los avisos, certificados v solicitudes
entregadas, de tiempo en tiempo, por cualquier Deudor, en
cada case, en relacion con la Linea de Crédito, y designados
come Documentos Locales de Seguridad por el Prestamista ¥
dicho Deudor, “Documento de Organizacion” significara,
conrespecto acualquier Persona, cada uno de log documentos
constiiutivos de dicha Persona, como entonces estén en efecto,
incluyendo la habilitacién o leyes formativas, deeretos o
resoluciones, articulos de incorperacién, memorandos y
articulos de asociacion, cédulas, estatutos, accionistas o
convenios de asociacién o tales otros documentos de
organizacion, como les mismos pucden ser cnmendados dc
tiempo en tiempo, de ahien adelante, de conformidad con las
disposiciones aplicables de los mismos ydelpresente. “Deuda
Permitida® significara; {a) la Deuda eontraida en virtud de
cuglquier Decumento F inanciero; (b) la Deuda incurrida para
el pago de primas bajo la Péliza Sinosure; {¢) la Deuda
incurrida baje los Préstamos Entre-compaiiias; (d) la Dendz
Que constituye obligaciones bajo los Documentos del Proyecto
que puede ser considerada que constituya Deuda; (¢) la Deuda

incurrida en virtud de los préstamos renovables sin garantias,

garantias bancarias y/o cartas de crédito, en cada caso, con
un plazo que nn cxceda de trescientos sesenta y cinen (365)
dias después de la fecha en que se expida dicho préstamo,
garantia o carta de crédito {y cualquier monto desembolsado
de ahi en adelante sera requerido que seu repagado dentro de
dicho periodo de trescientos sesentay cineo (365) dias), para
serpuesto a disposicion del Prestatario de conformidad con
ciertas facilidades de capital de trabajo a ser suscritas porel
Prestatario, previsto que dicha Deuda no exceda, en el
agregado en cualquier momento dado, US$10.000.000 (o su
equivalente enotrz moneda o menedas), o (f) la deuda incurrida
en el curso normal de operaciones de) Prestatario, que no sea
por dinero tomado en préstamo, lo que constituye crédito
comercial, Deuda para reparzciones ¥ cualquier otre crédito
Porun proveedor de bienes o bajo cualquier compra a plazos
uotro arreglo similar, previsto que (i) cualquiera de dichag
Deudas sea pagable dentro de noventa (90) dias después de
laentrega de los bienes o que los servicios sean prestados, y
(i) tal Deuda no exceda, €n su conjunto, en un mormento dado,
US$10.000.000 (o su equivalente en otra moneda o monedas),
“Disposicién Permitida® significara cualquier Disposiciénde
Propiedad, en |2 redida permitida o requerida bajo cualquier
Documente Financiero, o de (a) Propiedad transferida o
dispuesta en el curso ordinario de negoctos y que tenga un
valor justo de mercadn no en exceso de USS$ 250.000 (o ¢l
cquivalente de aquel en otras monedas) para una sola
transaccion ¢ US$1.000.000 (o el equivalente de aquel en
otras monedas) en el agregado para todas dichas transferencias
o Disposiciones que ocurrzn en un Afio Fiscal, {b) Propiedad
que csté obsolcta, agotada o defectuosa, que sca utilizada en
conexion con la operacién del Proyecto ¥ que sea sustituida o
antes posible (si es aplicable) por €QUIpO NUEVO o restaurado
deigual o mayor valor, y {¢) Prepiedad ya no requerida en
conexién con la Operacién del Proyecto. “Gravimenes
Permitidos” significara cualquier Gravamen creado de
conformidad con los Documentos de Seguridad o los
Documentos de Derechos de Propiedad. “Persona”
signi ficars cualquier individuo, sociedad, corporacian,
fideicomiso comercial, sociedad andénima, fideicomise,
asociacion sin personeria juridica, empresa colectiva, Autoridad
Gubernamental u otra entidad de cualquier naturaleza.

“Potencial Incumplimicnto” si gnificard cuzlquier evento que
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con &l transcurso de tiempe o entrega de aviso, 0 ambas cosas,
se convertitia en una Causa de Incumplimiento. “PRC”
significara la Repiblica Popular de:China, y para los propositos
del presente Convenio, se excluira (i) la Region Administrativa
Especial de Hong Kong; {i1) Ia Regién Administrativa Especial
de Macao, y (iii) Taiwan. “Comisién de Prepago” tendri el
significado establecido en la Seccion 3.5(c). “Proyeeto”
tendra el significado establecido en el preambuloe de este
Convenio. “Fecha de Culminaeién del Proyeeto” significara
la fecha en la que el Proyecto haya logrado exitosamente Jas
Pruebas cobre la Terminacion (segiin se define en el Contrato
EPC), lo cual requiere, entre otras cosas, el logro de la Garantia
de Confizbilidad (tal como se dcfine en ¢l Contrato EPC),
durante el cuzl el Proyecto genere un promedio de al menos el
97,5% de la Capacidad Eléctrica Neta Garantizada (segun se
define en el Contrato EPC) durante un periode de quince (15)
dias consecutivos, y de ahi en adelante, entregado por ¢l
Contratista EPC al Prestatario. “Feeha Extendida de
Culminaeitn del Proyeeto™ significard la fecha que ocurra
mil cuarenta y cuatro (1.044) dias después de la mas antigua
de las fechas siguientes: (a) la fecha en la que el Contrato EPC
se torne efectivo, de conformidad con la Clausula 111 del
Convento Contrato que constituye parte de Jo mismo, o (b)la
fecha en la que cl presente Convenio sc torne efectivo, de
conformidad con la Seccidn 2.1(a). “Costos del Proyecto”
significard todos los costos incurridos por €] Prestatario y
UEPER, directa o indirectamente relacionados con el
desarrollo, adquisicién, construccién, reconstruceioén,
instalacién, equipamiento y financiamiento de, o de otra forma,
atribuibles al Proyecto, que sean eapitalizades de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Honduras. “Documentos def Proyceto” significard cada uno,
de los sigutentes documentos: (a) las licencias; (b) el Contrato
EPC y la garantia de cumplimiento correspondiente; (c) cada
Documento de Derechos de Propiedad; (d) cualquier garantia
bajo cualquier Documento del Proyecto, y () cualquicr otro
documento designado como el Documento del Proyecto por
el Prestamista y el Prestatario, junto con cualquier otro
Convenio, escritura o documento que haya sido o que sera

ejecutado por el Prestatario en relacion con el desarrollo,.

construccion, operacién, mantenimiento o servicio del Proyecto,
y que hasido designado como un Documento del Proyecto
por ¢l Prestatario y ¢l Prestamista. “Péliza de Seguro del
Proyeeto” significard, con respecto al Proyecto, cada pdliza,
contrato u otro instrumento de seguros o de reaseguros de
cualquier clase, que sea o deba ser requerido de ser tomado

por 0 en nombre de cualquiera de las Partes Materiales del
Proyecto, de conformidad con los términos y condicinnes del
Convenio del Proyecto pertinente y en el que el Prestatario o
UEPER tienen cualquier interés. “Ingresos del Proyecto”
significard todos los ingresos recaudados o recibidos de tiempo
en tiempo por o en nombre de la ENEE o UEPER por cuenta
propia, atribuible al Proyecto. “Obras del Proyeeto” tendra
el significado que se atribuye a “Trabajos” en ¢l Contrato
EPC. “Propiedad” significara cualquier derecho o interés en,
presente o futuro, 0 bajo cualquier activo, equipo, instalaciones,
contratos, arrendamientos, empresas, cuentas por cobrar,
ingresos, cuentas u otros bienes de cualquier clase, ya sea
real, personal ¢ mixta y ya sea tangible o intangible.
“Documentos de Derechos de Propiedad™ significara cada
contrato de arrendamiento, de use de tierra, de opcin de
compra, convenio para la adquisicién, compra o provision de
una compensacion en relacién con la expropiacion de [os
Derechos de Tierra a ser utilizados en conexién con el Proyecto,
y otros convenios o documentos relacionados con los
Derechos de Tierras, incluyendo el incurrimiente de Deuda
con el propdsito de satisfacer lus ohligaciones de pagn de
conformidad con lo anterior. “Repago de Capital sobre la
Deuda a Largo Plazo™ significard, en cualquier momento y
en relacién con cualquier Persona, el agregado de todos {os
pagos programados y obligatorios de capital, capital y/o monto
neminal de cualquicr Endeudamiento (el vencimiento final de
los cuales cae en més doce (12) meses siguientes a la fecha de
dicho pago) de dichaPersona, durante o en relacién con
dicho periodo. “Prictiea Prudente Industrial® significaran
aquellas practicas, métodos, equipns, especificacioncs y
estdndares de sepuridad y rendimiento, como los mismos
pueden cambiar de tiempo en tiempo, puesto que son (a) de
uso comin en todo el munde por los operadores de las
centrates hidroeléctricus que realizan el disefio, ingenieria,
servicios de construccion, operaciéon o mantenimiento de
instalaciones del tipo y tamafio similar o comparable al
Proyecto y (b) en el ejercicio de juicio razonable y alaluz de
los hechos conocidos que en ¢l momento son cominmente
considerados practicas buenas, seguras y prudentes en todo
el mundo, en relacién con el disefie, construceion, operaciones,
mantenimiento ¥ uso delas planias de encrgia hidroeléctricas,
con estdndares acordes a la seguridad, el rendimiento, la

fiabilidad, la eficiencia y la economia. Las Prudentes Practicas
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de la Industria no pretenden limitarse a la prictiea o método
optimos para la exclusién de todos los demds, sine més bien
son practieas y métodos en funcién de las circunstancias
razonables y prudentes. En la aplicacién de las normas a
cualquier asunto bajo el presente Convenio, la consideracién
equitativa se debe dar a las cireunstaneias, requerimientos y
obligaciones de las partes pertinentes. “Aviso de Remedios”
tendré el significado atribuido a aquello, en la Seceion 7.2,
“Fecha de Utilizacién Solicitada” significars la fecha en que
se solicita la Utilizacién, segin lo espeeificado por ¢l Prestatario
en el Aviso de Desembolso cotrespondiente. “Documentos
de Seguridad” significara cada uno de los siguientes
doeumentos ¢ instrumentos: (a) los Documentos Locales de
Seguridad; (b) el Convenio de Cuenta en el Exterior, y {e)
cua’quier otro convenio, doeumento ¢ instrumento suscrito en,
y euzlquier aviso, certificado vy solicitudes entregadas, de
tiempo en tiempo, por cualquier Deudor, en eada caso, en
relacién con la Linea de Crédito y designados cemo
Documentos de Seguridad por el Prestamista y el Prestatario.
“SERNA™ significard la Secretaria de Estado en los
Despachos de Reeursos Naturales y Ambiente, la Autoridad
Gubemnarnental con poder para regular el Medio Ambiente y
tos reeursos naturales en Honduras. “Fecha de Suscripcién”
signifieard la feeha de este Convenio. “Sinosure” significard
China Export & Credit Insurance Corporation, una corporaeion
constituida bajo las leyes de la PRC. “Requerimiento del
Contenido de Sinosure”: significara el Requerimiento de que
el valor de los bienes y servicios exporiados desde [a Repiiblica
Popular China, contabilizard por no menos del 75% del precio
del Contrato EPC, eomo se establece mas especificamente en
laPéliza Sinosuare. “Péliza Sinosure” significard la péliza de
seguro de credito a la exportacion a mediano o largo plazo, a
ser emitida por Sinosure por, y para el beneficio del Prestamista
(como asegurado en virtud del mismo) proporcionande
eobertura de riesgos politicos ¥ eomereiales del Monto
Asegurado de Sinosure. “Monto Asegurado de Sinosure”
significara un monto igual a, o superior al 95% del monto
agregado de los Préstamos y los intereses devengados y
pendientes de aquel. “Demanda Social” significard cualquier
litigio, procedimientos arbitrales o administrativos relacionados
eon cualquier Ley Social aplicable. “Ley Social” significa
cualquier ley, norma o reglamento aplicable que serefiere a;
(1) el trabajo; (ii} la seguridad soeial; (iii) la regulacién de las
relaciones industriales {entre el gobierno, los empleadores y
los empleados); (iv) la proteccién de la seguridad y salud

ocupacional y pdbliea; {v) la regulacion de la participacion
pdblica; (vi) la proteceion y regulacion de la propiedad de los
derechos sobre la tierra (tanto formales eomo tradicionales),
bienes inmucbles y los derechos de propiedad intelectual y
cultural; {vii) la proteeeion y empoderamiento de los pueblos
indigenas o grupos étnieos; (viii} la proyeeeidn, restauracion y
promocibn del patrimonio eultural; (ix) todas las otras leyes,
normas y reglamentos que establecen la proteccian de los
trabajadores y de los ciudadanos; (x) Tos Convenios
Internacionales de Trabajo suscritos y ratificados por Honduras;
¥, {xi) eualquier tratado de tas Naciones Unidas, convencién o
pacto sobre derechos humanos suscritos v ratificados por
Honduras. “Subsidiaria” significard, en relacidn con cualquier
Persona, eualquier otra Persona de quien los valores u otros
intereses de propiedad tienen poder ordinario de voto para
elegir a una mayoria de la junta de directores u otras Personas
que realizan funciones similares, que son al momento, directa
o indirectamente de propiedad de dicha Persona o que de
otro modo ¢s controlada por dicha Persona. “Impuestos”
significarin todos los impuestos, cargas, comisiones,
gravdmenes, imposieiones u otros gravémenes, incluyendo
todos los ingresos netos, ingresos brutos, ventas, uso, ad
valorem, valor agregado, produccion, transferencia, franquicias,
utilidades, licencias, retencion, notariado, ndéminas, empleo,
contribuciones sociales, impuestos, estimados, particién,
timbres, ocupacién, propiedad, importacion, exportacién u
otros impuestos, araneeles, comisiones, gravimenes o cargas
de cualquier clase, junto con los intereses, sanciones, ajustes
por inflacién, correeciones monetarias, adiciones en los
impuestos o adicionales montos impuestos por cualquier
Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin limitacién, a
cualquier autoridad fiscal). “Activos Totales” si gnificard los
bienes tangibles e intangibles que posee una empresa o persona
natural, caleutade de conformidad con los prineipios contables
generglmente aceptados en Honduras. Con respecto al
Prestatario, el monto de sus Aetivos Totales siempre se incluira
en sus Estados Finaneieros, “Pasivos Totales” significara,
en cualquier momento, las deudas o compromisos que ha
adquirido una empresa o persona natural, ealeulado de
conformidad eon los prineipios contables generalmente
aceptados en Honduras, Con respeeto al Prestatario, ¢l monto
de sus Pasivos Totales siempre se ineluira en sus Estados

AT
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Financieros. “Documento de Transaccién”
uno de los Documentos Financieros y los
Proyecto. “Numero de Transaccién”
“Propdsito de la Transaccion™
gjecucién del Proyecto, de confo
dela Transaccion, (ii) el ejercici
por parte del Prestamista, de

significard cada
Documentos del
significara [+],
significara cada uno de (i)Ia
rmidad con los Documentos
o de los derechos Y Tecursos
confonnidad con log Documentos
Financieros,  (iit) el Ppago por €] Deudores, de [as Obligaciones
en Dolares v otra forma, de conformidad con log Documentos
Financieros, “UEPER™ tendrd el significado que s¢ establece
en el predmbulo de este Convenio “Estados Unidos” o
“EE.UU." o =g, U significaré los Estados Unidos de Nerte
América. “Utilizacion” significard Cualquier Desembolso y el
verbo “Utilizar” sers interpretado como Corresponda. 2,
Interpretacién. {a) Los significados establecidos para los
términos definidos en el Anexo 1 (Definiciones Interpretacién),
0 ¢n cualquier -otra parte del presente Convenio, seran
aplicables por igual tanto en I forma singular come plural de
los términos definidos. (b) A menos
contrario, todas |ag referencias en ¢
Seccienes, Anexos, Adjuntos y an
Anexos, Adjuntos y Apéndiceseno
Los titulos de lag secciones en est
Unicamente para su cemodidad
alsignifi

que se especifique lo
I presente Convenic 2 Jas
€X0s son a lag secciones,
al presente Convenic. (c)
e Convenio se incluyen
¥y no afectars en modo alguno
cado o laintefpretacion de cualquier provisidn de este
Cenvenio. (d) A menos que se especifique lo contrarie, cualquier
definicion de, o referencia a cualquier convenio, instrumento u
otro documento, ircluido en ¢l presente Convenio, serd
considerado para referirse 3 dicho convenio, instrumento y
otro documento en sy versién modifi cada, actualizada,
complementada, sustituido, renovado o medificada de otra
forma, de tiempo en tiempo, de conformidad con sus términos
¥ (donde fuere aplicable) con sufecion a las restricciones o
requerimientos establecidos en e misme ¢ enlos Documentos
Firancieros, (e) A menos que el contexto indique jo contrario,
las referencias a cualguier Persona serin interpretadas para
ineluir a los sucesores de esa Persona o cesionarios autorizados
en la medida permitida porlos Documentos Financieros o los
Documentos de] Proyectos aplicables ¥,
Autoridad Gubemamental, cualquier pe
funciones y capacidades. (f) Amenos q
lo centrario, ladefinicion de los términos

enel caso de cualquier
rsona que acceda a sus
ue el contexto indique
se aplicard igualmente
alas formas singular y plural de los términos definidos, ¥las
palabras “incluye”, e “incluyendo” seran consideradas para
estar seguidas por la frase “sip limitacion®, (g) Las palabras
“aqui”, “presente” ¥ “bajo el presente” y las palabras de

No. 33,314
significado similar, seran interpretadas para referirse a este
Convenio (que incluye sug Anexos, Adjuntos y A péndices) en
su totalidad ¥ no a una disposicin particular, del present
docuntento, (h) A menos que sc especifique lo contrario, lag
referencias a cualquier estatuto, ley,
reglamento u otra ley aplicable (
propésitos del presente,
publicado u otra restric

orden, decreto, norma,
que incluird, para Jos
cualquier directriz, gufa, requerimiento
¢idn gubernamental que tenga fuerza
deley o cualquier detenminacion por, o interpretacion de la ley
aplicable por cualquier autoridad judicial obligatoria parauna
Persona) seran interpretadas como una referencia a dicho
estatuto, ley, decreto, reglamento u otra ley aplicable come
esté re-promulgada, rédiseﬁada, enmendada o ampliada de
tiempo en tiempe. (i) A menos que se especifique lo contrario,
todas las referencias a la hora del dia seran al tiempe en Pekin,
PRC. (j) Amenes que se especifique le contrario, los términos
financieros y contables tendrén los significados que se les
asignen a ellog bajo, y los montos correspondientes seran
calculados y presentados de conformidad con, log principios
contables peneralmente aceptados en Honduras”,

ANEXO 2. AVISO DE INFORMACION,

Parael Prestatario:

Ing. Gabriel Prieto

Director Fjecutivo

Empresa Nacional de Energia Eléctrica
Edificio EMAS, 4to, piso

Bo. El Trapiche,

Tegucigalpa, Francisco Morazan, Henduras,

Para el Ejecutor:
Ing. Gabriel Prieto

i
Director Ejecutivo :

Unidad Especial de Proyectos de Energia Renovable
Edificio Corporativo

Trapiche N°, 11

Residencial E] Trapiche, Tercera Etapa, Bloque C5
Tegucigalpa,

Henduras.

Para el Prestamista:

Alex Zhao, Departinent Head
55 Fuxingmennei Avenida
Xicheng District

Pekin

Republica Popular de China,
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ANEXO0 3.2 TABLA Dp AMORTIZACION PRELIMINAR,

Mont del Capita)
Pagado o Pre pag

Fecha | Monto del Préstamy
Préstamo

ADJUNTOQ |, FORMATO pEg AYISO DE DESEMBOLS 0,

Este caleulo fue basado en e] 6 Libordel 16 de Septicmbre de 2013, El Libor cambia dia a dia,

Proyecto Patuea 13,

Dia de Cicrre: 112014
Moneda: UsD. Primer Repago:1/1/2019
Monto: 297, 719,934.10. Ultimo Pago:7/1/2028
Periodo de Interés: 6-Meses USD LIBOR.
Tiempo Disponibilidad; 3 afios.
Tiempo Pago: 10 afios.
Margen ge Interés: 4.0 %.
Libor-16 Sept. 2013; 0.38340%,

MONTO DEL
CAPITAL

MONTO DEL
PRESTAMO

TASA
SALDO DEL
bEsEMBOLSO MONTOTDTAL | pe

PAGADO/PRE.

PAGADO INTERES

| 01012015 | 43,780 59000

07/01/2015 43,780,000.00

57.560,000.00 | 210159534 10 | 4.55%
43,760,000.00 _ 43.780.000.00 [ 253.930.934.10

01/0172019 _ 14,885,996, 71 _ 282,833 937.40

012012014 [ 61304, 534.29 — 236,415.000.00 | 61.304.934.10 ‘
071012014 | 61,295,000.09 _ 175.120,000.00 | 122,599,534.79
131.340.00000 | 165,378 93410

43,780,000.00 —— 297.719,934 10 m

Saldo del Capita] Anotacidn
No Pagado Hecla por

INTERESES

1,351,084.80

2,746,734 .37
3.666,807,62

4,708,432.50

No. 33314
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ANEXO 4.1 (b) Autorizaciones Gubernamentales. Parte
L Autorizaciones obtenidas a la Fecha de Suseripeién. Las
autorizaciones gubernamentales que se han abtenide, que
permanecen enpleno vigor y efecto, y sondefinitivas y no estan
sujetas a apelacion ni otros procedimientos de cualquier tipo o de
cualquier condicidn insatisfecha que puede permitir la modificacién
oTevoeacion de lamisma, son las siguientes; 1. Autorizaciones
con respecto al Convenio de Linea de Crédito. (1) La
autorizacion, segiin enmendada en Mayo 2013 por la Secretaria
de Estado en el Despacho de Finanzas, para iniciar las
negociaciones para €l contrato de préstamo; (2) Las opiniones
favorables (“Dictamen”) emitidas por Ja Secretaria de Estado en
el Despacho de Finanzas de Honduras, de fecha 26 de Agosto
de 2013, y el Baneco Central de Honduras, de fecha 28 de A gosto
de 2013, enrelacion con el Convenio de Linea de Crédito; (3)
Certificacion ernitida por el Seeretario de ia Junta Directiva de Ja

ENEE, en relacion con la Resolucion nimero 02-JD-EX-03-2013

de la sesion de la Junta Directiva del Prestatario de fecha30 de
Mayo de 2013, emitida por la Junta Directiva del Prestatario,
autorizando bajo los puntos ndmeros primero a cuarto de dicha
Resolucidn, la negociacion y la obtencion del préstamo del ICBC,
en el marco del Convenie de Linea de Crédito, por un monto de
$297,720,000.00, designando al Gerente General o al Presidente
de la Junta Direetiva para que ejecute el Convenio de Linea de
Crédito v, asimismo, autoriza al Prestatario para proceder ala

obtencion de todas las autorizaciones administrativas necesarias, -

de conformidad conla ley; v, (4) La autorizacién del Presidente
de la Republica de Honduras para la ejecucion del Convenio de
Linea de Crédito, mediante el Deereto Ejecutive nimero PCM-
034-2013 de fecha 9 de Julio de 2013 y publicado en el Diario
Oficial La Gaceta el 12 de Agostode 2013, 2. Autorizacién con
respecto a la Garantia Soberana de Ia Secretaria de Estado
en el Despacho de Finanzas. (1) La autorizacién del Presidente

0710172019 T 1488500671 | 28704704065 | a38% | 6.233.300.58
01/01/2020 14,865,996.71 26306194396 | 438% | 6,003.117.57
0710172020 14,885,996.71 236,175947.27 | 4.36% | 5.607.984.83
01/01/2021 14,665,996.71 223280950.56 | 4.38% | 5.336.104.51
07/01/2021 14,865,996.71 20840395365 | 4.38% | 4.921.033.86
01/01/2022 14.665.996.71 19351795714 | 4.38% | 4,669,001.44
0710172022 14,665,996.71 178,621.96043 | 4.36% | 4.264.806.02
0100172023 14,885,996.71 16374596372 | 4.38% | 4,002.076.36
0770172023 14,885 996,71 14885006701 | 4.36% | 3.608,758.16
01/01/2024 14,685,996, 71 13397397030 | 4.38% | 3.335,066.32
07/01/2024 14,885,996.71 119,067.973.59 | 4.36% | 2.968.993.15
01/01/2025 14,885,996.71 10420197688 | 4.38% | 2.668,052.25
0740112025 14,665,996.71 89,315980.16 | 4.36% | 2.206,482.48
01/01/2026 14,665,006.71 7442908345 | 4.36% | 2.009,039.18
07/012026 14,885,998.71 5054198674 | 4.38% | 1,640,344.62
0170172027 14,665.996.71 4465799003 | £.36% | 1,334,026.13
0710112027 14,865,996.71 29,771.993.32 | 4.38% 984,206.77
01/01/2028 14,665,996.71 1496599661 | 4.38% 567,013.06
07/01/2028 14,885,996 71 0.00 4,380 320,861.46
Total 207, 719.94.19 207,719,034.10 114,195.009_58
Total P+i | 411,925002.99

de la Repiblieca de Honduras a la Secretaria de Estado en el
Despache de Finanzas para la ejecucion de la Garantia Scberana,
mediante Acuerdo Ejecutive numero 268 de fecha 10 de Junio
de 2013 y publicado en el Diario Oficial La Gaeeta ¢l 09 de
Septiembre 2013. 3. Documentos del Proyecto. (1) Permiso
para realizar estudios de factibilidad para este proyecto. (2) El
Decreto 48 de fecha 20 de Febrero de 1957, creandoa laENEE
como una entidad de gobiermno auténomo descentralizado de la
Repiblicade Honduras. (3) El Decreto 279-2010 de fecha 27
de Encrode 2010, ercando a la UEPER como una dependencia
de la ENEE, y declarando el desarrollo del proyecto con caracter
de apremiante urgencia, y una necesidad nacional de lamdsalta
prioridad, Parte [T, Autnrizaciones a obtener después de |

Fecha de Firma. Las siguientes autorizaciones gubernamentales
se conceden habitualmente al solicitarlas y que no se acostumbra
obtenerlas antes de la Fecha de Utilizacidn Inicial: 1. Aprobacién
con respecto al Convenio de Linea de Crédito. (1) La
ratificacién del Convenio de Linea de Crédito por el Congreso
Nacional mediante un Decreto Legislativo que se publicaracn el
Diario Oficial La Gaceta, una vez esté ejecutado el Conveniode
Lineade Crédito. 2. Aprobacién con respecto a la Garantia
Scberana de la Secretaria de Estade en el Despacho de
Finanzas. (1) La aprobacién del Congreso Nacional de la
Garantia Soberana ¢jeeutada por la Secretaria de Estado enel
Despacho de Finanzas mediante un Decreto Legislativo, que se
publicara en el Diario Oficia] La Gaceta de Honduras; y, (2)
Opinién Juridica del Procurador General de la Repiiblica

confirmando la vigencia de la Garantia de la Secretaria de Estado .

enel Despacho de Finanzas. 3. Aprobaeién con respeeto a los
Documentos del Proyecto. (1) Las autorizaciones
gubernamentales en relacién con la eficacia del Contrato de
Operacidn, debidamente publicadas en el Diario Oficial La Gaceta;
(2) Larenovaeidn y aprobacién de la licencia ambiental; (3) Las

A TR
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autorizaciones gubemamentales en relacién con la interconexidn
con la red (“Autorizacién Interconexién ENEE™); (4) Las
autorizaciones gubernamentales enrelacion con el uso delos
recursos hidricos (“Contrato de Agnas™) para el proyecto,
debidamente publicadas en el Diario Oficial La Gaceta; (5) Las
autorizaciones gubernamentales enrelacion con la firma del
contrato EPC, debidamente publicadas en el Diario Oficial La
Gaceta, (6) Las autorizaciones gubemamentales en relacién con
la importacion de equipos y servicios del EPC {Exoneracion del
Impuesto de Introduccidén “‘exoneraciér por laimportacion de
Bienes y/o Servicios™; " Articulo 2 dela Ley Especial Reguladora
de Proyectos Piblicos de Energia Renovable™; (7) Debido a
que la ENEE estd adquiriendo la tierra, como propietario de dichos
terrenos la ENEE no requiere autorizaciones para ocupar y utilizar

la tierra, Sin embargo, el uso correcto de la tierra correlacionada

con el proyecto dependera del cumplimiento por parte dela
ENEE/UEPER del cumplimiento de la licencia y normas y
condiciones derivadas de los acuerdos de material ambiental. (8)
Los permisos Municipales; (9) Las demas autorizaciones
gubemarnentales necesarias para la efectividad de cada documento
de transaccién en la medida en que no esté especificamente

mencionade en este documento, asi como las autorizaciones
requeridas al Prestatario para construir, poseer, operar el proyecto,
y mantener la financiacion de la entidad crediticia, Anexo 4.1, (¢)
Registro. Para garantizar la légalidad, validez, exigibilidad,
prioridad o admisibilidad como prueba en Honduras de cualquiera
de los Documentos de Transaccién siguientes, en que el
Prestatario y/o UEPER es parte, deben registrarse, inscribirse,
matricularse o presentarse ante un tribunal o una autoridad
gubernamental o ante notario; o un documental, timbre u
otro impuesto sirmilar, imposicién o carga de cualquier tipo deben
ser pagados sobre o en relacién con cualquiera de dichos
Documentos de Transaccién, como se especifica a continuacion;
1. Cada uno de los Documentos de Titulo de Propiedad para
evidenciar el derecho del Prestatario sobre la totalidad de los
terrenos necesarios paraia construccion, propiedad y operacién
del proyecto, deben estar debidamente registrados en 2l Instituto
de la Propiedad del Departamento de Olancho, Honduras. (a)
La siguiente tabla muestra las escrituras publicas de propiedad
que se han registrado con el Instituto de la Propiedad del
Departamento de Olancho, Honduras, de la manera siguiente:

Ne. NOMBRE ESCRITURA PUBLICA
Ndmere | Reglstro l Tome
Afio 2011

1 Alejandrina Mejia 16 30 1451
2 Ana Elizabeth Barahona Mencia 91 8 437
3 Adalina Navarre Cruz 245 35 1457
4 Angel Arturo Lopez Adas 310 [ 1478
25 Ract. 11 1474
5 Bessy Yackeline Vasqusz Martinez 10 53 1435
& Bessy Yackeline Vasquez Martinez 11 52 1435
T Carlos de Jesus Irias 280 29 1460
8 Cleotiide Aurora Ardén 20 55 1469

] Caisa Arturo Suarez 287 63 3r
190 Celsa Arturo Suarez 312 [ 1474
1" Cancepcidn Hermogenes Mencie Flores 14 73 1444
12 Concepcidn Hemmogenes Mencia Flores 12 22 1441
219 Rect. S8 1448
13 Qavid Metuta 298 er 1459
14 David Matute 308 74 1460
15 David Matute 244 18 1452
16 Qavid Malute 306 3 1482
17 Enrique Beanerges Flores Zapata 189 &7 1440
18 Ennque Boanerges Flares Zapata 171 - 65 1440
19 Enrique Boanerges Flores Zapata 188 64 1440
20 Eliberta Ramirez 183 10 1438
1 Eisa Marina Zelaya Arias 147 33 1452
22 Elsa Marina Ze1aya Arias 245 32 1452
23 Francisco Sanchez Erazo 283 N 1460
24 Fausta Celestine Navamo Paz 92 55 1433
25 Francisco Sanchez Erazo 281 as 37
28 Francisco Sanchez Eraza 282 26 1480
27 Félix Gustave Sosa Marga 258 ' 57 1454
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28

Félix Gustavo Sosa Morga 254 38 37
Predial
29 Félix Gustavo Sosa Morga 255 76 1451
30 Francis Maria Lopez Acosta 300 27 1460
31 Giima Deimira Calena 25 44 1466
32 Hada Luz Balderramos Molina 249 87 1451
33 Hada Luz Balderramos Malina 247 86 1451
34 Hada Luz Balderramos Molina 248 85 1451
35 Héctor Orlando Castro Suarez 239 3 1452
36 Hermes Augusto Mencia 13 38 1441
37 | José Ostiio Suarez 235 40 37
Predial
38 Juan Carlos Maradiaga 253 25 1452
39 Juan Carlos Maradiaga 252 24 1452
40 Jorge Mario Guevara Espinal 263 39 PST‘
redial
41 Jaime Rolando Barahona Menda 27 18 1480
42 Jaime Rolando Barahona Mencia 301 8 1480
43 José Gustavo Rodriguez Zavaia 292 53 37
44 José Antorio Zelaya Padilia 28 34 1468 -
45 José Antonio Zelaya Padilla 1 33 1468
34 Rec. 10 7474
46 José Vidal Navarro 17 36 1452
47 Jesus Eloy Castro 299 62 37
48 José Antonic Zelaya Padilla 303 32 1468
49 José Rolande Ayala 18 1 1452
50 Juan Francisco Mendoza 19 45 37
51 Julio Wilfredo Maradiaga 241 38 1452
52 Juan Maria Jarquin Coiindres 26 ral 1498
53 José Antonic Paguada 164 12 1438
54 Juan Ubaldo Ucles Grandez 184 19 34
55 Luis José Ucies Grandez 288 60 37
56 Lorgic Ceiestino Castro Suarez 286 61 37
57 Lorgio Celestino Castro Suarez 285 66 37
58 Lluvia Eneyda Lépez Arias 31 41 1468
59 Mario Alexander Ayata Turcios 30 48 1472
60 Miguel Angel Sierra Lopez 29 45 1472
61 Miguel Rafael Rfos Barahona 302 65 1459
€2 Miguel Rafae! Rios Earahona 308 31 1462
63 | Moisés Sauceda Hemandez 187 57 1440
64 Migue! Angel Navamo 8 g 1432
65 Osmar Anlonic Flores Zapata 149 22 1434
66 Osmar Antonio Flores Zapata 146 43 1433
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67 Osmar Antonio Flores Zapata 145 28 1434
&8 Osrmar Antonio Ficres Zapata 144 27 1434
&9 Olga Marina Figuerca Arias 291 51 1457
70 Piedad del Carmen Barahona 26 24 1470
71 Rosa Marla Célix Oliva 153 22 1435
72 Rosa Maria Céalix Oliva 170 11 1438
73 Roger Leone! Godoy 199 24 34
74 Rafael Enrique Fiores Hemandez 148 44 1433
75 Rafael Enrique Flores Hemandez 147 45 1433
76 Rolando de Jesus Moya 174 51 1438
77 Rolando de Jesus Moya 173 54 1438
78 Rony Antonio Cortas o 15 21 1441
79 Radl Humberto Merncia 7 59 1431
80 Rutilic Zavala 9 18 1439
81 Rubén Castro 289 64 3r
82 Santos Andrés Castro 33 75 1478
83 Santos Obaldo Arias 307 72 1460
84 Suyapa Anabs! Moya Hernandez 250 53 1472
BS Vicente de JesUs Acosta 113 38 1443
86 Wilfredo Ortiz 34 80 1493
Afo 2012
1 Amando Alcides Valdarramos ¥ Keidi Mariela Rics Molina 38 79 1495
2 Ammando Alcides Valderramos y Keidi Mariela 36 78 1495
Rios Molina
3 Amulfo Varela Carcamo 33 84 1493
4 Alvaro José Hemandez Sanchez 71 52 1495
5 Abeling de Jesls Veldsquez Martinez 65 29 1495
6 Abraham Vasquez 11 47 1474
7 Abel Turcios &67 34 1495
8 Abel Turcios 115 71 1509
2] Adelfo Reynaldo Zavala Turcios 94 9 1505
10 Adolfo Reynaldo Zavala Turcios 95 10 1505
11 Andrés Chirinos Rodas 105 51 1505
12 Alejandro lsidore Lobo Cema 16_0 84 1508
10 | v o e S Aoty T 2 a | e
1| s Sne, Mlon ser, s iy Ty : @ |
15 Adalberte Valderramos ™ Moya 166 4 1513
16 Adalberto Val derramos Moya 193 82 1513

AN
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17 Adalina Navarro Cruz 119 3 1513
18 Antonio Aivarado 108 88 1508
19 Alvare Antonio Alvarade Figuerca 106 71 1508
20 Maric y-German Santos 190 54 1513
21 Benilda Luz Acosta 14 45 1474
22 Bertha Idalia Mancada 128 2 1513
23 Bernardo Mejla 113 30 1513
24 Carla Eliuth Zavala Reyes 124 83 1505
25 Candida Rosa Lagos 207 97 1513
26 Candida Rosa Osorio Oliva 199 71 1513
27 Candida Rosa Osocrio OQliva 197 68 1513
28 Candida Rosa Osorio Oliva 208 88 1513
29 Candida Rosa Osorio Qiiva 180 71 1513
30 Candida Rosa Osoric Oliva 198 68 1613
31 Candida Rosa Osoric Oliva 189 72 1513
3z Candida Rosa Osorio Oliva 208 88 1513
33 Carios Leonei Moya Yanez a8 37 1510
34 Céleo Reinalde Guifarro Turcios 61 33 1495
35 Ceéleo Roberto Guifarro Rodriguez 140 29 1509
36 Crescencio David 135 ‘90 1513
37 Cristobal lsmael Espinai 171 36 1513
38 Dina Luz Rios Barahona 215 93 1513
39 Edin Enoris Lemus Ordofiez 42 80 1495
40 Eliseo Campos Baguedano 28 a6 1493
41 Eduarda Josefana Turcios Ordofiez 284 18 1487
42 Edwin Saivador Varela Carcamo 69 19 1498
43 Edwin Salvader Varela Carcamo 101 92 1508
44 Eiisec Campos Baquedano 131 35 1510
45 Enrrin Efrain Antinez Reyes 149 10 1513
46 Empresa Asociativa Campo Amulfo Rivera 136 a5 1563
47 Edgar Omar Lopez Arias 97 58 1505
48 Esal Cruz Navarro 145 56 1509
49 Eiaazar Eladlo Cortez Carriiio 129 33 1510
50 Edquin Rolando Ayala Ardén 98 30 1509
51 Empresa Asoclacion Produccidn, José R, Cortes 174 45 1513
52 Esteban Saivador Varela . 135 7 1513
53| Francisco Randolfo Cortes Gastro 89 83 1501
54 Francisco Randolfo Cortes Castro 56 47 1485
55 Francisco Randolfo Cortes Castro 57 30 1495
56 Francisco Amiicar Zavala Rayes 65 67 1483
57 Francisco Amlicar Zavala Reyes 176 47 1513
58 Francisco Amiicar Zavala Reyes 175 48 1513
59 Francisco ldelfonso Rosa Lobo 142 6 1510
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80 [ Frandisco Longino Rubl = T e e *"'—Tszlul—"ﬁ__—_{sTo—ﬁ_
61 Francisco Longino Rubf 116 70 1508
62 Francisco Longino Rubj 151 72 1509
63 Francisco Longina Rubl 151 30 1510
64 Fatima del Carmen Calix 158 75 1513
65 Francisca Concepcién Castro 134 43 1510
66 Francisca Aracely Zavaia Almendarez 159 31 1510
67 Francisco Armande Colindrez 128 89 1508
68 Francisco Armando Coilndrez 127 8 1813
69 Fredis Dagoberto Lemuz CQrdonez 70 47 1494
70 Francisca Diamantina Alvaradg 16 1 38
71 Francisco Rodriguez Maldonado 183 g2 1513
72 Gerardo Antonio Garcia 136 31 1513
73 Hilda Dolores Cortez 121 39 1810
74 Hilda Dolores Cortez 123 24 1513
75 Hilda Dolores Cortez 122 3z 1510
78 Héctor Adilio Moiina 245 a8 1513
77 Héctor Alonso Hemandez Acosta 35 82 1493
78 Isidro de Jesuis Castro 126 42 1513
79 ftalo Lemus Jiménez 132 3z 1513
80 Isidora Dolores Csorio Ciiva 163 21 15613
81 ilda Trinidad Zelaya Anas 27 87 1493
82 Irene de Jesiis Antinez 184 55 1513
83 José Santos Moradel Juarez 5 89 1472
84 José Rolando Ayala 17 83 1472
85 José Rolando Ayala Hemandez 125 26 1509 ‘
86 Joseé Encamacién Barahona Mencia 68 51 1491 7
87 José Encamacién Barahona M. 69 1498
88 José Encarnacidn Barahona M. 70 7 1498
89 José Edelberto Bertrand 48 79 1483
30 Jorge Armando Cortes 49 3] 1483
<} Jorge Armando Cortes 66 36 1495
92 José Justo Eilas Montero Moncada 29 81 1483
93 Jaime Rolando Barahona Mencia 53 17 1493
94 Javier Humberto Flores Barahong 153 46 1510
95 Javier Humberto Flores Barahona 152 21 1509
g6 José Francisco Flores Mencia 140 20 1509
a7 José Francisco Flores Mencia 141 17 1510
98 Joaquin Alberto Rodriguez Ruiz 1583 17 1509
G9 Justo Pastor Castro Affare 64 28 1495
100 Juan Castro Romero 149 28 1510
101 Justo Pastor Lobo 74 19 1495
L 102 Juan Benito "Rodriguez 159 o 27 ._‘T‘S__*J
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[*'103 Josa Inés Quintana At 85 1493
104 José Inés Quintana 39 83 1493
r 105 | Julic Cesar Ayala 118 40 1513
106 Julio Cesar Ayala 161 38 1513
107 José Jairo Lépez 156 79 1508
108 José Luis Cruz 214 91 1513
109 Jorge Adalberto Moradel 143 38 1510
110 Jorge Adalberto Morade! 111 . 69 1509
111 José lrene Cortes 130 34 1510
112 Juan Ramos Castro 157 27 1509
113 Justo Pastor Castro Alfaro Y 89 1493
114 José Tomés Diaz 52 3z 1495
115 Jose Rafael Rodriguez 133 41 1510
116 Jose Arturo Flores 173 39 1513
117 Juana Rosa Alvarez 211 89 1513
118 Joel \saias Varela 31 90 1483
T 119 | Jose Camilo Pagoada 114 65 1509
120 José Alfonso Andrade Zepeda 132 66 1613
121 José Alfonso Andrade Zepeda 133 65 1513
122 José Alfonso Andrade Zepeda 180 62 1513
123 Josa Alfonso Andrade Zepeda 165 68 ‘ 1513
124 José Alfonso Andrade Zepeda 167 63 ‘ 1513
125 Jose Alfonso Andrade Zepeda 187 73 1513
126 José Orlando Rosa 139 86 1508
127 Juliana Carrillos Erazo 193 83 1613
128 lLorin Edixon Rodriguez 68 98 1493
129 Laura Cruz 120 36 1510
130 Luis Alfredo Zavala 181 53 1513
131 Luz Marina Molina Cerrato 212 96 1513
132 Louvre Manue! Valderramos 112 90 1508
133 Liuver Manuel Valderramos 182 80 1513
134 Marlen Liduvina Aguirano 15 46 1493
135 Marlen Llduvina Aguiriano 137 [ 1315
136 Maria Guifarro Cortes 26 a7 1474
137 Marla Guifarro Cortes 25 92 1493
138 Miguel Angel Mejia Castro 67 48 1494
139 Manue! Velasquez Calix 154 18 1509
140 Manuel Veldsquez Caliz 121 19 1509
141 Maria Marta Céceres Zacapa 107 kYl 1609
142 | Manano Enrique Alvarez 158 46 1513
143 | Manano Enngue Alvarez 127 40 1510
144 Mariano Enrique Alvarez 126 85 1513
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145 | Marfa Lucia Osaric T 187 67 1513
146 Mario Isabel Licona 160 61 1813
147 Mario Isabel Licona 161 28 1513
148 Maria de Jesds Pastor Moiina 162 11 1513
149 Metisa Sue Campos 185 81 1513
150 Martin Lépez Arias 104 9 1513
151 Maria Suyapa Reyes 162 12 1513
152 Marco Tulio Colindres Csaric 180 42 1510 7
163 Mario Enrique Rodriguez Molina 213 99 1513
154 Marlon Femando Colindres 144 1 1513
155 Maria de los Angeles Rivera 146 13 1513
156 Maria de los Angeles Rivera 148 29 1513
157 | Maria de los Angeles Rivera 147 41 1513
158 Nohemi Judith Zavala Almendarez 218 S8 1545
159 Nohemi Judith Zavala Almendarez 194 89 1621
160 Norma Esperanza Borjas 43 86 1493
161 Nelson Aparicio Jiménez 63 31 1485
162 Orbeiina de Jesds Ldpez 45 95 1493
163 Obdulio Ismael Licona 129 73 1509
164 Obdulic Ismael Licona 130 85 1508
165 Oscar Neptall Espinal 169 34 1513
166 Oscar Neptali Espinal 170 37 1513
167 Osear Neptall Espinal 172 35 1513
168 Pedro Moradel 117 87 1508
169 Pedro Moradel 188 52 1513
170 Ramon Gerdnime Arias 71 10 1498
171 Ricarde René Herrera Rodriguez 50 93 1493
172 Ricardo René Herrera Rodriguez 51 04 1495
173 Ruth Dioselina Castro 66 46 1494
174 René Adaibertc Ramirez 3¢ 78 1493
175 Ramiro Antonio” Rubf 186 57 1513
176 Rafael Oswaldo Gonzales 192 59 1513
177 Randal Mauriclo” Mejia 191 58 1513
178 Raymunda Irene Calona 46 50 1495
179 Ramon Rosa Osorio 120 22 1513
180 Ramon Rosa Osocrio 110 4 1510
181 Roderice Cruz Flores 192 44 1513
182 Rene Ramén Gonzales Lagos 164 23 1513
183 Ramon Mendoza Mendoza 163 5 1513
184 Roydelber Redriguez Amador 150 86 1513
185 Suyapa Anabel Moya Hemandez 62 35 1485
186 Santos Saturnino Lépez Arias 73 49 1495
187 Santos Saturnino Ldpez Anas 72 48 1485
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188 Sara Zonith A'lvarado Zavala 32 a7 1472
137 {Rec.) 7 1505

189 | Sara Zonith Alvarado Zavala 3 98 1472
190 | Santos Marcial Veldsquez Martinez 102 28 1509
191 Sonia Maritza Alvarado 177 49 1513
192 | Sonia Maritza Alvarado 188 50 1513
193 | Santos Elio Andino 172 31 1440
194 Santos Margarito Zavala 206 91 1513
195 Santos Margarito Zavala 188 88 1513
196 Santiago de Jesis Martinez 103 91 1608
187 | Teodora Barahona Mejia 125 22 1509
198 | Tecdora Barshona Mejia 178 77 1513
199 | Vicente Figueroa Arias 84 84 1495
200 | Vicente Figueroa Arias 47 88 1493
201 Victoria Galo Sanchez {Samuel Espino) 1M 51 1513

ANO 2013

1 Afda Rosales Varela 48 74 15675
2 Ana Yaccenia Lobo Castro 20 a3 1569
3 Beniida Luz Acosta Barahona 21 43 1668
4 Brijido Antonic Lépez 22 91 1569
5 Carmen de Jests Molina Lara 23 92 1569
6 Dilcia Yolany Suarez 24 1 16689
7 Jose Luis Vasquez 25 94 1566
8 Juliana Carrillos (Jorge Elpidic Cortez) 35 42 1568
9 Marco Tulio Zavala Almerndarez 26 8 1569
10 Nidia Alejandrina Cruz Mancada 210 19 1548
11 Nohemi Judith Zavala Aimendarez (Francisca Zavala) 218 98 1545
12 Reiraido Isabel Amader Colindres 7 80 1566
13 Saul Rodriguez Moncada 28 2 1569
14 Santos de Jesus Mejla 18 95 1566
15 Santos Isaul Cortes 141 97 1513
16 Teodoro Gutierrez 29 90 1569

(b) A partir dela fecha dela firma, hay una pequefia porcién de
terrenos que constituyen el sitio del proyecto, cuyotitulo nosehan

registrado a favor del Prestatario enel Instituto de la Propiedad del

Departamento de Olancho, Honduras, pero se registrardn en el
Instituto de la Propiedad del Departamento de Olancho,

Honduras antes del primer desembolso del Crédito.
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ANEXO 5.2 (a).

* COSTOS PEL PROYECTO,

PROYECTO HIDRCELECTRICO PATUCA Ili
(Piedras Amarilias)
USO DE FONDOS DEL PROYECTO
MILLONES DE U$

DESCRIPCION MONTO
Ingenieria 32.0
Adduisiciones 87.5
Construccion 220.7
TOTAL 350.2

ADJUNTO 1. FORMATO DE AVISQ DE DESEM.-
BOLSQ. Industrial and Commercial Bank of China Limited
[*] Atencién: [*] [Fecha], Sefioras y sefiores: El abajo firmante,
la Empresa Nacional de Energia Eléctrica, se refiere al
Convenio de Linea de Crédito fechado el 22 de Septiembre,
2013 (como esté enmendado, complementado y actualizado
de tiempo en tiempo, el “Convenio de Linea de Crédito™),
¢ntre los abajo firmantes, Unidad Especial de Proyectos de
Energia Renovable como el Ejecutor, y el Banco Industrial y
Comercial de China como el Prestamista. Los términos en
mayuscula utilizados pero no definidos de otra forma en este
documento, tienen los significados atribuidos a dichos términos
en el Convenio de Linea de Crédito. Por el presente, €l abajo
firmante les notifica, irrevocablemente, de conformidad conla
Seccion 1.3 del Convenio de Linea de Crédito, que el abajo
firmante solicita por el presente, un Desembalso bajo el
Convenio de Linea de Crédito, y en este sentido sc establece
acontinuacién la informacion relativa a diche Desembeolso (el
“Propuesto Desembolso”), como se requiere por la Seccidn
1.3 del Convenio dela Linea de Crédito: (1) El Dia Laborable
del Desembolso Propuesto es de 20 (i) El
monto agregado del Desembolso Propuesto es US$

- (ii1) Los recursos del Desembolso Propuesto
serén acreditados en la [cuenta]. E| abajo firmante certifica
por ¢l presente, que las siguientes afirmaciones son ciertas ala
fecha del presente, y serdn verdaderas en la fecha del
Desembolse Propuesto: (A) En la opinién de buena fe de la
ENEE, tras el oportuno estudio, cada condicién especificada
en la Beceion 2.1 y la Seccidn 2.2 del Convenio de Ia Linea

de Crédito ha sido cumplida. (B) Las declaraciones ¥y garantias
contenidas en el Convenio de Linea de Crédito son correctas
en, y ala fecha del Desembolso Propuesto, antes y después de
dar efecto al Propuesto Desembolso Y a la aplicacién del
productoe del mismo, como si estuviere hecho en, ¥y a dicha
fecha. (C) Ningtin Evento de Incumplimiento o evento que,
con aviso y/o lapso de tiempo constituiria una Causa de
Incumplimiento ha ocurrido y esta continuando, o resultaria de
dicho Desembolso Propuesto o de la aplicacion del producto
de aquel. Muy atentamente, Empresa Nacional de Energia
Eléctrica. Por: Nombre: Titulo: ADJUNTO 2.
FORMA DE NOTIFICACION DE CORTE DEL
DESEMBOLSO. Empresa Nacional de Energia Eléctrica [+],
Atencidn: [+], [Fecha] Sefioras y sefiores: Se hace referencia a
un Convenio de Linea de Crédito, de fecha 22 de Septiembre
de 2013, entre la Empresa Nacional de Energia Eléctrica (el
“Prestatarie”), Unidad Especial de Proyectos de Energia
Renovable (el “Promotor™) y el Banco Industrial y Comercial
de China (el “Prestamista”) (como esté enmendado,
complementado y actualizade de ttempo en tiempo, el

"“Convenio de la Linea de Crédite™). Los términos en

mayuscula utilizados pero no definidos aqui de otra forma tienen
los significados atribuidos a dichos términos en el Convenio de
Linea de Crédito. Este Aviso Corte del Desembolso (este
“Aviso de Corte de Desembolso™) estd siendo emitido de
conformidad con la Seccién 1.6 del Convenio de Linea de
Crédito, con respecto al Desembolso o Desembolsos
solicitados por el Prestatario, de conformidad con el Aviso de
Desembolso de fecha[ ], 20[ ]. Por el presente le notificamos
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que el Prestamista ha determinado que ala fecha del presente
una o mas de las condiciones de la Seccién 2.1 y/o enlaSeccion
2.2 del Convenio de Linea de Crédito, con respecto a dicho
Desembolso 0 Desembolsos no ha sido cumplido o renunciado,
0, habiéndose cumplido, ya no esta cumplido, incluyendo, pero
no limitado a lo siguiente: [Lista de condiciones insatisfechas
precedente]. Industrial and Commercial Bank of China Limited,
Por: Nombre: Titulo: ADJUNTO 3, FORMA
DE GARANTIA DEL MoF DE HONDURAS, Esta
GARANTIA (esta “Garangia™), de fecha ___de 2013,
esta hecha entre: (1) El Ministerio de Finanzas de la
Repiiblica de Honduras, representado por {+], en su calidad
de Secretario de Estado en el Despacho de Finanzas (el
“Ministerio de Finanzas™), con e] poder legal y expreso
para la ejecucién de esta Garantia, segin Io establecido en el
Articulo 78 del Decreto §3-2004 promulgando la Ley de
Presupuesto (Ley Organicade Presupuesto) y s guiendo el
procedimiento establecid en dichp articulo, de aqui en adelante
referido como el “Garante”, y (2) E] Banco Industrial y
Comercial de China Limitada, (“ICBC" o el
“Beneficiarip”, representado por [+] en [su/su] capacidad
como [+]. Ambas entidades antes mencionadas cuando se
toman en conjunto seran referidas como las “Partes”, cada

una  como una “Parte”. ANTECEDENTES.
CONSIDERANDO QUE: (A) esta garantia es

proporcionada por el Garante en conexién cott cierto contrato
de linea de crédito a plazo (el “Convenio de Linea de
Crédite™) de fecha 22 de Septiembre de 2013 entre (1)
Empresa Nacional de Energia Eléctrica {(“*ENEE™), como
Prestatario, {2) 12 Unidad Especial de Proyectos de Energia
Renovable (“U EPER”), como el Ejecutor, y (3) ICBC, como
Prestamista, y los términosen mayisculas no definidos de otra
forma en este documento, tendrén los significados establecidos
en el Convenio de Linea Credito; (B) el Beneficiario ha
celebrado el Convenio de Linea de Crédito, en virtud del cual
el Beneficiario se ha comprometido a poner g disposicién de
la ENEE, un préstamo de linea de crédito a plazo de hasta
USS 297,719,934.10 en los términos y condiciones ahi
establecidos, y bajo el cual, la ENEE har4 [og pagos de capital,
intereses y otrosa) Beneficiario, conforme a lo ahi establecido;
(C)ya partirde 1a fecha del presente documento, el Convenio
de Linea de Crédito se ha tomado efectivo come consecuencia
de la satisfaccion de los siguientes eventos, habiendo tenido
lugar en el orden cronolégico como se describe a
continuacion: { 1) el Prestatario ha recibido una aprobacidn en
eserito emitido por el Ministerio de F inanzas con fecha 30 de
mayo de 2013 para empezar negociaciones para el tomar
prestado del Préstamo; (2) el Ministerio de Finanzas de

Honduras y el Banco Central de Honduras han emitido
opiniones favorables (dictimenes) con respectd al presente
Acuerdo; (3) la aprobacién de] Convenio de Linea de
Crédito por el Presidente de Honduras, a través del Decreto
Ejecutivo No. PCM-034-2013, que fue publicado en La
Gaceta el 12 de agosto de 2013; (4)la debida ejecucion del
Convenio de Linea de Crédito por las partes del mismo, ¥(5)
laratificacién por el Congreso de Honduras, del ejecutado
Convenio de Linea de Crédito, através del Decreto
Legislativo N°[+], que fue publicado en La Gaceta de fecha
—_» 2013(D) de conformidad con la Seccién 2.1 (b) del
Convenio de Linea de Crédito, como una condicién previa
para que el Beneficiario haga el primer desembolso de los
Préstamos, el Garante ejecutars debidamente esta Garantia,
para asegurar el cumplimiento por parte de la ENEE (y/o sus
sucesores, tal como se define mas abajo) de sus obligaciones
en virtud del Convenio de la Linea de Crédito; y, E) el Garante
y el Beneficiario desean establecer y formalizar por escrito,
sus derechos y obligaciones correspondientes con respecto a
las transacciones contempladas en la presente Garantia,
AHORA, POR TANTO: E] Garante y el Beneficiario
acuerdan  por el presente, lo siguiente: 1.’
DECLARACIONES. El Garante declara por el presente que:
1.1 Poder y Autoridad. El Garante y sus representantes tiegen
el poder, la autoridad y el derecho legal para asumir las
obligaciones aqui cstablecidas, y para aceptar, cumplir con,
¥y observar los términos ¥ condiciones aqui incluidos. 1.2
Fuerza Legal, Esta garantia constituye una obligacién legal
Y vélida del Garante, gjecutable en su contra, de
conformidad con sus términos, 1.3 Debida Autoridad. Todas
las acciones requeridas han sido tomadas y todas las
aprobaciones de cada Autoridad Gubernamental han sido
obtenidas de conformidad con las leyes de Honduras, para
autorizar [a ejecucion y el cumplimiento de esta Garantia por

" el Garante. 1.4 La Plena Fe v Crédito, Todas las obligaciones

del Garante aqui contenidas constituyen las obligaciones del
Garante como un Garante yla Seguridad de 1a ENEE a favor
del Beneficiario, 2. RENUNCIAS Y RECURSOS
ACUMULABLES. 2.1. Incumplimiento y/o Renuncia,
Cualquier incumplimiento por partedel Beneficiario o cualquier
retraso en el cumplimiento de cualquier derecho o Tecurso
por el Beneficiario, de conformidad con esta Garantia, no

'serd considerado ¢omo una renuncia de dicho derecho o

recurso por parte del Beneficiario, y cualquier renuncia a
dicho tipo por el Beneficiario, sélo sera efectiva si se
proporciona por escrito por parte del Beneficiario, 2.2.

Derechos Acumulatives. Los derechos y recursos del

Beneficiario, establecidos en esta Garantia, son acumulztivos
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¥ noexcluyen ningan otro derecho o recurso dispenible
del Beneficiario segin 1o establecido en cualquier otro
Documento Financiero o en las leyes de Honduras. 3.
DISPOSICIONES GENERALES. 3.1. Notificaciones.
Cualquier aviso, peticion, consentimiento, aprobacién,
confirmacion, comunicacién o declaracion requerida o
permitida de conformidad con esta Garantia serén hechas por
escrito, salvo que sea convenido en contrario por las Partes, ¥y
seran dadas y seran entregadas mediante notificacién personal,
4 telecopia, telegrama, servicio de mensajeria, 0 cualquier otro
servicio de entrega similar o mediante depésito en 1a oficina
de correos del Garante, o por correo postal pre-pagado,
certificado o registrado dirigido a la parte correspondiente, en
lasiguiente direccion, con cualquier cambio de dicho domicilio
que sera efectuado mediante notificacién realizada por medios
similares: (A) al Garante: Secretaria de Estado en los
Despachos de Finanzas. Atencién: Secretaria de Estado en el
Despacho de Finanzas. Tegucigalpa, M.D.C., Honduras.
Teléfono: [+]. Fax:[+]. (B) al Beneficiario: Industrial and
Commercial Bank of China. Shipping, Electricity, Energy,
Resourees and Infrastructure. Financing & Advisory. Shipping
and Overseas Project Finance Team. Banking Department.
55 Fuxingmennei Street, Beijing, China. Atencion: Alex Zhao,
Regioral Head. Teléfono: +86108101 1026, Fax: +86 10
6619 7712, La netificacién se considerars que ha sido
recibida y por lo tanto, se tomarid valida a partir de su
entrega en ladireccién arriba indicada o al cambio de direccion
en cualquier otra(s) direccién(es) debidamente notificado(s),
Cualquier aviso de cambio de domicilio por cualquiera de las
Partes sera hecho por escrito, dentro de los diez (10) Dias
Laborables después de la ocurrenciz de dicho cambio. 3.2.
Enmiendas. Ninguna enmienda o cambio a cualquiera de los
términos de esta Garantia ser obligatoria para el Garante o
Beneficiario, a menos que dicha enmienda sea por escrito y
firmada por ambas Partes vy todos los procedimientos y
formalidades para la vigencia de dicho enmienda sean
satisfechos segln las leyes de Honduras. 3.3, Copias. Esta
garantia serd ejecutada en dos copias, tante en idioma inglés
como en espafiol, y cada parte conservard una copia oniginal
de cada idioma. 3.4. Duplicados. Esta garantia sers ejecutada
en cualquier mimero de duplicados, cada une de los cuales es
un ariginal y que en conjunto tienen el mismo efecto, como si
cada parte hubiere firmado el misme documento. 3.5.
Integridad. Esta Garantia representz el total entendimiento
entre las Partes, en relaciéon con su propdsito, y sustituye
atodos o a cualquier otro acuerdo, convenio o discusién
previaentre las Partes (ya sea por escrito o verbalmente) en
lo que respecta a los propdsitos de esta Garantia, 3.6. [dioma.

Esta garantia sera ejecutadaen versiones en inglés y en espaiol.
En el caso de cualquier discrepancia entre las dos versiones,
prevalecerd la versién en inglés. 4. GARANTIA DEL
ESTADO DE HONDURAS. 4.1. Cumplimiento con las
Obligaciones. El Garante, en relacién con el Convenio de
Linea de Crédito, por el presente otorga en beneficio del
Beneficiario, su garantia del cumplimiento de [as obligaciones
de pago de la ENEE v sus Sueesores en el mareo del Convenio
de Linea de Crédito. Para los propositos de esta Garantia,
“Sucesor” significa cualquier Personaen la quela ENEE se
haya transformado o a quien ENEE haya vendido, cedido o
dado una concesién de la totalidad o parte de sus aetivos en
relaeién con el Proyeeto, previsto que dicha Persona sea
elegible para beneficiarse de esta Garantia, de conformidad
con las leyes de Honduras. 4.2. Garantia. El Garante, en
consideracion de la ejecucion del Convenio de'Linea de Crédito
por ICBC, y con el fin de asegurar el cumplimiento de la
ENEE (o sus Sucesores), de sus obligaciones en virtud del
Convenio de Linea de Crédito, por el presente,
irrevocablemente, absolutamente e incondicionalmente
GARANTIZA Y CONVIENE al debido y puntual

cumplimiento por la ENEE, o sus Sucesores, con sus -

obligaciones de pago en virtud del Convenio de Linea de
Crédito, incluyendo cualquier obligacién de pago derivadade
cualquier incumplimiento de pago. La obligacion de pago del
Garante, de acuerdo con esta Garantia es <onjunta ¢ individual
con respecto a las obligaciones de pago dela ENEE, o sus
Sucesores, y dichas obligaciones son ejecutables: (a) sobre
cualquier incumplimiento de pago por la ENEF, para el
Beneficiario en virtud del Convenio de la Linea de Crédito,
que o es subsanado dentro de los periodos de gracia previstos
en el Convenic de la Linea de Crédito, o (b) segln lo
establecido por un tribunal arbitral competente. 4.3. Garantia
Adicional. El Garante garantiza adicienalmente e

" incondicionalmente, el cumplimiento por la ENEE, ¢ sus

Sucesores, con sus obligaciones de pago en virtud del
Convenio de Linea de Crédito, incluyendo el pago de
cualquier monte adeudado al Beneficiario en virtud del
Convenio de Linea de Crédito, atin si 1a ENEE, o sus sucesores
sean declarados en quiebra, insolventes, disueltos o bajo
moratoria; o sean sometidos a un proceso de reorganizacion,
insolvencia, disolucion, liquidacién o quicbra o moratoria,

~ deconformidad con cualquier disposicién legal gubemnamental

entonces en efecto o efectiva durante lavigencia del Convenio
de Linea de Crédito. 4.4, Limitaciones. La responsabilidad
del Garante bajo esta Garantia estard y es especificamente
limitada alas obligaciones de pago de la ENEE (o su Sueesor)
en virtud del Convenio de Linea de Crédito, excepto en la
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medida de que el Garante falle en el cumplimiento de sus
obligaciones segln, o que surjan de, esta Garantia y el
Beneficiarie prevalezca en un reclamo contra ¢l Garante segin
la Seccidn 5 mas abajo conforme a un laudo drbitro final o
Juicio (lo cual no sera sujeto a apelaciones), en cuyo caso el
Garante pagara los costos y gastos razonables de dichos
procedimientos segin la determinacién de la Camara
Internacional de Comercio (“CIC™). 4.5. Avisos v Demanda
delPago. Luego del fallo de la ENEE y/0 su Sucesor para
hacer el pago dentro de la fecha de vencimiento del pago
requerido en virtud del Convenio de Linea de Crédito y de
cualquier periodo de gracia aplicable, segin lo ahi dispuesto,
el Beneficiario puede demandar el pago al Garante, mediante
notificacién por escrito firmada por su representante
autorizado, enla forma que se adjunta aqui como Anexo 1
(Forma de Demanda de Pago), conel fin de hacer cumplir
esta Garantia. E] Garante, en cumplimiento con los términos y
condiciones de esta Garantia, efectuara el pago de todos los
montos entonces vencidos v pagaderos al Beneficiario dentro
de los quince (15) Dias Laborales siguientes a la recepcion
del Garante de dicho aviso, Tal periodo de quince (15) Dias
Laborables podra ser prorrogado si, v sélo si asi se conviene
por escrito por ambas Partes. 4.6. Reemplazo de la Garantia.
Previo a la finalizacion de un proceso de venta, privatizacion,
concesion o cualquier otro tipo de proceso queimplique la
transferencia de bienes, acciones, activos, participacion, o el
control y operacién de la ENEE a otra Persona, 1o que daria
lugar a que la ENEE yano es elegible para la Garantia aqui
concedida, de conformidad con las leyes de Honduras, el
(arante, de conformidad con el articulo 78 de la Ley General
de Presupuesto, puede demandar al nuevo accionista(s) de la
ENEE o accionista(s) de dicha Persona que asume las
obligaciones de la ENEE bajo el Convenio de Linea de Crédito,
como pueda ser el caso, en cada caso con solvencia aceptable
para ¢l Beneficiario, una garantia de reemplazo para sustituir
a esta Garantia, en sustancialmente los mismos términos y
condiciones de esta Garantia. Esta Garantia continuard siendo
efectiva hasta que sea sustituida por dicha garantia de reemplazo
aceptable al Beneficiario. 4.7. Cesion, Ningunade las Partes
puede ceder sus derechos u obligaciones bajo esta Garantia,
sin ¢l consentimiento previo por escrito de la otra Parte,
previsto, sin embargo que el Beneficiario puede ceder esta
Garantia a China Export & Credit Insurance Corporation, sin
el consentimiento del Garante. 5. LEY APLICABLE Y
ARBITRAJE. 5.1, Ley_Aplicable. ESTA GARANTIA
ESTARA GOBERNADA POR, E INTERPRETADA DE
CONFORMIDAD CON LA LEY DEL ESTADQ DE
NUEVA YORK, EE.UU., SIN CONSIDERAR

PRINCIPIOS APLICABLES DE CONFLICTO DE LEYES
(EXCEPTO LAS SECCIONES 5-1401 Y 5-1402 DE LA
LEY DE NUEVA YORK DE OBLIGACIONES
GENERALES). 5.2. Resolucién de Disputas. Cualquier
disputa, controversia o demanda que surja de, o esté
relacionado con esta Garantia o la violacién, terminacién o
invalidez del presente, serd sometida exclusivamente a, y
finalmente resuelta mediante arbitraje obligatorio de
conformidad con los Reglamentos de Arbitraje dela CIC, que
estdn incorporadas aqui por referencia. Habrd tres arbitros.
El Garante y ¢l Beneficiario designarin cada uno un arbitro
para su designacién porla CIC. La CIC designaré el tercer
arbitro, quien actuara como presidente. El asiento, o el lugar
legal del arbitraje serd la Ciudad de Nueva York, Nueva York.
Ellenguaje utilizado en los procedimientos arbitrales seri el
inglés. 5.3. Renuncia de Requerimientos de Seguridad. Enla
medida en que el Garante pueda, en cualquier accién o
procedimiento que surjade, o que esté relacionado con esta
Garantiaintroducida en Honduras o en otro lugar, tener derecho
bajolaley aplicable aexigiro reclamar que la post seguridad
del Beneficiario por gastos o toma de accidn similar, por el
presente, el Garante renuncia irrevocablemente y se -
compromete a no reclamar el beneficio de dicho derecho. 6.
INMUNIDAD. 6.1, El Garante reconoce que su gjecucién
y entrega de esta Garantia constituye, y el desempefio de sus
obligaciones bajo ¢l presente constituye, actos privados y
comerciales realizados con fines privados y comerciales. 6.2.
Por ¢l presente, el Garante conviene irrevocablemente e
incondicionalmente que él y sus activos que no constituyen
Propiedad Inmune {como se define mas abajo) estan sujetos y
dispenibles a los procedimientos legales para la satisfaccién
de las obligaciones del Garante bajo esta Gamntia, y el Garante
irrevocablemente e incondicionalmente acuerda; (a) renunciar

_acualquier derecho de hacer valer la inmunidad (ineluyendo

lainmunidad soberania), en cuanto aély cualquiera de sus
bienes (que no seala Propiedad Inmune), independientemente
de la naturaleza comercial o no comercial de dichos bienes,
conrespecto del cumplimiento y ejecucidn de cualquier
sentencia, resolucién © embargo después de una sentencia
para efectuar ejecucidn dictada por un corte o un laudo
arbitral dictado por el tribunal arbitral de conformidad con

_ esta Garantia; y, (b) asegurarse de que ninguna de dichas

demandas sea hecha en su nombre, incluyendo lainmunidad
del servicio del proceso, la inmunidad de jurisdiccidén de
cualquier corte, ¥ la inmunidad con respecto de sus obligaciones
en virtud de esta Garantia, de cualquier juicio, gjecucion,
embargo v otro proceso legal, incluso cualquier procedimiento
legal para ejecutar un laudo arbitral emitido semin la Seccion
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5.2 (Resolucion de Controversias) de esta Garantia. 6.3. No
obstante a cualquier otra provision en esta Garantia, lo siguiente
y Unicamente los siguientes activos del Garante o de cualquier
Autoridad Gubernamental, dondequiera que se encueniren
ubicados (colectivamente, la “Propiedad Inmune™) tendran
derecho a la inmunidad de ejecucién o alivio de los
procedimientos legales relativos a esta Garantia: (&) cualquier
propicdad que sea utilizada o designada para su uso en el
desempefio de las funciones de las misiones diplomaticas de
Honduras o de sus oficinas consulares; (b) la propicdad de
caracter militar o usada o disefiada para uso en el desempeiio
de funciones militares: (c) la propiedad que forme parte del
patrimonio cultural de Honduras o parte de sus archivos; o,
(d) Los recursos naturales no explotados y no extraidos en
Honduras. 6.4. Las provisiones de esta Seccion 6 (Inmunidad)
han sido negociadas y acordadas Gnicamente con respecto a
las transacciones descritas en esta Garantia. En ningiin caso,
la definicién o el alcance de la Propiedad Inmune descrita en
esta Seccion 6 (Inmunidad) estara basadaen, utilizada, admitida
como evidencia en cualquier procedimiento, o interpretada por
cualquier tercera parte, incluyenda cualquier corte, arbitro
o tribunal arbitral, para interpretar cualquier provisién analoga
de cualquier otro convenio ¢ instrumento, a menos que esté
relacionada con las transacciones contempladas en esta
Garantia o e} Convenio de Linea de Crédite.7.
EFECTIVIDAD Y GARANTIA CONTINUA. 7.1. Esta
Garantia se tornara efectiva después de que: (a) el Presidente
de Honduras haya concedido una autorizacion del Ministerio
de Finanzas para la ejecucién de esta Garantia, a través de un
Decreto Ejecutivo publicado en La Gaceta, (b) esta Garantia
haya side debidamente ejecutada por el Garante; ¥, (c) el
Congreso de Honduras haya aprobado la Garantia ¢jecutada
a través de un Decreto Legislativo publicado en La Gaceta.
7.2. Esta garantia permanecera efectiva hasta que todas las
obligaciones de pago de la ENEE y sus Sucesores en ¢l marco
del Convenio de Linea de Crédito hayan sido completamente
descargadas. 7.3. Por el presente, el Beneficiario y ¢l Garante
ratifican toda y cada una de las provisiones de la presente
Garantia, a partir de la fecha indicada primeramente, mas
arriba, y por la presente estdn obligados a su debido
cumplimiento cuando entre en vigencia. ENFEDELO CUAL,
las Partes han motivado para que esta Garantia sea
debidamente ejecutada en el dia y afio primeramente indicados
mias arriba. Esta garantia es una parte integral del Convenio
de Linea de Crédito, una copia de la cual es enviada por el
presente, a cada Parte en esta misma fecha. MINISTERIO
DE FINANZAS DE HONDURAS como Garante. Por:

Nombre [+], Titulo [*], INDUSTRIALAND

COMERCIAL BANK OF CHINA LIMITADA como
Beneficiario. Por: Nombre: [+]. Titulo: [*]. Anexo
1. Forma de Demanda de Pago. Para: [MINISTERIO DE
FINANZAS DE HONDURAS]. [FECHA], Estimados, RE:
DEMANDA SEGUN LA  GARANTIA DEL
MINISTERIO DE FINANZAS DE HONDURAS
FECHADO 2013. 1. Referimos a la
Garantia, fechado 2013 y emitido porel
Ministerio de Finanzas de la Repiblica de Honduras a favor
de Banco Industrial y Comercial de China Limitada (la
s«Garantia del MoF de Honduras™). El presente ¢s una
demanda en escrita para el pago segun la Garantia del MoF
de Honduras. Los términos definidos en la Garantia del MoF
de Honduras tendran la misma definicién en esta demanda. 2.
Certificamos que: (2) ENEE ha fallado en el cumplimiento de
sus obligaciones de pago a nosotros segun ¢l Convenio dc
Linea de Crédito; y, (b) el monto pagable actualmente por el
Ministerio de Finanzas a nosotros segin la Garantia del MoF
de Honduras es [+] ddlares estadounidenses (el “Mento
Reclamado™). Por medio del presente, selicitamos que Ud.
efectia el pago directo anosotros [por transferencia bancaria)
de un monto equivalente al Monto Reclamado a nuestra
cuenta bancaria expuesta a continuacién dentro del plazo
establecido en la Seccién 4.5 de la Garantia del MoF de
Honduras, [Datos de 1a cuenta bancaria serdn expuestas por
ICBC cuando haga la demanda]. Atentamente. Por parte de:
BANCO INDUSTRIAL Y COMERCIAL DE CHINA
LIMITADA. ADJUNTO 4. FORMA DE LOS
PAGARES. US$ , Fecha: de20 .
POR VALOR RECIBIDQ, el abajo firmante, la Empresa
Nacional de Energia Eléctrica, una entidad descentralizada del
gobierno de la Reptblica de Honduras de conformidad con
las leyes de Honduras (el “Prestatario”), POR EL
PRESENTE PROMETE PAGAR al Banco Industrial y
Comercial de China o a sus cesionarios registrados (el
“Prestamista™) ¢l monto de eapital no pagado de los
Préstamos debidos al Prestamista por el Prestatario, de
conformidad con el Convenio de Linea de Crédito fechado el
22 de Septiembre de 2013 {como esté enmendado,
complementado o modificado de otra forma de tiempo en
tiempo, ¢! “Convenio de Linea de Crédito”) entre el
Prestatario, ¢l Prestamista y la Unidad Especial de Proyectos
de Energia Renovable como Ejecutor. Los términoes en
maytiscula utilizados pero no definidos aqui de otra formia, tienen
los significados atribuidos a dichos términos en el Convenio
de Linea de Crédito. El Prestatario se compromete a pagar
intereses sobre el monto de capital no pagado de cada
Préstamo, desde la fecha de dicho Préstamo hasta que dicho

gy 5



Seccion A Acuerdos y Leyes

IEEXERW RErUBLICA DE HONDURAS - TEGUCIGALFA M. D C- 37 BE DICIEMBRE DEL 2013

No, 33,314

monto de capital sea pagado en su totalidad, a tales tasas de
interés y pagadero en tales momentos, como estin
especificados en el Convenio de Linea de Crédito. Tanto el
capital eomo los intereses serdn pagaderos al Prestamista, en
la moneda legal de los Estados Unides de América, en tal
oficina y de la manera especificada en el Convenio de Linea
de Crédito. Cada Préstamo debido al Prestamista por el
Prestatario, y todos los pagos efectuados a cuenta del capital
de aquel, serdn registrados por el Prestamista ¥, antes de
cualquier transferencia de esto, endosado en la cuadricula
adjunta al presente, que es parte de este pagaré (este
“Pagaré”), previsto, sin embargo, que la falla del Prestamista
para hacer cualquiera de dichos registros o endoso, no afectara
las obligaciones del Prestatario bajo este Pagaré v los otros
Documentos Finaneieros. Este Pagaré es uno de log Pagares
referidos en, y tiene derecho a los beneficios del, Convenio de
Linea de Crédito. El Convenio de Linea de Crédito, entre otras
cosas, (1) prevé la realizacidn de Préstamos por el Prestamista
a, 0 para el beneficio del Prestatario, de tiempo en tiempo, en
unmonto agregado que no exceda en cualquier momento, el
monto pendiente en U.S. Délares primeramente mencicnado
mas arriba, el endeudamiento del Prestatario resultante de cada
uno de dichos Préstamos esta siendo evideneiado por este
Pagaré, y (ii) contiene provisiones para aceleracién del
vencimiznto del presente, luego de ls ocurrencia de ciertos
eventos meneionados y también para los pagos anticipados a
cuenta del capital del presente, previo al vencimiento aqui
indicado, en los términos y condiciones que alli se especifican.
Luego del establecimiento de la Cuenta de Reserva del Servicio
de Deuda en el exterior, las obligaciones del Prestatario bajo
este Pagaré y los otros Documentos Financieros serdn
asegurados por la garantia Colateral, segin lo previsto en los
Documentos del Finaneiamiento, Ei Prestatario, por si mismo,

Sus sucesores y cesionarios, renuncian por el presente a’

diligencia, presentacion, protesta v demanda y aviso de
protesto, demanda, deshonor y falta de pago de este Pagars.
Este pagaré no puede ser transferido o cedido por el
Prestamista a cualquier Persona, excepto de conformidad con
los términos del Convenio de la Linea de Crédito. Este Pagaré
no puede, en ningn moments, ser endosado 4, o a 1a orden
de, ¢l portador. Este Pagaré estara gobernado por, e

interpretado de conformidad con las leyes del Estado de Nueva -

York. [Sigue pdgina de firmas). Empresa Nacional de Energia
Eléctrica. Por: Nombre, Titulo, ADJUNTO 5.
FORMA DEL CONVENIO DE CUENTA EN EL
EXTERIOR. Este CONVENIO DE CUENTA EN EL
EXTERIOR, de fecha {+], (como estd enmendado, actualizado,
éomp]ementado o modificado de otra forma de tiempo en

tiempo, este “Convenio™) es celebrado por y entre: (1)
Empresa Nacional de Energia Eléctrica, una empresa de
propiedad del Estado, establecida bajo las leyes de la Repiblica
de Honduras (de aqui en adelante referida_como el
“Prestatario™); (2) [(ICBC sucursal de Nueva York|, una
institucion financicra incorporada y existente bajo las leyes
de [+], como agente de garantia para ¢l Prestamista y como
banco de la cuenta en el extranjero (de aqui en adelante, el
“Agente Colateral de NY” y como el “Banco de la Cuenta en
NY™, ¥ (3) Banco Industrial ¥ Comereial de China
Limitada, una institucién financiera establecida bajo las leyes
dela Repiiblica Popular de China, como Prestamista {en tal
cardcter, de aqui en adelante referido como el “Prestamista™).
ANTECEDENTES. CONSIDERANDO QUE: (A) El
Prestatario y laUnidad Especial de Proyectos de Energia
Renovable, una dependeneia del Prestatario, creada por

. Decreto 279-2010 del 27 de enero de 2010, de conformidad
“con las leyes de la Reptiblica de Honduras (el “Ejecutor” o

“UEPER?) ha eelebrado un Convenio de Linea de Crédito
con el Prestamista (el “Convenio de Line édito™), de
fecha 22 de Septiembre de 2013, de conformidad con el
cual, el Prestamista extenders al Prestatario, un préstamo de
linea de erédito a largo plazo para el financiamiento de ciertos
costos para el desarrollo del Proyecto, sujeto alos términos
y eondiciones establecidos en el Convenio de Linea de Crédito;
y {B} de conformidad con la Seceién 5.2(r) del Convenio de
Linea de Crédito, el Prestatario se ha comprometido a ejecutar
y entregar este Convenio para ¢l beneficio del Prestamista
bajo el Convenio de Linea de Crédito y estableeer la Cuenta
de Reservadel Servicio de la Deuda en el Exterjor (definida a
continuacién) dentro de los doce (12) meses después de la
Fecha de Culminacién del Proyeeto. AHORA, POR LO
TANTO, en consideraeién de fo anterior, Jas partes acucrdan
suscribir el presente Convenio, que estara gobemnado por las
siguient&:léusulas ycondiciones: Seccion I Definiciones. 1.01.
Los términos en mayiscula utilizados y no definidos de otra
forma en el presente Convenio, estan aqui utilizados con [os
mismos significados atribuidos a dichos téminos en el
Convenio de Linea de Crédito. Todos los términos definidos
en el presente Convenio en singular, tendran el mismo
significado cuando sean utilizados en plural y viceversa. Las

1 (LN

palabras “del presente™, “aqui” y “bajo el presente” y palabras
de significade similar al ser utilizada en el presente Convenio,

amenos que el contexto indique lo contrario, se referiran al
presenite Conventio en su conjunto y no a cualquier determinada
provision de este Convenio, v las referencias a seecién,
subseccién, anexo y adjunto son referencias & este Convenio
salvo que se especifique lo contrario. Todos los téminos
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definidos en este Convenio tendrén los significades aqui
definidos cuande sean utilizados en cualquier certificado u
otro documento hecho o entregado en virtud del presente.
Seccidn 2. Establecimiento de Cuenta; Arreglos de Plica. 2.01.
El Prestatario confinma por el presente que: (a) ha ¢jecutado
un Convenio de Control de Cuentas de Depdsito con el Banco
de Cuenta de NY, sustancialmente en la forma del Adjunto 1
aqui anexo, una copia del cual ha sido entregado al Agente
Colateral de NY, para beneficio del Prestamista, y (b) de
conformidad con el parrafo anterior (a), luego de la ejecucion
del presente Convenio, y con sujecidn al procedimiento que
se describe en la Seccidn 8(b), abrird una cuenta de reserva
del servicio de la deuda, que es una cuenta de plica en
naturaleza (la “Cuenta de Reserva del Servicio de ia Deud

del Exterior”). 2.02. Por el presente, el Prestatario nombra y
constituye irrevocablemente al Banco de Cuentaen NY como
suabogado-de-hecho, otorgandole poderes especiales para
el propasito esnecifico de mantener y operar ta Cuenta de
Reserva de Servicio de la Deuda en el Exterior, deaceptary
transferir los fondos a la Cuenta de Reserva del Serviciode
la deuda del Exterior, eonforme a lo aqui dispueste (dichos
fondes, los “Fondos dela Cuenta™), vy con todos los
poderes necesarios incidentales a los mismos, tal como se
describe en a2 Seccidn 5 del presente, 2,03, El Banco de
Cuenta de NY, por el presente, acepta las obligaciones
establecidas en este Convenio y se compromete & actuar de
conformidad con sus términos, aceptando el Convenio
Colateral de Cuenta entregado a él, de conformidad con los
términos del presente. Las partes del presente acuerdan que
el Banco de Cuenta de NY tendra en todo momente el control
total de 1a Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda del
Exterior y mantendra la Cuenta de Reserva del Servicio dela
Deuda en el Exterior durante la vigencia del presente Convenic
y tratard el Convenio Colateral de la Cuenta en la Cuenta de
Plica, como dineros, instrumentos y valores pignorados por
el Prestatario al Agente de Garantia en NY, parabeneficio
del Prestamista, que serdn retenidos en custodia del Banco de
Cuenta de Nueva York, como agente para el Agente de la
Garantia en N'Y(en nombre del Prestamista),de conformidad

eon las disposiciones del presente Convenio. 2.04. El Banco

de Cuenta de NY asumira la plena responsabilidad por la
seguridad, control, mantenimiento y conservacidn exacta,
transferencia y desembolse del Convenio de Cuenta Colateral
depositados en, y acreditados a la Cuenta de Reserva del
Servicio dela Deuda en el Exterior, de conformidad con los
términos y condiciones de este Convenio y cualquier Ley
Aplicable, hastala finalizacion del presente Convenio de
eonformidad con la Seccion 12 del presente. Seceidn 3.

Intereses de Seguridad, 3.01. (a) Como garantia colateral
para el oportuno y completo pago vy rendimiento al vencimiento,
de las Obligaciones, por el presente el Prestatario pignora,
cede, hipoteca, transfiere y da al Agente Colateral de NY,
para beneficio del Prestamista y por el presente le otorga al
Agente Colateral de NY, un gravamen sobre, v el interésde
seguridad en, y a todos sus derechos, titulos e intereses sobre
y para (a) la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda del
Exterior, (b) todo el efectivo y otros activos financieros en
cualquier momento en depdsito en, o acreditados a la Cuenta
de Reserva del Servicio dela Deuda en el Exterior, incluyendo
todos los ingresos, ganancias y distribuciones de los mismos y
tados los “derechos de seguridad” (segan se define en la
Seccidn 8-102(a)(17) del Codigo Comercial Uniforme, como
estd adoptado en el Estado de Nueva York (como esté
modificado de tiempo en tiempo, el “UCC™) del Prestatario
entodosy cada uno delos anteriores (colectivamente, et
“Convenio de Cuenta Colateral™). (b) Ei Agente Colateral de
NY estd actuando como agente del Prestamista, para los
propdsitos de recibir los pagos contemplados en este
documento ¥ con el fin de perfeccionar la Obligacion del
Agente Colateral de NY en beneficio del Prestamista en, y
para la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda en el
Exterior y el otro Convenio de Cuenta Colateral, previsto,
que el Agente Colateral de N'Y no serd responsable de adoptar
cualquier accidn para perfeccionar dicha Obligacion, excepto
através de! desempefio desus obligaciones expresas en
virtud del presente, o luego de indicacion escrita del
Prestamista, cumpliendo en todos los aspectos con el
presente Convenio. La Cuenta de Reserva del Servicie dela
Deuda en el Exterior estara en todo momento, en posesion
exclusiva de, y bajd ¢l dominio y el control exclusive del
Banco de Cuenta de NY, como agente para el Prestamista.
Este Convenio constituye un “convenio de seguridad” como
se define en el artieulo 9 dela UCC. 3.02. Por el presente, el
Prestatario irrevocablemente ordena, y €l Banco dela Cuenta
enNY se compromete, a que el Banco dela Cuenta enNY
cumplird con todas las instrucciones y érdenes (incluyendo
drdenes de derecho) con respecto de la Cuenta de Reserva
del Servicio de la Deuda en el Exterior originada por €l
Prestamista sin el consentimiento adicional del Prestatario o
de cualquier otra Persona. En el easo de un conflicto entre
cualquier instruccién uorden originada por el Prestamista y
cualquier instruecién uorden originada por cualquier otra
Persona que no sea una corte de jurisdiccidn competente, ta
instruceién u orden originada por el Prestamista prevalecera.
Seccién 4. Depdsito en Cuenta de Reserva del Servigio de la
Deuda en el Exterior. 4.01. (a) Dentro de los doce (12) meses
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después de la Fecha de Culminacién del Proyecto, el
Prestatario depositard enla Cuenta de Reserva del Servicio
dela Deuda en ¢l Exterior, y de ahi en adelante mantendrd en
la misma, durante la vigencia del presente Convenio, un
mento igual al Monto de Reserva del Servicio de fa Deudaen
el Exterior, previsto que, si en cualquier momento es utilizado
¢l Monto de Reserva del Servicio Deuda en el Exterior (o
cualquier porcién del mismo) para repagar el Préstamo, dicho
monto asi utilizado debe ser nuevamente lenado dentro de
los seis (6) meses siguientes de a utilizacién mencionada. (b)
Si en cualquier momento el monto depositado en la Cuenta de
Plica ba sido transferido por el Prestatario, de conformidad
con la Seccion 5.01(a) indicada mds abajo, dicho monto asi
transferido deberd ser nuevamente Ilenado por el Prestatario,
dentro de los seis (6) meses después de la transferencia antes
mencionada. Seccidén 5. Transferencia desde Ja Cuenta de
Plica. 5.01. (a) Que no sea en o durante la continuacion de
una Causa de Incumplimiento, como se describe adicionalmente
en la Seccion 5.01(b), y con sujecion ala Seccidn 4.01(b), si
en cualquier Fecha de Pago de Interés, el monto pendiente al
crédito de la Cuenta de Ingresos Locales del Proyecto no es
suficiente para hacer el pago en su totalidad por el monto a
pagar por el Prestatario al Prestamista en la siguiente Fecha
de Pago de Interés, el Prestatario efectuard transferencias de
dinero depositadas enla Cuenta de Reserva del Servicio de la
Deuda en el Exterior, para pagar el Servicio de 1a Deuda, con
respecto del Convenio de la Linea de Crédito debido y
pagadero en dicha Fecha de Pago de Interés. (b) Luego dela
ocurrencia y durante fa continuacién deuna Causa de
Incumplimiento, el Agente Colateral de NY estd irrevocable e
incondicionalmente autorizado por el Prestatario para, y el
Banco de Cuenta en NY sélo actuard, de conformidad con
las instrucciones recibidas del Prestamista para;inmediatamente

vender, transferir, ceder, cobrar, recibir, apropiar o de otra_

forma, en su totalidad o en parte, en privado o en piblico, el
Convenio de Cuenta Colateral, a tal precio o precios v bajo
tales otras condiciones como el Agente Colateral de NY pueda
considerar comerciaimente razonable, o disponer del
Convenio de Cuenta Colateral de cualquier otra forma que
estime conveniente, con el finde asegurar el pago completo y
el cumplimiento de las Obligaciones, y para dicho propésitos,

¢l Agente Colateral de NY, por ¢l presente queda investido

por el Prestatario, con plenos poderes, especiales ¢
irrevocables. De conformidad con dichos poderes, el Agente
Colateral de NY puede también, en relacion con el Convenio
de Cuenta Colateral, recibir el precio de compra, liberar y
descargar, comprometer, firmar y ejecutar cualquier otro
documento que pueda ser necesario para la venta, cesién,

ejecucion de hipoteca, transferencia u otra disposicién de dicho
Convenio de Cuenta Colateral. Todos los gastos razonables
y documentados en relacion con fos actos y ‘medidas aqui
mencionados seran incurridos por, 0 a cuenta del Prestatario.
Cualquier notificacién por €l Prestamista o el Agente Colateral
de NY, que ha ocurrido una Causa de Incumplimiento y esta
continuando ¢ ha cesado, serd concluyente frente a todatercera
parte. 5.02. Como una condicion de este Convenio y como un
medio para cumplir con las obligaciones aqui establecidas, ¢l
Prestatario designa irrevocable e irreversiblemente al Agente
Colateral de NY como su abogado-de-hecho, y para dicho
proposito ha ejecutado y entregado al Agente Colateral de
NY, en la fecha del presente, un poder, sustanciaimenteenla
forma del Adjunto II adjunto al presente, con los poderes aqui
contemplados, a favor del Agente Colateral de N, previsto
que el Agente Colateral de NY tendra y podrd ejercer sus
derechos en virtud de dicho poder-de-abogado sélo luego
dela ocurrencia y durante Ia continuacién de una Causa de
Incumplimiento. El Prestataric se compromete a entregar un
poder-de-abogado equivalente a cada sucesor del Agente
Colateral de Nueva York, para asegurar que el Agente
Colateral de NY o sus sucesores, siempre tengan poderes
para llevar a cabo los actos y los derechos especificados en
este documento. 5.03. Para los propdsitos del presente, se
conviene y entiende por el presente, que ¢l producto de la
venta de cualquier Convenio de Cuenta Colateral y todas las
sumas recibidas o cobradas de, o a cuenta de dicho Convenio
de Cuenta Colateral sera aplicado: (i) en primer lugar, al
pago de los gastos razonables y documentados incurridos o
pagados por ¢l Agente Colateral de NY, en conexion con
cualquier tenencia, venta, transferencia o entrega del Convenio
de Cuenta Colateral, al pago de cualquier otro gasto y cargos
razonables y documentados, comisiones o gastos razonables
de abogados o gastos aqui mencionados, y (ii) en segundo
lugar, al pago delas otras Obligaciones o cualquier parte de
las mismas, de conformidad con el presente Convenio, en la
forma inmediatamente establecida a continuacion. El Agente
Colateral de NY, luego de la satisfaccion plena de todas dichas
Obligaciones, pagard cualquier saldo al Prestatario o de otra
forma comor-pueda ser requerido por cualquier ley aplicable.
En caso de cualquier deficiencia en el producto de cualquiera
de dichas ventas, ¢l Prestatario permanecerd siendo
responsable para el pago del saldo correspondiente de las
Obligaciones. 5.04. El Agente Colateral de NY puede solicitar,
dei Prestatario, cualquier informacién y/o documentacién
adicional a aquello establecido en este documento; previsto
que sean razonables y requeridos para el control, el
perfeccionamiento o el cumplimiento del Convenio de Cuenta
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Colateral, o para el gjercicio de cualquier derecho que surja
de este Convenio o de cualquier otro documento Financiero.
E} Prestatario cumplira cualquier peticion dentro delostres
(3) Dias Laborables, excepto en  una Causa de
Incumplimiento, cuando dichas informaciones y documentos
sera facilitados dentro de un (1) Dia Laborable. 5.05. 8i
cualquier transferencia, retiro, deposito o ¢} pago de
cualquiera delos Fondos de la Cuenta por cl Banco dela
Cuenta de NY, o eualquier accidn a ser tomada seginlo
establecido en lostérminos de este Convenio, es a ser hecha
otomada enun dia que no seaun Dia Laborable en el
Ciudad de Nueva York, Estado de Nueva York, dicha
transferencia, retiro, depdsito, pagou otraaecién serd heeha
o tomada en €l siguiente Dia Laborable. Seccion 6. Bango de
Cuenta en NY: Agente Colateral en NY. 6.01. Nomids tarde
de diez (10) dias despucs del final dc cada mes, el Bancode
Cuentaen NY proporcionarh al Prestamista y al Prestatario
informes, en forma y sustancia razonablemente aceptable al
Prestatario y al Prestamista, con informacion sobre: (i) los
montos depositados en, retirados desde o transferidos a o
desde la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda en el
Exterior, por €l Prestatario, cn el mes anterior, en tanto
cualquiera de aichos montos hayan sido depositados en,
retirado desde o transferidos a, 0 desdela Cuenta de Reserva
del Servicio de laDeuda del Exterior, (ii) jos montos acumulados
ahi existentes desde su apertura, ¥ (iii) el saldo existente en la
Cuenta de Reserva del Servicio delaDeudaen ¢l Exterior, de
tal forma que el Prostamista y ¢l Prestatario estén plenamente
informados y actualizados con respecto eon la Cuenta de
Reserva del Servicio de ta Deudaenel Exterior, asi como }os
montos totales sujetos a 12 Obligacion creados bajo ¢l
presente. El Banco de Cuenta en NY mantendrd diehos
reportes que reflejan dichos montos retenidos en la Cuenta de
Reserva del Servicio dela Deuda en el Exterior y tales reportes
seran considerados en todo momento, una parte integral del
presente, como si cllos estuvieren aqui transeritos. 6.02. Enel
cumplimiento de sus obligaciones bajo el presente, ¢l Banco
de Cuenta en NY y el Agente Colateral en NY tendran
derecho a confiar en cualquier documento 0 instrumento
considerado por ellos, de buena fe, de ser auténtico y firmado
manualmente por un funcionario autorizado del Prestatario. Los
deberes y responsabilidades de} Banco de cuentaen NY'y
del Agente Colateral en NY estardn limitados a aquello
expresamente cstableeido enel presente Convenio. El Banco
de Cucnta en NY y ¢l Agente Colateral en NY pueden
consultar con un asesory estaran completamente protegidos
de cualquier aecion tomada de buena fe, de conformidad con
dicho conscja. 6.03. El Banco de Cuenta en NY o el Agente

Colateral en NY pueden renuneiar en eualquier momento,
dando aviso escrito con por lo menos treinta (30) dias previos,
3l Prestatario y al Prestamista y ¢! Prestanfista puede remover
sl Banco de Cuentaen NY © al Agente Colateral en NY en
cualquier momento, dando aviso eserito con por lo manos
treinta (30) dias de antelacion al Prestatario y el Banco de
Cuenta en NY o al Agente Colateral en NY (como puecda ser
del caso). Luego de dicha renuncia o remocion, €l Prestamista
tendra derecha a designar a ud bunco sucesor camo ¢l
nuevo Banco de Cuenta en NY o el nuevo Apente
Colateral en NY (el “Nucvo Bango de_ Cuenta en NY" 0 el
“Nuevo Agente Colateralen NY™), Tras la designacion del
Nuevo Banco de Cuenta en NY o el Nuevo Agente Colateral
en NY {como pueda ser del caso), el banco sueesor por 1o
tanto, sucederd a y estara vestido con todos los derechos,
poderes, privilegios ¥ obligaciones del banco que se retira y ¢l
banco que se retira quedara liberado de sus deberes ¥
obligaciones en virtud del presente Convenio. 6.04. El
Prestatario asumira (i) las conmisiones y gastos reales incurridos
por ¢} Banco de Cuenta de NY y del Agente Colateral en NY
de sus propios bolsillos en ¢l transcurso de¢ ejecutar sus
obligaeiones bajo este Convenio; y, (i) un honorario anual de
gestion (cl wHonorario Anual de Gestion™) pagadero al Banco
de Cuenta de NY yel Agente Colateral en NY segun se
establcce la tabla de honorarios anexado al presente como
Adjunto 111, En adicion, el Prestatario asumira todas fas
comisiones de corretaje y oOtros cargos razonablemenie
incurridos enconexién con ia reinversion o la ventade cualquier
porcion de los Fondos de la Cuenta, En 1a medida en que
estas comisiones y gastos y Otros cargos no sean pagados ¢ su
vencimiento, serdn pagados con 1os Fondos de la Cuenta,
después dela notificacion esenta del Banco de CuentaenNY
o del Agente Colateral en NY al Prestatario. Eb Prestatario
reembolsara ¢ indemnizard al Baneo de Cuentaen NY y Al
Apente Colateral en NY, contra eualquiera y toda
rcsponsabilidad (incluyendo todos las comisiones y gastos
legales razonables), demandao dafio que pucda sufrir o
ineurrir en conexidn con ¢l presente Convenio, que no sea
eomo resultado de propia negligeneia, mala eonducta
voluntaria o malos manejos de} Banco de Cuentaen NY 0 del
Agente Colateral en NY. Los costos Y gastos razonables ¥
doeumentados de hacer eumplir este derecho de
indemnizacion, también serdn asumidos por €l Prestatario.
Seccion 7. Mﬂﬂm‘a—”— El
Prestatario declara y garantiza lo siguiente 7.01. Registros
Necesarios. Todos les archivos, registros ¥y grabacianes
necesarios para crear, preservar, protegey perfeecionar la
garantia de interés otorgada por ol Prestatario al Agente
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Colateral bajo el presente, con respecto con el Convenio de
Cuenta Colateral han sido cumplidos y el interés de seguridad
concedido al Agente Colateral en NY de conformidad con el
presente Convenio en, y el Convenio de Cuenta Colateral
constituye un interés de seguridad valido y ejecutable ahi,
sobre y antes de los derechos de todas las otras Personas de
aquello, y no sujetos a ningin otro Gravamern, y tienen
derecho a todos los derechos, prioridades y beneficios
ofrecidos por 1a UCC u otra ley pertinente promulgada en
cualquier jurisdiccion pertinente para perfeccionar los intereses
de seguridad. 7.02. Ningin Gravamen. El Convenio de
Cuenta Colateral es y sera libre de cualquier Gravamen u
otro derecho, titulo o interés de cualquier Persona (que no sea
el interés de seguridad concedido al Agente Colateral en NY
bajo el presente), y el Prestatario defendera al Convenio de
Cuenta Colateral contra todas los reclamos y demandas de
todas las Personas, en cualquier momento, reclamando el
mistno o cualquier interésen ello, adverso al Agente Colateral
en NY. 7.03. Qtros Estados Financieros. No hay estados
financieros (o estados similares o instrumentos de registro
bajo la ley de cualquier jurisdiccién) que cubran o pretendan
cubrir cualquier interés de cualquier clase en el Convenio de
Cuenta Colateral, y en tanto cualquiera de las Obligaciones
permanezcan sin pagar, el Prestatario no ejecutara o autorizard
para que sea registrado en cualquier oficina piblica, cualquier
estado financiero (0 un estado simnilar o instrumento de registro
bajo laley de cualquier jurisdiccion) o estados relacionados
con ¢l Convenio de Cuenta Colateral, excepto losestados
financieros registrados o a ser registrados con respecto de, y
cubriendo los intereses de seguridad aqui otorgados. Seccion
8. Convenios del Prestatario. El Prestatario conviene y acuerda
con el Agente Colateral en NY, que desde y después de la
fecha de vigencia del presente Convenio, hasta su terminacion
de conformidad conla Seccién 12 del presente documento:
(a) el Prestatario ejecutard y entregard, de tiempo en tiempo y
en su propio costo y gasto, todos los instrumentos y
documentos adicionales, y tomara todas las acciones
adicionales que el Prestamista y/o el Agente colateral en NY
puedan razonablemente solicitar por escrito, en tal forma como
el Prestamista y/o el Agente Colateral en NY puedan
razonablemente solicitar, con el fin de perfeccionar y
proteger al Convenio de Cuenta Colateral, o para facilitar
larealizacion del mismo, o para asegurar la legalidad, validez,
ejecutabilidad y la admisibilidad del presente Convenio en
Nueva York; (b) El Prestatario se compromete a mantener al
Agente Colateral en NY, al Banco de Cuenta en NY y al
Prestamista, indemnes de cualquier y toda responsabilidad,
costos y gastos (incluyendo, sin limitacion, razonables

comisiones vy gastos de abogados), en relacién con: (i)
cualquier retraso en pagar todos los impuestos gravados sobre
0 debidos con respecto del Convenio de Cuenta Colateral,
(ii) cualquier violacién por partc del Prestatario, de
cualquiera de sus declaraciones establecidas en la Seccidn 7
del presente, o de sus compromisos bajo la presente Seecion
8, o de cualquier otra provision del presente Convenio que,
en cada caso, no haya sido corregida por el Prestatario dentro
de los diez (10) dias desde la fecha de su notificacién
correspondiente por el Prestamista, o (iii) la creacién de la
pignoracion aqui prevista; (¢c) el Prestatario, luego dela
recepeién de aviso por parte del Prestamista, indicando que
se ha producido una Causa de Incumplimiento, y este estd
continuando, cumplird con todas las instrucciones por escrito
que haya recibido desde el Prestamista o del Agente Colateral
en NY; (d) el Prestatario no creard o permitird que subsista
cualquier Gravamen sobre la totalidad o cualguier Convenio
de Cuenta Colateral sujeto al presente Convenio, o de otro
modo venderd, dispondra de, descontard o transferird la
totalidad o cualquier parte de dicho Convenio de Cuenta
Colateral; y mantendréd la pignoracién creada por el presente,
como una primera prioridad, pignoracién perfeccionaday
defendera la pignoracidn frente a las reclamaciones y demandas
de toda tercera parte quienquiera que sea; (e) por el presente,
el Prestatario declara que es el inico y exclusivo titular de los
Convenio de Cuenta colateral, ya sea actualmente retenidos
o a ser retenidos de aqui en adelante, y que dicho Convenio
de Cuenta Colateral estd, v estara, libre v exento de cualquier
carga o gravamen que no sea el gravamen aqui creado, ya
sea en una base judicial o extrajudicialmente, y que no
tengan ninguna restriceidn a la cesién o prenda, que no sean
de ciertas aprobaciones prestamista de terceros, que han
sido obtenidas a la fecha del presente documento; (f) El
Prestatario no sustituird al Banco de CuentaenNY o el Agente
Colateral en NY, excepto con el consentimiento del
Prestamista; v, (g) Durante la vigencia de este Convenio, el
Prestatario, salvo lo expresamente permitido de otra forma
por el Convenio de Linea de Crédito, sin el consentimiento
previo por escrito del Prestamista, garantiza: (i) no disponer
de, y no tomar cualquier otra accién que pudiera afectar
adversamente” al Convenio de Cuenta Colateral o cualquier
derecho auxiliar asociado con el mismo; (i) notificar al
Prestamista y al Agente Colateral en NY sin dilacidn, y
proceder de conformidad con el Prestamista y/o las

instrucciones del Agente Colateral en NY, si cualquieradelos -

derechos dcl Prestamista, el Prestamista y/o los derechos del
Agente Colaterai de NY, bajo el Convenio de Cuenta
Colateral o cualquier derecho auxiliar asociado con los
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mismos, estin o podrian ser afectados adversamente por
medidas de terceras partes; (iii) notificar al Prestamista y al
Agente Colateral en NY sin demora, cuando el Prestatario
tenga conocimiento de cuatquier eircunstancia que pudiera
afectar adversamente a la cobrabilidad de, ¢ realizacién sobre
el Convenio de Cuenta Colateral, y, (iv) para conceder, al
Prestamista y/o a solicitud del Agente Colateral en NY, toda
la asistencia necesaria a fin de facilitar ¢l ejercicio puntual por
el Prestamista y/o el Agente Colateral en N, de cualquier
derecho que el Prestamista y/o el Agente Colateral en NY
pueda tener en virtud de las leyes aplicables con respeeto del
Convenio de Cuenta Colateral y cualquier derecho
complcmentario asociado al mismo, en partictlar, para
proporcionar al Prestamista y/o al Agente Colateral en N,
cualquiera y toda informacién requerida para gjecutar o
efectuar el Convenio de Cuenta Colateral o cualquier derecho
auxiliar asociado con el mismo, para unirse en cualquier corte
u otros procedimientos legales o reglamentarias, si hubieren,
como interventor o de otra manera, a peticién del Prestamista
y/o el Agente Colateral en NY, y para poner a disposicién,
sin demora, todas las evidencias, recibos y pruebas de que
el Prestamista y/o el Agente Colateral en NY, como pueda
ser del caso, puedan requerir para hacer valersus intereses
en, y lu ejecucién del Convenio de Cuenta Colateral y los
derechos auxiliares asociados al mismo. Seccion 9. Convenios
del Banco de Cuenta en NY. Durante la vigencia del presente
Convenio, el Banco de Cuenta en NY se¢ ecompromete
expresamente a: (a) recibir y depositar eualquieray todoslos
montos que seran depositados por, o en nombre del Prestatanio,
en la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda en el
Exterior, efectuar las transferencias aqui previstas y llevara
cabo sus deberes para el correcto mantenimiento y
preservacion de los recursos existentes en la Cuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda en el Exterior; (b) operar y

administrar, y permitir la operacion y la gestion de la -

Cuenta de Reserva del Servicio dela Decdaen el Exterior
en cumplimiento con, y bajo los limites establecidos bajo el
Convenio de Linea de Crédito v de este Convenio; (¢) introducir
cn sus sistemnas informdticos, doeumentos de correo y cualquier
otro documento o sisteina, una leyenda que indique que el
funcionamiento y la gestion de la Cuenta de Reserva del
Servicio de la Deuda en el Exterior serdn hechos de

conformidad con los términos y eondiciones del Conveniode

Linea de Crédito y el presente Convenio; y, (d) proporeionar
al Prestatario y al Prestamista, los reportes mencionados en
la Seceion 6.01 del presente. Seccidn 10, Ciertas Renuncias
por ¢l Prestatario. Por el presente, €l Prestatario renuncia a
cualquie.a y todo aviso de la ereacion, renovacion, prorroga

o acumulacion de cualquiera de las Obligaciones y avisos de,
o prueba de conflanza por parte del Agente Colateral en NY
en este Convenio, Cada una de las Obligagiones serd
concluyentemente considerada de haber sido creada, eontraida
o incurrida en conflanza en el presente Convenio, ytodas las
operaciones entre el Prestatario, por un lado, y e} Agente
Colateral de Nueva York y el Banco de Cuenta en NY,
por el otro, serd asimismo, concluyentemente presumido
de haber sido o consumado en la confianza con el presente
Convenio. El Prestamista renuncia a diligencia, presentacidn,
protesto, demarnda para ¢l pago y aviso de incumplimiento o
no pago a, o al Prestatario, con respecto de las Obligaciones.
Seceidn 11, Biisqueda de los Derechos v Remedios contra el
Prestatario. Al buscar sus derechos y recursos bajo el
presente contra e} Prestatario, el Agente Colateralen NY y
el Banco de Cuenta en NY pueden, pero no estardn bajo
ninguna obligacién de, buscar dichos derechos y recursos,
que puedan haber contra terceras partes o contra etalquier
otra garantia colateral por, o garantia de las Obligaciones o
cualquier derecho de compensacién con respecto de aquello.
Cualquier incumplimiento por parte del Agente Colateral en

NY o del Banco de Cuenta en NY para buscar dichos otros

derechos o recursos, para percibir cualquier pago de dicha
tercera parte, para realizar cualquier seguridad o garantia, para
gjercer cualquier derecho de compensacion, o cualquier
liberacion de dicha tercera parte o de eualquiera de dichas
seguridades colaterales, garantia o derecho de compensaeion,
no liberara al Prestatario de cualquier responsabilidad bajo €l
presente, y no perjudicara ni afectard los derechosy recursos
disponibles para el Agente Colateral de NY y el Banco de
Cuenta en N, ya sea expresa, implieita o disponible eomo
una cuestidn de derecho. Seecién 12. Terminacion v
Liberacién. El presente Convenio y todas las Obligaciones del
Prestatario bajo el presente terminardn en la fecha en que
todas las Obligaciones hayan sido inapelable ¢ irrevocablemente
pagados en su totalidad; previsto, sin embargo, que si
eualquier pago al Agente Colateral en NY, en beneficio del
Prestamista por el Prestatario es retenido para constituir una
preferenciaouna transferencia anulable envirtud de cualquier
ley aplicable, o si por cualquier otra razén, serequiere que el
Agente Colateral en NY oel Prestamista sea requerido de
devolver dicho pago al Prestatario o pagar el monto de
aquel a cualquier otra Persona, dicho pago al Agente
Colateral en NY o al prestamista, como sea del caso, no

constituird una liberacién del Prestatario, de cualquiera de sus *

obligaciones en virtud del presente, y ¢l Prestatario reconoce
yacepta que el presente Convenio continuard siendo efectivo
o sera restablecido, como pueda ser del caso, enlamedida
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de cualquiera dedicho pagos o pagos. Trasla terminacion de
este Convenio, el Agente Colateral en NY, a solicitud y por
cuenta exclusiva del Prestatario, inmediatamente firmara todos
los documentos e instrumentos y adoptard cualquier otra
accién que pueda ser necesaria, para liberar el Convenio
de Cuenta Colateral a favor del Prestatario, reconociendo la
terminacion del Convenio, entonces todos los montos
pendientes dela Cuenta deReserva del Servicio delaDeuda
en ¢l Exierior seran pagados por el Banco de Cuentaen NY
al Prestatario. Seccion 13. Ley Aplicable v Jurisdiccidn. 13.01.
EL PRESENTE CONVENIO ESTARA GOBERNADOE
INTERPRETADO DE CONFORMIDAD CON LA LEY
DEL ESTADO DE NUEVA YORK, EE.UU., SIN
CONSIDERAR EL PRINCIPIOS APLICABLES DE
CONFLICTO DE LEYES (EXCEPTO LAS SECCIONES
5.1401 Y 5-1402 DE LA LEY DE NUEVA YORK DE
OBLIGACIONES GENERALES). 13.02. Cualquier disputa,
controversia o reclamacién entre €l Prestamista y el Prestatario,
que surja de, 0 se relacione con este Convenio o con la
violacién, terminacion oinvalidez el mismo, serd sometidas
exclusivamente a, y finalmente resuelta mediante arbitraje
obligatorio, de conformidad con las Reglas de Arbitraje dela
Cémara Internacional de Comercio (*CIC”), que sern
incorpetadas aqui para referencia. Habra tres arbitros. E1 (10s)
solicitante(s) y el (los) demandado(s) designarén un arbitro
cada uno para su designacion por la1CC. La ICC nombrara
al tercer arbitro, quien actuard como presidente. La cede, 0
lugar legal del arbitraje, serd la Ciudad de Nueva York,
Nueva York. El idioma utilizado en los procedunientos
arbitrales scrd el inglés,

13.03. Por el presente, el Prestatario se compromete
irrevocablemente que, en la medida en que ¢l Prestatario o
cualquiera de sus activostengao pueda adquirir, de aqui
en adelante, cualquier derecho de inmunidad, ya sea
caracterizado como inmunidad de soberania o de otra forma,
de cualquier procedimiento legal, yasea en los Estados
Unidos, Honduras o enotro lugar, para hacer cumplir o
cobrar cualquiera de los Documentos Financieroso cualquier

otra responsabilidad u obligacién del Prestatario en relacion

com, 0 que surjan de las transacciones contempladas por
cualquiera de los Documentos Financieros, incluyendao, sin
limitacién, la inmunidad del servicio de proceso, inmunidad de
jurisdiccion fallo de cualquier corte o tribunal, inmunidad de
ejecucién de una sentencia, y la inmunidad de cualquiera de
sus bienes, de embargo previo de cualquier registro de un fallo
o de embargo en ayuda de ejecucién a una sentencia, el
Prestatario, por el presente renuncia expresa ¢
irrevocablemente a cualquier de dichas inmunidades y se

compromete ano hacer valer cualquier derecho o reclamacion
en cualquiera de dichos procedimientos, ya sea en los Estados
Unidos, Honduras o en otro lugar. 13.04. Enlamedidaen
que el Prestatario pueda, en cualquier accion o procedimiento
que surja de, o que esté relacionado con cualquiera de los
Documentos de la Transaccion, incoado en Honduras o en
otro lugar, tener derecho bajolaley aplicable para requeriro
reclamar que €l Prestamista invogque seguridad posterior por
costos o tome cualquier accidn similar, el Prestatario renuncia
irrevocablemente por ¢l presentc y se compromete a no
reclamar el beneficio dedicho derecho.13.05. Nadaenla
presente Seccion 13, afectard al derecho del Prestamista
deservir el proceso en cualquier otra forma permitida por
laley, o para iniciar procedimientos legales o de otra manera
proceder contra el Prestatario en Honduras o en cualquier
otrajurisdiccion, Seccidn 14. Supervivencia de los Convenigs,
Declaraciones v Garantias, Todos los convenios,
declaraciones y garantias hechas aqui, sobrevivirdn a la
ejecuciony entrega de este Convenio y continuaran como
convenios validos y ejecutables hasta el pago indefectible e
irrevocable y el cumplimiento de todas las Obligaciones.
Seccion 15. Liberacign. Cuando cualquier liberacion (vasea

 en relacién con los montos garantizados por este medio, este

Convenio, cualquier otro Documento Financiero, 0 cualquier
seguridad de aquello o de otra manera) sea hecha en su
totalidad o en parte, o cualquier arreglo sca hecho enfede
cualquier pago, seguridad u otra disposicién que seaevitada
o deba ser repagada en caso de quiebra, liquidacion,
administracion o cualquier otro, sin limitacidn, la
responsabilidad del Prestatario bajo este Convenio continuara,
como si no hubiera habido dicha liberacién o arreglo. Seccién
16. Derecho Independiente. La ejecucion del Convenio de
Cuenta Colateral puede ser hecha prescindiendo, ¢
independientemente de la gjecucion de la garantia entregada
por el Garante bajo la Garantia del MoF de Honduras. Seccién
17. Varigs. 1 7.01. Las partes del presente convienen en que,
en el caso de un cambio, enmienda, complemento, modificacion
y reformulacion o novaciénde las Obligaciones en virtud de
la ley aplicable, el presente Convenio y la garantia aqui
contenida, nose suspendera, sino que contituara para asegurar
dichos cambios, enmiendas, complementaciones, reformulacion
enmendada o reformulacion o novacion de las Obligaciones.
17.02. Las partes convienen en que, ¢n el caso de una
sustitucion del Prestatario o la asuncitn de cualquiera de las
Obligaciones del Prestatario porotra Personac la transferencia
de cualquiera de las Obligaciones del Prestatario a otra
Persona, el presente Convenioy la garantia aqui contenida,
no se suspenderd sino que continuara para garantizar las
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Obligaciones, de conformidad con las leyes aplicables. 17.03.
Las siguientes direcciones serdn utilizadas para cualquier aviso
dedo en virtud del presente Convenio: (a)siespara el Agente
Colateral en NY: [] Ala atencidn de: [+], Tel: 1,
Fax: [+], (b) si es para el Banco de Cuentaen NY:

i-] A la atencién de: [+] Tel: [+, Fax: [+], (c¢)sies para el
Prestatario: Fmpresa Nacional de Energia Eléctrica [], Ala
atencion de: [+], Tel: [+], Fax; [*], (d) si es para ef Prestamista:
Banco Industrial y Comercial de China. Ala atencion de: [+),
Tel: [+], Fax [*]. ENFEDE LO CUAL, las partes del presente,
han motivado para que este Convenio sea debidamente
ejecutado en presencia de los dos testigos abajo firmantes,
EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA
como Prestatario Por: Nombre: Titulo: [ICBC
sucursal de Nueva York], como Agente Colateral en NY y
como Banco de Cuenta en NY Por: Nombre: Titulo:
Banco Industrial y Comercial de China Limitada como
Prestamista Por: Nombre: Titulo. ADJUNTO 1,
FORMA DE DEPOSITO CONVENIO DE CONTROL
DE CUENTA. [Fecha]. Para [NOMBRE]. A la atencién del
Sr. [1. Re: Contrato de Cuenta en e] Exterior, de fecha [+],
(en su versién enmendada, corregida, enmendada y corregida,
completada o de otra forma modificada de tiempo en tiempo,
el “Convenio de Cuenta en e! Exterior™), celebrado por y entre
la EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA (el
“Brestatario™), [ICBC Sucursal de Nueva York], como agente
Colateral en NY y como Bance de Cuenta en NY, en virtud
del mismeo, y el Prestamista bajo el presente, Estimados
Sefiores: Sirvanse tomar en cuenta que, de conformidad con
el Convenio de Cuenta en el Exterior, referenciado mas arriba,
todos las fondos del Prestatario (los “Fondos™) de tiempo en
tiempo retenidos o depositados en nuestra Cuenta Bancaria
No. [+] (la “Cuenta de Reserva d vigi

Exterior’”), mantenida con su institucién, conla Sucursal No.
[*], han sido pignoradc a favor del Agente Colateral en NY,
Lostérminos en maytiscula utilizados pero no aqui definidos
tendran los significados establecidos en el Convenjo de Cuenta
del Exterior. Porel presente, el Prestatario irrevocablemente
le instruye que, tras la aparicién y durante la continuacién de
una Causa de Incumnplimiento bajo el Convenio de Lineade
Crédito, como estard evidenciando por un aviso escrito a
usted por el Prestamista o el Agente Colateral en NY
(independientemente de cualquier notificacién e contrario al
Prestatario), (i) pague y transfiera a peticion por escrito del
Prestamista, cualquieray todos los Fondos para, oala orden
del Prestamista, de conformidad con las instrucciones
contenidas en dicha solicitud por escrito ¥ (ii) actué de
conformidad con las instrucciones del Prestamista, con respecto

a cualquicr y todas las cuestiones relativas a la Cucnta de
Reserva del Servicio de 1a Deuda en el Exterior. A estos
propdsitos, sirvase encontrar adjunta una copia del Convenio
de Cuenta en el Exterior. Inmediatamente después de la
cesacién de una Causa de Incumplimiento, el Prestamista el
Agente Colateral en NY enviaran una notificacién por escrito
de dicho cese a usted, e inmediatamente Y en forma
concluyente, usted se confiara en dicha notificacién para
determinar si debe actuar de conformidad con las instrucciones
que usted reciba del Prestatario, con respecto de la Cuenta
de Reserva del Servicio de la Deuda en el Exterior. Luego de
su ejecucidon y devolucion de un duplicado de esta carta a
nosoiros, con una copia al Agente Colateral en NY y al
Prestamista, usted (i) asumiré las responsabilidades con
respecto dela Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda en
el Exterior y de los Fondos depositados o a ser ahi depositados,
de conformidad con los términos ¥ condiciones establecidos
enel Convenio de Cuenta en el Exterioru (iii) estard sujeto a
todas las provisiones, términos y condiciones del Contrato de

Cuenta en el Exterior. Este Convenio de Control de Cuentas

de Deposito y las instrucciones aqui contenidas no pueden ser
revocados, enmendados o modificados, sin el consentimiento
por escrito de cada uno de, el Agente Colateral en NY, yel
Prestamista, Atentamente. EMPRESA NACIONAL DE
ENERGIA ELECTRICA como Prestatario. Por:

Nombre. Titulo. Acardado ¥ reconocido:
[ICBC Sucursal de Nueva York], como Banco de Cuenta
en NY. Por; Nombre. Titulo: ce: Agente
Colateral en NY. Prestamista. ADJUNTO IL FORMA DE
PODER. Por el presente Poder, LAEMPRESA NACIONAL
DE ENERGIA ELECTRICA, uyna empresa estatal
establecida bajo las leyes de la Repiiblica de Honduras, con

.sudireccién principal en el Edificio EMAS, 4to. Piso, Bo. El

Trapiche, Tegucigalpa, Francisco Morazén, Honduras (el
“ ante’), por la presente constituye irrevocablemente y
nombra al [[CBC Sycursal de Nueva York], una institucion
financiera incorporada y existente bajo las leyes de [¢]
debidamente representada por el presente (¢l “Beneficiarig™
como su apoderado de hecho, para actuar en su nombre y
lugar, en la mayor medida posible para hacer y ejecutar todos
y cada acto y cosa que seanecesaria o conveniente, en relacion
con el Convenio de Cuenta en ¢l Exterior, de fecha [+] de
2013, suscrito por, y entre el Poderdante, e] Beneficiario (como
Baneco de Cuenta en NY y como Agente Colateral en NY en
virtud del mismo), v el Prestamista en virtud del mismo (como
¢éste enmendado, reformulade, reformulado y enmendado,
complementado ¢ de otra forma modificado de tiempo en

tiempo, el “Convenio de Cuenta en ¢] Exter or”, a través del
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cual el Poderdante ha pignlorado el Convenio de Cuenta
Colateral en favor del Beneficiarie, incluyendo, sin limitacién:
(a) Para los propésitos de 1a Seccion 5 del Convenio de Cuenta
enel Exteriory de conformidad con la autorizacion dada ahi al
Beneficiarie, luego de la ocurrencia y durante la continuacion
de una Causa de Incuinplimiente, como estd definido en ¢l
Convenie de Linea de Crédito, inmediatamente vender,
transferir, excluir, disponer de ¢ de ofra forma, en su totalidad
o en parte, en privado o en publico, el Convenio de Cuenta
Colateral, a tal precio o precios y bajo tales otros términos,
como el Beneficiario designado pueda considerar
comercialmente razonable, o disponer del Convenio de Cuenta
Colateral, en cualquier otra forma que pueda estimar
conveniente, independientemente de cualquier medida u orden
judicial o extrajudicial, con ¢l fin de asegurar el pago completo
y el rendimiento de las Obligaciones, y también para recibir el
precic de compra, dar finiquite y recibos, comprometer, firmar
cualquier documento que puede sera necesario para la venta,
cesién, ejecucidon de una hipoteca, transferencia u otra
disposicion del Convenio de Cuenta Colateral y cualquier giro
posterior al extranjero de las ganancias derivadas de las
mismas.(b) adoptar todas las acciones necesarias y ¢jecutar
cualquier instrumento ante cualquier autoridad, agencia o
departamento gubernamental; (c) en general, ejercer y en
nombre del Poderdante y efectuar todos los otros actos y
providencia que el Beneficiario estime necesarios en relacién
con los puntos {a) y {b) anterior mente indicados, ¥ (d)asu
entera discrecién y dentro de los limites de este Poder, designar
o rermover cualquier sustituto en relacion con cualquiera de los
propésitos mencionados. Cualquier aviso por el Agente
Colateral en NY, que se ha producide una Causa de
Incumplimiento que haya cesado, sera concluyente frente al
Poderdante y todas las otras partes. Los términos en mayuscula
wtilizados y no definidos de otra manera en este documento,
tendran lossignificados que se les asigna a ellos, enel Corivenio
de Cuenta en ¢l Exterior o en el Convenio de Linea de Crédite.
El Poderdante declara y garantiza por el presente, quetoda la
informacion concertiiente a su identidad y la identidad de sus
representantes contenida en este Poder, es verdadera y exacta
en todos sus aspectos. Los poderes aqui concedidos son en
adicién a tos poderes por el Poderdante al Agente Colateral
en NY en ¢l Convenio de Cuenta en el Extetior y no cancela o
revoca cualquiera de dichos poderes. Este poder es otdrgado
como una condicién para el Convenio de Cuenta enel Exterior
y como un medie para cumplir con las obligacienes aqui
establecidas, serd irrevocable, valido y efectivo hasta que el
Convenio de Cuenta en ¢l Exterior haya sido terminado de
conformidad con sus términos. Cualquier sucesor del Agente

Colateral en NY se hara cargo automadticamente de los
derechos del Agente Colateral en NY. En fe de lo cual, el
Poderdante ha motivado a que su representante debidamente
autorizade, ejecute este Poder ¢l [+1 de 2013. EMPRESA
NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA, Por:

Nombre. Titulo. ADJUNTO IILTABLADE
HONORARIOS DEL BANCO DE LA CUENTAENNY
Y ELAGENTE COLATERALDE NY. El Prestatario pagara
¢l Honorario Anual de Gestién por un monto total de
US$50,000 por afio a [la Sucursal del ICBC de Nueva York]
en su capacidad como Banco de Cuentaen NY y el Agente
Colateral en NY, el primer pago siende realizado en la fecha
de ejecucion del presente Convenio y posteriormente, en cada
fecha de aniversario de dicha fecha de ejecucion hasta que ¢l
presente Convenio sea terminado o expire de acuerdo conla
Seccion 12 del presente Convenio; a condicion de que el dltimo
pago correspondiente al Honorario ‘Anual de Gestién se
calculara basandose en el nimero real de dias transcurridos
en un afo de 365 dias. El monto total pagadero por el
Prestatario en virtud de lo presentemente dispuesto sera
pagado en su totalidad y libre de cualesquiera deducciones o
retenciones de Impuestos. Si el Prestatario, en virtud delaley,
no pudiera pagar dichos Impuestes o si la deduccién o rétencién
de dichos Impuestos fuera requerida, entonces los intereses,
honorarios o gastos que deben pagarse en virtud del presente
Convenio seran, luego de la cancelacion de dichos impuestos,
inerementados pot el valor requerido para rendirles al Banco
de Cuenta en NY y al Agente Colateral en NY el monto de
intereses, honorarios o gastos previsto en ¢l presente Convenio
tras el pago por el Prestatario de los Impuestos. El Prestatario
reconoce y acuerda que, en todas circunstancias, (2) una vez
sean pagados, todos los honorarios no seran reembolsables;
(b) dichos honorarios se pagaran en fondos inmediatamente
disponibles y libremente transferibles, en denominacién de
dolares estadounidenses.

ARTICULO 3- Aprobaren todas y cada una de sus partes
el Contrato para el Proyecto EPC/Llave en Mano entre la
Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE), la Unidad
Especial de Proyectos de Energia Renovable (UEPER) ¥
Sinohydro Corporation Limited (SINOHYDRO); por un
monto de Trescientos Cincuenta Millones Doscientos Cincuenta
y Ocho Mil Setecientos Cuarentay Seis Dolares Exactos de
los Estados Unidos de América (US$ 350,258,746.00); el
cual Literalmente dice: “PATUCATIL. CONTRATO.PARA
ELPROYECTO EPC/LLAVE EN MANO, EMPRESA
NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA. UNIDAD
ESPECIAL DE PROYECTOS DE ENERGIA
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RENOVABLE Y SINOHYDRO CORPORATION
LIMITED. PROYECTO HIDROELECTRICO PATUCA
II. ACUERDO CONTRACTUAL ENMENDADOG Y
ACTUALIZADO, EL PRESENTE ACUERDO
CONTRACTUAL ENMENDADO YACTUALIZADO se
celebra a los 8 dias del mes de agosto de 2013 entre: 1, LA
UNIDAD ESPECIAL DE PROYECTOS DE ENERGI1A
RENOVABLE (UEPER), una unidad ercada eonforme 4 Ias
leyes de Honduras mediante Decreto No, 279-2010 y una
unidad de Empresa Naciona de Energia Eléetrica, una empresa
estatal constituida conforme g Jas leyes de la Republica de
Honduras, euyas oficipas prineipales se encuentran en Edificio
Corporativo, Trapiche No, | 1, Residencial El Trapiche, Tercera
Etapa, Bloque C5, Tegucigalpa (en adelante el “Empleador™ X
Por un lado; y 2. SINOHYDRO CORPORATION
LIMITED, una sociedad anénima constituida bajo las leyes
de la Repibliea Popular de China, cuyas oficinas principales
Se encuentran en No.22 Chegongzhuang West Road, Haidian
District, Beijing, 100044, Repiibiica Popular de China {en
adelante e] “Contratista”), por el otro lado, En adelante, se
hard referencia alos mismos individualmente como a la “Parte”
¥y colectivamente como a Jas “Partes”. EN TANTO QUE:
1. La Republica de Honduras, a través de su Secretaria de
Finanzas, firmé un Memorando de Entendimiento (“ME") y
decidid el desarrolio del Proyeeto Hidroeléetrieo Patuea 111
{en adelante, e “Proyceto™) y ha designado a Sinohydro
Corporation Limited como el Contratista de lag Obras, sujeto
ala entrada en vigencia del Contrato conforme a Iz Clausula
111 que se establece debajo; 2.E1 6 de diciembre de 2011 el
Contratista presents una propuesta para larealizacién de Jas
Obras a la compafifa matriz del Empleador, Ernpresa Nacional
de Energia Eléctrica (“ENEE™), una empresa estatal
constituida conforme a lag leyes de la Repiblica de Honduras;
3. El empleador desea contratar al Contratista para e] disedio,

fabricacion, prueba, eitrega, instalacion, terminacign ¥ puesta

en marcha de las Obrag {conforme a su definicién en las
Condiciones del Contrato referidas en adelante) y el
Contratista acepta dicha contratacién sujeta a los términos y
condiciones que se establecen debajo; 4. El Contratista ha
declarado al Empleador que cuenta con las aptitudes y
capacidades para disefiar, adquirir, construir, instalar y poner
en marcha las Obras de manera economica y eficiente a ypn
toste razonable y acepta hacerlo sujeto a los términos y
condiciones de los Documentos Contractuales; 5. Ambas
Partes cuentan con sus respectivas capacidades ¥ autoridad
legitima para firmar este Contrato; 6. Ambas Partes han
aceptado garantizar el Contrato conforme a las disposiciones
del Contrato; 7, Conforme a la Seccicn 4 del Articulo 10 del

Decereto No. 279-2010, ENEE, a través de UEPER, posee
plena autoridad para realizar contrataciones gn relacion con Ja
construccidn, servicios de consultoria y asistencia técnica,
dentro del pais o en e] exterior, que sean integrales para sy
operacion y funcionamiento. Estos servicios téenicos ¥
profesionales incluyen otros, principalmente, consultoria,
estudios, gestién de proyectos, disefio, Supervision de
construecion, control de calidad, auditoria y verificacion técnica,
asi eomo la construceidn Y operacién de [os proyectos; y 8.
El 8 de Agosto de 20 12, las Partes firmaron un acucrdo
contractual en relacion con ef Proyecto y desean reemplazar y
enmendar dicho acuerdo mediante [a firma de este Acuerdo
Contractual Enmendado ¥ Actualizado, EN VISTA DEL
PRESENTE ACUERDO CONTRACTUAL ENMENDADO
YACTUALIZADO SEACEPTAYDECLARA Io siguiente:
En este Acuerdo Contractual Enmendado Y Actualizado las
palabras y expresiones tendrdn el mismo significado que se les
asigne en las Condiciones del Contrato que se describen
debajo, segun feran enmendadas y complementadas por las
Condiciones Particulares de Contrato, en todos los €asos
segan se hiciera referencia en ¢l preseate. I Los siguientes
documentos seran considerados como que forman parte del
Contrato y deben leerse interpretarse cormo parte del mismo:
1. Este Acuerdo Contraetual Enmendado ¥ Actualizado (el
“Acuerdo Contractyal EnmcndadoyActualizado“). 2. Las
Condiciones Particulares de Contrato acordadas por las Partes
el 8 de Agosto de 2012 (las “Condiciones Particulares”),
3. Las Condiciones de Contrato para los Proyectos de EPC
(ingenteria, adquisicion y construccion)/ Nave en mano (FIDIC
Primera Edicién 1999). 4, E1 Cronograma de Pagos aceptado
por las Partes el § de agosto de 20712 (el “Cronograma de
Pagos”). 5. Lag Especificaciones Técnjcas y ¢l Crenegrama
del Proyecto. 6. Los Requisitos de] Empicader, que se
establecen en la propuesta parala realizacion de las Obras dej
24 de Octubre de 2011 de] Contratista a ENEE. 11. E| Precio
Contractual se describe en las Condiciones Particulares del
Contrato, 111, Fecha de Entrada en Vigencia. EI Contrato
entrard en vigencia al mormento de alcanzar las siguientes
condiciones (salvo que las disposiciones de esta Clausula m
enfraran en vigencia al momento de Ja firma de este Acuerdo
Contractual Enmendado ¥y Actualizado hasta que e} aviso que
se describe debajo en esta Clausula I11 hubiera sido otorgado
por una Parte, en cuyo caso el Contrato terminard en su
totalidad segin se establece debajo): (a) El Contratista yel
Empleador hubieran aceptado las Especificaciones Técnicas
¥ ¢l Cronograma del Proyeeto; (b) El Empleador contara con
un acuerdo de préstamo debidamente firmado con una entidad
financiera china otorgando el financiamiento del proyecto para

A TEH



XN REPOBLICA DE HONDURAS - TEGUCISALT AT D: C.. 27 DE DICIEMBRE DEL 2013

No. 33,314

una parte del Precio Contractual que fuera razonablemente
satisfactorio a criterio exclusivo del Empleador, bajo los
términos y condiciones que feran razonablemente satisfactorios
para el Empleador; y, (¢) El Contrato hubiera sido aprobado
por ¢l Congreso de la Repiblica de Honduras. Si alguna de
las condiciones no se hubjera cumnplido alas fechas establecidas
en el mismo (o si ninguna fecha hubiera sido establecida en el
mismo, a més tardar el 30 de Noviembre de 201 3), cualquiera
de las Partes podrd, mediante aviso escrito a la otra Parte,
declarar que las condiciones establecidas en esta Clausula 1
no fueron cumplidas y, al momento de entrega de dicho aviso,
el Contrate no entrara en vigencia y el Contrato terminara y
no tendrd ninguna validez ni efecto ¥ ninguna de las Partes
serd responsable ni tendra ninguna obligacién en relacién con
la otra conforme al Contrato. EN FE DE LO CUAL, los
representantes autorizados de las Partes firman el presente
documento en la fecha indicada arriba. LA UNIDAD
ESPECIAL DE PROYECTOS DE ENERGIA
RENOVABLE. Por: Nombre, Cargo. SINOHYDRO
CORPORATION LIMITED. Por: Nombre, Cargo.
EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA.
Por: Nombre, Cargo. Nombre del Proyecto: Proyecto
Hidroeléctrico Patuca III. Titulo del Documento:
Condiciones Particulares de! Contrato. Fecha: 08 de Agosto,
2012. Las condiciones de Contrato comprenden las
“Condiciones Generales”, que forman parte de las
“Condiciones del Contrato para Contratos EPC/Llave
en mano”, primera Edicién de 1999 publicado por la
Federacién Internacional de Ingenieros Consultores
(“FIDIC"}, y las siguientes “Condiciones Particulares”,
que incluyen enmiendas e incorporacicnes alas Condiciones
Generales. El nimero de Cldusulas y Suclausulas de las
Condiciones Particulares sigue la numeracién de las Clausulas
¥y Sub cldusulas de las Condiciones Generales. Las siguientes
Condiciones Particulares del Contrato (las “Condiciones
Particulares”) complementan y reemplazan las disposiciones
con los mimeros correspondientes en las Condiciones
Generales. En caso de conflicto, las disposiciones establecidas
eneste documento prevalecerin sobre las establecidas en

las Condiciones Generales. Los nimeros de la cldusula y )

su clausula de las Condiciones Particulares que se indican
debajo hacen referencia a los nimeros correspondientes
de la cldusula y su cldusula de las Condiciones Generales,
CONDICIONES PARTICULARES. Cldusula 1 -
Disposiciones Generales. Subcldusula 1.1 - Definiciones.
La Subeldusula 1.1.1.1 de las Condiciones Generales seta
enmendada de Ia siguiente manera la palabra “Licitacién”
debe ser eliminada y reemplazada por el término

“Especificaciones Técnicas”, La Subcléusula 1.1.1.4 de las
Condiciones Generales debe ser eliminada por completo y
reemplazada por la siguiente: 1.1.1.4 “Especificaciones
Técnicas” significa las especificaciones técnicas para las Obras
acordadas por el Contratista y el Empleador 2 la fecha del
Contrato. La sub clausula 1.1.1.5 de las Condiciones
Generales debe ser eliminada por completo y reemplazada
por la siguiente: 1.1.1.5 “Garantias de Cumplimiento”
significa la Capacidad Eléctrica Neta Garantizada, Ila
Eficiencia Neta Garantizada, Iz Garantia de Confiabilidad, la
Garantia de Cumplimiento Ambiental y la Garantia de
Cavitacién segiin dichos términos fueran definidosen la
Subcldusula 7.9. La Subcldusula 1.1.2 de las Condiciones
Generales debe ser enmendada mediante la eliminacién dela
Su clausula 1.1.2,8 por completo y reemplazada por la
siguiente: 1.1.2.8 “Subcontratista™ significa cualquier persona
nombrada en el Contrato como subcentratista o proveedor
de cualquier tramo, para una fase de las Obras v los
respectivos derechohabientes de cada una de estas personas,
1.1.2.9 “DAB” tiene el significado establecido ¢n 1a Sub
clausula 20.2. La Sub cldusula 1.1.2 de las Condiciones
Generales debe ser complementada con la incorporacién
de las siguientes Sub-clausulas 1.1.2.1) ,1.1.2.12,1.1.2.13y
1.1.2.14: 1.1.2.11 “Reglas DAB” tiene el significado
establecido en Ia Sub-clausula 20.2. 1,1,2,12 “Subcontrato
Principal” significa cualquier subcontrato (o grupo de
subcontrates uérdenes de compra relacionadas con ¢l misma
cuestién) con un Subcontratista particular totalizando porlo
menos Un Millén de Dolares  Estadounidenses
{US$1,000,000) 0 su equivalente en cualquier otra moneda
en Costo o valor. 1.1.2,13 “Subcontratista Principal”
significa cualquier Subcontratista cuyo contrato o contratos
(en total) requiera pagos enrelacién con las Obras totalizande
por lo menos Un Millén de Délares Estadounidenses
{US5$1,000,000).1.1.2.14 “Prestamistas del Ewmpleador”
significa el prestamista o prestamistas del Empleador que
otorgan el financiamiento del Precio Contractual. La
Subclausula 1.1.3.1 de las Condiciones Generales debe ser
enmendada de la siguiente manera: La palabra “Licitacion”
debe sef eliminada y reemplazada por el término “Espe-
cificaciones Técnicas™. La Subcliusula 1.1.3.3 de las
Condiciones Generales debe ser eliminada por completo y
reemplazada por la siguiente: 1.1.3.3 “Plazo de Terminacion”
significa el plazo para laterminacion de las Obras o Fase (segin
fuera el caso), de acuerdo a lo establecido en 1a Subclausula 8.2
[Plazo de Terminacién], cuya fecha de terminacién de Obras no
ocurrird después de novecientos doce [912] dias después dela
Fecha de Inicio, segin se establece en el Contrate y segin fuera
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modificada conforme 3 1a Subcléusula 8.4 [Ampliacién de]
Plazo de Terminacion] yla Subcldusula 8.5 [Retrasos causados
por las Autoridades]. La Subclausula 1.1.3.4 de las
Condiciones Generales debe ser eliminada Porcompleto y
reemplazada por |a siguiente: 1.1.3.4 “Pruebas de
Terminacién” significa las Ppruebas especificadas en el
Contrato, incluyendo sin limitar, la determinacién de si se

se ha cumplido con 13 Garantia de Cavitacién, la Garantia

Cuyas pruebas se llevaran g cabo conforme ala Clausula 12
[Pruebas después de la Terminacién] después de que ¢]
Empleador tome Posesion de las Obras ¢ Fase de la misma
(segin fuera e] €as0). 1.1.3.7 “Perigdo de Notificacion de
Defectos™, significa e periodo establecido para notifiear

Periodo de Notifieaeion de Defectos]), caleulado como de
dos afios a partir de s fecha en que se completen las Obras o
Fase segiin fuera certificado en virtug de las Sub-clausula

ser eliminada por completo y reemplazads por lasiguiente:
L.1.4.1 “Precio Contractual” significa (1) Trescientos
Cincuenta Millones, Doscientos Cineuenta y Oche Mil
Setecientos Cuarenta y Seig Délares Estadounidenseg

Y otras costas que fuerap Mmutuamente acordadas en relacién
con las Obras, y excluye cualquier ajuste (silo hubiera) de
acuerdo eon el Contrato, La Subcldusula 1.1.4.2 de las
Condiciones Generales debe ser eliminada por completo y
reemplazada porla siguiente; [.1.4.2 “Coste” significa cualquier
Basto razonable en o] que cl Contratista hubjera incurrido o
incurriera, dentro o fuera del Emp]azamiento, incluyendo

dela siguiente Mmanera:1,1.4,9 “Impuesto” significa todos
los impuestos {(incluyendo impuestos sobre 1as ventas,
impuestos sobre e} Consumo, impuestos a los sellos,
impuestos inmobiliarios e impuestos a 1a propiedad
(personales y reales, tangibles ¢ intangibles)), gravanienes

gobiernos federales, cstatales, - locales o cualquier otra
autoridad fiscal, coniribucioncs o gravdinenes que fueran
aplicables a] Contratista, sus Subcontratistas o Jog Empleados
como resultado de 1a firma (e Contrato o ¢] cumplimiento
de sus obligaciones conformes a Jog Documentos
Contractuales, La Subcliusula 1.i 6.5 de las Condiciones
Generales debe ser eliminada por completoyreemplazada

porlasiguiente: 1.1.6.5 “Ley” Significa cualquier legislacién,

estatutg, ley, reglamento, permiso, licencia, ordenanza, regla,
fallo, orden, decreto, directiva, lineamiento o pelitica federal,
estatal, provincial o jocal {en el alcance obligatorio) ¢
cualquier forma de deeision, 2) determinacién similar, ¢

sobre el Contratista, el Empleador, el sector eléctrico, las
Obras, el Emplazamiento o1, realizacién de las Obrag u
Otros servicios a sep prestados  conforme g los
Documentos Contractuales, Cualquier referencia aunalLey
en el Conirato serg entendida come referencia a dicha
Ley, segtin fuera enmendada, modificada, reguiada,
eomplementada, interpretada o recmplazada en el futuro, Se
agregard una nueva Subcldusula 1,1.6.9 alas Condiciones
Generales de [, siguiente manera: 1.1.6.9 “Punto de
Medicién” significa las terminales de alto voltaje de 1os
transformadores e[evadores, Se agregard una nuevg
Subclausula 1.1,6.10 a las Condiciones Generales que rezarg
de la siguiente manera: 1.1.6.10 “Eficiencia Minima”
significa noventa ¥ siete punto cinco Porciento (97.5%) dela
Eficiencia Neta Garantizada por eada turbina, generadory
transformador de energia garantizada por e Contratista, segtin
se establece en las Especificaciones Téenicas y la Subcldusula
7.9.3.5e agregars una hueva Subcléusula 1.1.6.1] 5 las
Condiciones Generales que rezars de la siguiente manera:
1.1.6.11 “Capacidad Eléctrica Minima” significa noventa
¥ sicte punto ¢ineo por ciento (97.5%) de ia Capacidad
Eléctrica Neta Garantizada de] Proyecto medida en mega watts
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(MW) en el Punte de Medicién, segin fuera ajustado y
determinado conforme a los procedimientos establecidos en
las Especificaciones Técnicas. Se agregard una nueva
Subcldusula 1.1.6.12 a las Condiciones Generales de manera
querece de la siguiente manera: 1.1.6.12 “ENEE” significala
compaiiia matriz del Frnpleador, Empresa Nacional de Fnergia
Elécirica (“ENEE”), una empresa estatal constituida conforme
a las leyes de la Repiblica de Honduras. Subcldusula 1.2-
Interpretacién Subcléusula 1.2 delas Condiciones Generales
sera complementada con la incorporacion de la siguiente: En
estas Condiciones, las disposiciones que incluyan la expresion
“gananeia” o “Coste mas ganancia razonable” requieren que
esta ganancia o ganancia razonable, segin fuera el caso, sea
del 5% de dicho Coste. En todas las instancias de este
Contrato de requisitos que deben ser cumplidos, obligaciones
que deben ser satisfechas o normas que deben ser sostenidas
por el Contratista, el Contratista hard que los Subcontratistas,
Personal del Contratista y proveedores de materiales, en
cualquier tramo, cumplan con dichos requisitos, satisfagan
dichas obligaciones o sostengan dichas normas de la misma
manera que estarian obligados a hacerlo si dichas personas
fueran el Contratista, salvo disposicién en contrario en el
contexto. En todas las instancias de este Contrato del uso del
término “Legislacion aplicable”, dicho término incluira las
Leyes del Pais vy, en relacién conel Contratista, todas las
demas Leyes aplicables al Contratista. En estas Condiciones,
las palabras “incluyen” o “incluyendo” seran interpretadas
de manera ta} que signifique “incluyendo sin limitar”, Cualquier
indicacién de que un coste 0 gasto esa “coste” del
Contratista, a “coste exclusivo” del Contratista, a ‘coste y
gasto exclusivo” del Contratista, o indicacion similar significa
que dicho coste o gasto no forma parte del Precio Contractual.
En todas las instancias de este Contrato, incluyendo, en
particular, las Condiciones Generales, en las que el Contratista

(o los Documentos del Contratista, segin fuera el caso) -

estuviera obligado a cumplir con el disefio y/o nommas de
ingenieria, calificaciones o criterios establecidos en los
“Requisitos del Empleador”™ y Especificaciones Técnicas,
dichas normas, calificaciones o criterio cumplirdn con la
Subclausula 5.4 [Normas Técnicas y Reglamentos]. Sub-
clausula 1.4 - Legislacién ¢ idioma. La Subcldusula 1.4 de
las Condiciones Generales debe ser eliminada por completo

y reemplazada por la siguiente: 1.4 Legislacién e 1dioma. Ei -

Contrato, y los derechos y obligaciones de las Partes conforme
al Contrato, serd interpretado de acuerde con ¢1 derecho
sustantivo de Honduras (independientemente de las normas
de eleccion de ley o conflicto de ley de Honduras o de cualquier
otra jurisdiceion). La Convencion de Viena sobre la Venta

Internacional de Mercaderias (Convencidn de Viena) no se
aplica al Contrato. El Contrato ha sido preparado en dos
versiones oficiales: una en espafiol y la otra en inglés. En el
caso de conflicto entre ambas versiones, prcvalecc;é la version
eninglés. El idioma de las comunicaciones sera espafiol, pero
¢l Empleador aceptaque las comunicaciones relacionadas
exclusivamente con la ingenieria y disefio bdsico, asi como
las cuestiones técnicas, pedrian ser en inglés si asi fuera
solicitado por ¢l Contratista. Subclausula 1.5 - Prioridad
de los Documentos. La Subclausula 1.5 de las Condiciones
Generales debe ser eliminada por completo y reemplazada
por la siguiente: 1.5 Prioridad de los Documentos. Los
documentos que constituyen ¢l Contrato s¢ consideran
mutuamente explicativos, En lo que concierne a su
interpretacion, la prioridad de los documentos seguird la
sigujente secuencia: (a} Las enmiendas u otras modificaciones
alos Documentos Contractuales (incluyendo Modificaciones)
que fueran debidamente firmadas y emitidas después dela
fecha en que se firme el Contrato, cuya prioridad serd
establecida conforme a la tiltima fecha por sobre los cambios
realizados en fechas anteriores. (b) El Acuerdo Contractual.
(c) B Calendario de Pagos. (d) Estas Condiciones Particulares.
{e} Las Condiciones Generales. (f) Los Requisitos del ~
Empleador, que se establecen en la propuesta de Obras del
24 de octubre de 2011, realizada a ENEE. {g) Las
especificaciones Técnicas. (h) Y los demas documentos que
formen parte del Contrato. Subcldusula 1.6 - Acuerde
Contractual. La Subclausula 1.6 de las Condiciones
Generales debe ser eliminada por completo y reemplazada
por la siguiente: 1.6 Acuerdo Contractual. Salvo acuerdoen
contrario, las Partes firmaran un Acuerdo Contractual a la
fecha de entrada en vigencia de este Contrato. Los derechos
de timbre y cargos similares (si los hubiera) impuestos por las
leyes del Pais serdn a cargo del Empleador. Los derechos de
timbre y cargos similares (51 los hubiera) impuestos por otras
leyes aplicables en relacion con la firma del Acuerdo
Contractual serdn a cargo del Contratista. Subcldusula 1.7 -
Cesién. La Subclausula 1.7 de las Condiciones Generales
debe ser eliminada por completo reemplazada por la
siguiente: 1.7,1 Naturaleza Vinculante del Contrato. El
Contrato es vinculante para las Partes y sus cesionarios
conforme a esta Subcldusula 1.7. Una cesion no tendra efecto
entre las Partes y serd invalida si no es firmada conforme alas
disposiciones de este Contrato, 1.7.2 Cesién por el
Contratista. Sin el consentimiento previo y especifice por.,
escrito del Empleador, que podria ser denegado u otorgado a
criterio unico y exclusivo del Empleador y sujeto a las
condiciones que el Empleador encontrase adecuadas, el
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Contratista no podra ceder, en parte o en su totalidad, este
Contrato o cualquiera de sus derechos u obligaciones, intereses,
derechos de espera o derechos similares conforme a este
Contrato o alas Leyes aplicables salvo que el Contrato pudiera,
en forma de garantia a favor de una institucién bancaria o
financiera, ceder su derecho a cualquier dinero que se
adeudara, o que se pudiera adeudar, conforme a este
Contrato, siempre que el Contratista hubiera notificado al
Empleador por escrito (cuya aprobacidn no serd denegada
irrazonablemente) que todos los pagos en virtud de este
Contrato del Empleador continuaran haciéndose al Contratista
segun se establece en este Contrato. Salvo segin se establezca
en la oracion anterior, esta limitacion se aplica de igual modo
al establecimiento de gravdmenes o el otorgamiento de
prendas, de cualquier tiempo, en relacion con los derechos o
beneficios que se adeuden al Contratista en virtud de este
Contrato. Sajvo especificacion en contrario en este Contrato,
las cesiones autorizadas en el presente no limitaran ni
reducirdn de ningin modo las obligaciones, responsabilidades,
garantia Y compromisos del Contratista en relacidén con el
Empleador conforme a este Contrato o las Leyes aplicables, y
el Contratista continuara siendo responsable de dichas
obligaciones, responsabilidades, garantias y compromisos en
relacion con cualquier cesidn autorizada bajo esta Seccién
y enningin caso ningin cesionatio del Contratista serd un
beneficiario tercero conforme a este Contrato ni tendra
ningin derecho de iniciar ninglin reclamo o recurso en contra
del Empleador. 1.7.3 Cesién por parte del Empleador. El
Empleador no cederd este Contrato ni ninguno de sus derechos
establecidos en ¢l Contrato ni delegard ninguna de sus
obligaciones conforme a este Contrato, sin la autorizacion
clara para hacerlo en virtud del Contrato o el
consentimiento previo y especifico por escrito del Contratista,
que no sera denegado ni demorado irrazonablemente, sujeto
a las condiciones razonables que fueran acordadas entre las
Partes. No obstante lo anterior, €] Empleador estd autorizado,
sin el consentimiento previo y especifico por escrito del
Contratista, a ceder este Contrato, los Documentos
Contractuales y cualquier derecho u obligacién del Empleador
en virtud de los mismos, o a establecer cualquier tipo de
gravamen sobre los derechos y beneficios derivados del
Contrato, a Banco Industrial y Comercial de China como
garantia de un préstamo o asesoramiento en parte o en su
totalidad. Si la cesion fuera a otro prestamista, se requerira <f
consentitniento escrito del Contratista, el cual no serd
denegado ni demorado irrazonablemente por el Contratista.
Se entiende que la cesion y delegacidn autorizadas por el
Contratista en esta Subcldusula 1,7.3 No eximiran al

Empleador de sus obligaciones conforme a este Contrato,
salvo en el caso inmediatamente precedente. Cualquier cesién,
transferencia, transmisién o establecimiento de derechos,
cargos o gravimenes podria incluir dispesiciones que permitan
alosrespectivos cesionarios realizar actos similares, incluyendo
los derechos de los Prestamistas del Empleador de ejecutar
cualquier gravamen o garantia prendaria, o cesion de la péliza
como garantia de este Contrato por el Empleador de manera
libre e irrestricta y para ejercer los derechos que hubieran
sido conferidos sobre ellos conforme a cualquiera de los
mecanismos autorizados bajo este Contrato y las Leyes
aplicables. Subeldusula 1.9 - Confidencialidad. La
Subcldusuia 1.9 de las Condiciones Generales debe ser
eliminada por completo y reemplazada por [a siguiente: 1.9
Confidencialidad. Durante la implementacién del Contrato,
¢l Empleador debera difundir cierta Informacion Confidencial
(segun fuera definida debajo) al Contratista, “Informacion
Confidencial” significa (i) el contenido de este Contrato ¥
cualquier informacién que fuera provista de acuerdo con o
en relacién con este Contrato; (i) cualquier informacién
yfo documentos relacionados con las Obras o desarrollados
en relacion con las mismas, y (iii) cualquier otra informacion
y/o documentos que fueran provistos al contratista o sus
Subcontratistas y que fueran marcados ¢ indicados como
confidenciales, cualquiera fuera el caso, ¢ independientemente
de la forma en que se comunique o mantenga dicha informacion
(va fuera demanera oral, escrita, electrénica o visual), ya sea
que fuera preparada por ¢l Empleador o de otro modo, y ya
fuera que esa informacién sea difundida de manera intencional
o0 inadvertida, antes, durante y después de la firma de este
Contrato. La Informacion Confidencial incluye todos los
informes, anélisis, notas u otra informacién basada en la
Informacién Confidencial, o que pudiera contener o reflejar
dicha Informacién Confidencial, La Informacién Confidencial
no serd utilizada para ningtn fin que no fuera la realizacion
¢e las Obras o segin fuera necesario para el cumplimiento de
las obligaciones por parte del Contratista en virtud del presente.
El Contratista mantendra la Informacién Confidencial de
manera estrictamente confidencial y no la divulgara sin el
consentimiento previo por escrito del Empleador, salvo a los
asesores, contratistas o Subcontratistas, afiliados, agentes,
abogados, empleados, directores, funcionarios y/o miembros
(“Representantes™) que tuvicran necesidad de acceder a
dicha Informacion Confidencial para la gjecucion de las
obligaciones del Contratista bajo este Contrato. En €] caso
de que aiguna autoridad gubernamental aplicable solicitara o
exigiera al Contratista la divulgacién de cualquier Informacién
Confidencial, el Contratista notificars de manera inmediata al
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Empleador acerca de dicha solicitud o exigencia antes de Ia
divulgacion para que et Empleador pueda obtener una orden
de proteccién adecuada y/o renunciaral cumplimiento de
los términos de esta Subclausula 1.9 [Confidencialidad]. En
el caso de que no se obtuvierala orden de proteccion, recurso,
o que el Empleador renunciara al cumplimento de las
disposiciones de este contrato, el Contratista acepta entregar
solo esa parte de la Informacién Confidencial que
determinase, en consulta con su asesor y el Emptleador,
consistente con el alcance adecuado de la orden judicial o
demanda. En cualquier momento ante ta solicitud escrita del
Empleador, el Contratista entregara al Empleador, o destruira
toda la Informacién Confidencial. La devolucién o destruccion
de laInformacion Confidencial o la retencién de una copia
de Ia Informacién Confidencial para registros legales no
eximiran al Contratista de sus obligaciones en virtud del presente
enrelacién con dicha Informacién Confidencial. El Contratista
acepta que la indemnizacién monetaria que fuera pagada por
dafios y perjuicios no sera recurso suficiente en caso de
incumplimiento de esta Subclausula 1.9 [Confidencialidad) y
que dicho recurso no serd el recurso exclusivo para reparar ni
evitara ningun incumplimiento o amenaza de incumplimiento
de esta Subclausula 1.9 [Confidencialidad). Dicho recurso no
scrd of reeurso exclusivo en easo de cualquier incumplimiento
de esta Subclausula 1.9 [Confidencialidad), sino que serd
aparte de los derechos y recursos disponibles legalmente o en
equidad, sujeto a la Subclausula 17.6 [Limite de
Responsabilidad). Subcldusula 1.10 - Uso por el Empleador
de los Documentes del Contratista, La Subclausuta 1.10
de las Condiciones Generales debe ser enmendada
eliminando la oracién final por completo y reemplazandola
por la siguiente: El Empleador no utilizar4, ni copiaré ni
comunicara los Documentos del Contratista ni demas
documentos del proyecto a terceros (o en nombre de ellos)
para otros fines que no sean los permitidos en lapresente
Subeldusula, sin el consentimiento del Contratista, el cual no
sera denegado de manera irrazonable, Subcldusula 1.12 -
Detalles Confidenciales. La Sybelausula 1,12 de las
Condiciones Generales debe ser enmendada de la siguiente
matiera: La palabra “Licitacion” debe ser eliminada y
reemplazada por el términe “Especificaciones Técnicas”,
Subcldusula 1.13 - Cumplimiento de la Legislacion. La Sub-
cldusula 1.13 de las Condicicnes Generales sera
complementada con la incorporacién de la siguiente sub
clausula .13 (b) inmediatamente después. Sin embargo, en
refacion con las aprobaciones de la entrega de Mercaderia.
El Contratista presentara, con anticipacién suficiente, los
detalles de las Mercaderias al Empleador, que luego asistiran

al Contratista conforme a la Subclausula 2.2 [Permisos,
Licencias o Aprobaciones] para obtener de manerainmediata
todos los permisos o licencias de impo¥tacién requerida para
esas Mercaderias. Clausula 2 - El Empleador. Subcl4usula
2.2 - Permisos, Licencias o Aprobaciones. Subctausula
2.2 de las Condiciones Generales seran complementadas
agregando lo siguiente, Las obligaciones del Empleador
establecidas en virtud de esta Subclausula 2.2 [Permisos,
Licencias o Aprobaciones] se establecen tnicamente en
beneficio del Empleador; el hecho de que el Empleador no
entregase copias de dichas Leyes del Pais no reduce las
obligaciones del Contratista de cumplir con todas las Leyes
aplicables. Subeldusula 2.4 - Acuerdos Financieros del
Empleador. La Subclausula 2.4 de las Condiciones
Generales debe ser eliminada por completo reemplazada
por la siguiente: 2.4 Acucrdos Financieros dcl Emplcador
2.4.1 Asistencia con la Obtencién de Financiamiento por
parte del Contratista. Las Partes aceptan que el
Empleador no tiene actualmente acuerdos financieros
establecidos que permitan al Empleador pagar el Precio
Contractual (tal como se estima actualmente) conforme a la
Cldusula 14 [Precio Contractual y Page). El Contratista
acepta continuar haciendo sus mejores esfuerzos para asistir
al Emplecador en [a obtencién del financiamiento y satisfacer
todas las condiciones precedentes para el cierre y erogacion
de dicho financiamiento del Precio Contractual bajo términos,
comercialmente razonables de una institucién financiera china.
2.4.2 Resolucién del Contrato por Falta de
Finaneiamiento: Si no se hubiera firmado un acuerdo por el
financiamiento del Precio Centractual y no se hubieran
cumplido todas las condiciones precedentes para el cierre
y erogacion de dicho financiamiento (incluyendo, sin limitar, la
obtencién y mantenimiento de un seguro de riesgo pais
efectivo satisfactorio paralos Prestamistas del Empleador),
entonces ¢l Empleador tendra la opcién de dar por
terminado el Contrato con notificacién previade 15 diasy,
al momento de la resolucién del contrato, el inico
resarcimiento del Contratista seran los beneficios que le
correspondan de conformidad con la Subcldusuta 16.4(a) v
(b) [Pago en caso de Resolucién]; para evitar dudas, el
Empleador no adeudara ninguna otra suma de dinero al
Contratista ante la resolucion del Contrato de conformidad
con esta Subecldusula 2.4.2. 2.4.3 El Contratista acepta
presentar un informe eserito oficial al Empleador sobre ¢} estado
y progreso de su financiamiento del Precio Contractual por lo
menos cada treinta (30) dias, hasta tanto diche financiamiento
sea garantizado o termine el Contrato. Subcldusula 2.6 ~
Garantia. Se agregara la siguiente Subclausula a las
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Condiciones Generales: 2.6 Garantia, El Empleador sera
responsable de la garantia en el Emplazamiento y el
campamento en el que residan los trabajadores en el
Emplazamiento. Cliusula 4 - E] Contratista, Subcliusula
4.1 - Obligaciones Generales del Contratista La
Subclausula 4.1 de las Condiciones Generales debe ser
eliminada por completo y reemplazada por la siguiente: 4.1
Obligaciones Generales del Contratista, E Contratista
debera proyectar, ejecutar y terminar las Obras conforme al
Contrato y subsanara cualquier defecto que surgiera en las
mismas. Al finalizar, las Obras estaran listas para los fines para
los que estaban previstas segun se establezea en el Contrato.
El Contratista entregara la Planta y los Documentos del
Contratista especificados en e] Contrato ¥ todo el Personal,
Bienes, Consumibles y demis cosas ¥ servicios, ya fuera de
naturaleza temporal o permanente, necesarias para el proyecto,
ejecucién y terminacion de las Obras ¥ reparacion de sus
defectos. Las Obras deberan incluir cualquier trabajo necesario
para satisfacer los Requisitos del Empleador, la Propuesta
del Contratista y los Anexos, o que se desprenda
implicitamente del Contrato, asi como todos los trabajos
que (aungue no se mencionen en el Contrato) sean necesarios
para la estabilidad, terminacion, seguridad y operacién
adecuada de las Obras. E] Contratista sers responsable de la
idoneidad, estabilidad y seguridad de todas las operaciones
ent el Emplazamiento y lade todos los métodos, medios,
técnicas y secuencias de construceién y de todas las Obras.
ElContratista debers presentar, cuande fuera solicitado
por el Empleador, los detalles de los acucrdos ¥ métodos
que el Contratista proponga adoptar para laejecucién de
las Obras. No sedeberdn realizar cambios significativos
@ estos acuerdos  y métodos sin haberlo notificado
previamente al Empleador. Subeldusula 4.2 - Garantia de
Cumplimiento. La Subcliusula 4.2 de las Condiciones

Generales debe ser eliminada por completo y reemplazada por |

la siguiente: 4.2 Garantia de Cumplimiento. El Contratista
deberd obtener (a su cargo) una Garantia de Cumplimiento
que garantice el cumplimiento de sus obligaciones en virtud de
este Contrato, por el monto de Veintiséis Millones de Délares
Estadounidenses (UJS$26,000,000). E1 Contratista debera
remitir la Garantia de Cumplimiento al Empleador dentro de

los 28 dias después de la entrada en vigencia del Contrato. Lz

Garantia de Cumplimiento deber# ser emitida por una
institucion desde un pais (o desde otra Jjurisdiceidn)
aprebada por el Empleador, y debera ajustarse al formato
que fuera aprobado por el Empleador. E] Contratista deberi
asegurar que la Garantia de Cumplimiento sea valida y
ejecutable hasta que el Contratista hubjera realizado vy

terminado las Obras y subsanado cualquier defecto. Si los
términos de la Garantia de Cumplimiento especificaran Ia
fecha de caducidad y el Contratista no tuviera derecho a
recibir e] Certificado de Cumplimiento 28 dias antes de la fecha
de caducidad, el Contratista debera prorrogar la validez de
la Garantia de Cumplimicnto hasta que las Obras hubieran
finalizado y se hubiera subsanado cualquier defeeto. El
Empleador solo podra hacer reclamaciones contra la Garantia
de Cumplimiento por las eantidades a las que tenga derecho
segln lo estipulada en el Contrato, en caso de que: (a) El
Contratista no prorrogue la validez de [a Garantia de
Cumplimiento como se indica en el pérrafo anterior, en cuyo
caso el Empleador podra reclamar la cantidad total de la
Garantia de Cumplimiento. (b) EI Contratista no pague al
Empleador cualquier cantidad que adeudase, ya fuera
aceptada o determinada de acuerdo a la Subelausula
2.5 [Reclamaciones del Empleador] o la Clausula 20
[Reclamaciones, Discrepancias y Arbitrajes] en ¢l plazo de 42
dias después de este acuerdo o decisién. (e) El Contratista no
subsane cualquier defecto en un plazo de 42 dias a contar
desde que se reciba la notificacién del Empleador requiriendo
que sea subsanado. (d) Existan circunstancias que permitan
al Empleador la resolucion del Contrato, segiin la Subclausula
15.2 [Resolucién del Contrato por ¢l Empleador],
independientemente de que se hubiera notificado dicha
resolucién o no. El Empleador debera indemnizar pory eximir
al Contratista de cualquier dafio, pérdida o gasto (excluyendo
honorarios y costas legales) procedentes de una reclamacion
contra ta Garantia de Cumplimienio, siempre gue el Empleador
no tuviera derecho arealizarla. El Empleador deberd devolver
la Garantia de Cumplimiento al Contratista enel plazo de 21
dias después de recibir una copia del Certificado de
Cumplimiento. Si 1a Garantia de Cumplimiento tiene el formato
de garantia bancaria, dchera ser emitida de manera
razonablemente satisfactoria para el Empleador ya sea (2) por
un banco ubicado en el Pajis o (b) direetamente por un banco
extranjero aceptable para el Empleador. Si la Garantia de
Cumplimiento no tiene la forma de garantia bancaria, sera
presentada por una entidad financiera registrada, ¢ con licencia
para hacer negocios en el Pais. Subcliusula 4.3 -
Representante del Contratista. La Subcliusula 4.3 de las
Condiciones Generales debe ser ‘complementada de la
Siguiente manera: L primera oracion de 1a Subcldusula 4.3
debe ser eliminada por completo y reemplazada por la siguiente: -
El Contratista designar4 al Representante del Contratista yle
dard toda la autoridad necesaria para actuar en nombre del
Contratista conforme al Contrato, incluyendo, sin limitar, €l
derecho de realizar cualquier Cambio en nombre del
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Contratista, La Subcldusula 4.3 debe ser complementada
agregando lo siguiente: En todo momento el Representante
del Contratista debers dediearse a garantizar el cumplimiento
del Contrato. Si el Representante del Contratista debiera
ausentarse temporalmente del Emplazamiento durante la
ejecueitn de las Obras, deberd nombrarse a una persona
apropiada que lo sustituya, previa notificacion ¥y consentimiento
del Empleador. Si el Representante del Contratista o estas
personas no hablaran el idioma espaiiol o €] inglés de manera
fluida, el Contratista pondra a disposicion un intérprete
competente durante todo el horario laboral. Sin embargo, si el
ingeniero de turno del Empleador sole hablara espafiol
fluidamente, el Contratista contratara a un intérprete de
espafiol. Subclidusula 4.4 - Subcontratistas. La Subclausula
4.4 Subcontratistas de las Condiciones Generales debe ser
climinada por completo y reemplazada por la siguiente: 4.4.1
Autorizacion para Subcontratar Sujeto a la subcldusula
1.7.2 [Cesion por parte del contratista), el contratista podra
firmar subcontratos para la prestacién o ejecucién parcial del
Trabajo. El contratista serd responsable de Ia Administracion
satisfactoria y el desempeiio de todos los subcontratistas que
estén bajo su control, administraeién, y responsabilidad. Para
ese fin el contratista notificara al empleador de manera
inmediata de eada subcontrato y entodo momento mantendra
una lista actualizada de empleados subcontrato, incluyendo el
nombre e informacién de contacte de cada subeontratista,
abjeto de cada subcontrato y el valor total de cada subcontrato,
La existencia de un subcontrato no exime al Contratista
de sus obligaciones, compromisos garantias y
responsabilidades en relacién con el empleador, conforme a
los documentos contractuales y las leyes aplicables. El
Contratista declara que conoce las précticas y métodos
operativos  de subcontratacion en Honduras e incluira las
condiciones regulares de subcontratacién adecuadas para
evitar contratiempos o problemas en la gjecucion de todos los
subcontratos. 4.4.2 Requisitos Minimos de los
Subcontratos, El Contratista acepta que, minimamente, todos
los subcontratos que fueran firmados por el Contratista
contendrén disposiciones que: (a) garanticen el cumplimiento
del Trabajo por parte del Subcontratista conforme a los
términos y condiciones establecidos en el Contrato Y cumplira
con todas las Leyes y Permisos aplicables; (b) establezean
las garantias en relacién con la parte aplicable del
Subeontratista del Trabajo; (c) sujete a cualquier
Subcontratista que tuviera acceso al Emplazamiento a las
obligaciones laborales establecidas en ¢l presente asi como a
las disposiciones de Seguridad de los Documentos
Contractuales; (d) establezcan que, en el caso de un Evento

de Incumplimiento por parte de] Contratista en virtud del
presente segin fuera determinado por el Empleador, los
derechos del Contratista en el subcontrato'respeetivo Seran,
a op¢ion del Empleador, transferidos o cedidos al Empleador
© ala persona designada; (¢) garanticen que eualquier relacion
contractual con el Subcontratista sea exelusiva del
Contratista y establezea una renuncia del Subeontratista a
todos los derechos ademandar cualquier pago directamente
del Empieador; (f} si el Subcontratista aplicable realizara
Trabajos en el Emplazamiento, otorguen al Empleador y a sus
Personas designada el derecho de inspeccionar [a parte dcl
Trabajo segun se establece en el Contrato, especificamente
en la Subclausula 7.3; () si el Subeontratista aplicable
tiene acceso al Emplazamiento, requerird una cobertura de
seguro y la entrega de certificados de seguro consistente con
el riesgo del Trabajo subcontratado segln fuera requerido en
la Cldusula 18. y (h) si el Subcontratista aplicable tuviera
aceeso al Emplazamiento, sujetarlo a las restricciones de
uso de cualquier Informacion Confidencial conforme a la
Subcldusula. 1.9 y la Subcléusula 1.12. A solicitud del
Empleador, el Contratista presentar4 evidencia razonablemente
satisfactoriaal Empleador, razonablemente satisfactoria para
el misino, de que cada subcontrato cumple con los requisitos
deesta Subclausula 4.4.2. 4.4.3 Subcontratistas Principales
¥ Subcontratos Principates. El Contratista sélo podra firmar
Subeontratos Principales con la aprobacién previa por eserito
del Empleador. Las Partes acordaran una lista de
Subcontratistas Principales dentro de los noventa (90) dias
de la firma de este Contrato. Para obtencr la aprobacién
de Subcontratistas Adicionales, el Contratista presentaré al
Empleador los antecedentes legales, econdmicos, téenicos y
financieros de cada Subcontratista. E] Empleador aprobara
o desaprobaré el uso de diche Sub contratista dentro de Jos
15 dias. Ademas de las disposieiones requeridas para ser
incluidas en cada subcontrato conforme al Artieulo 4.4.2,
cada Subcontrato Principal contendra disposiciones que: {a)
otorguen al Empleador y sus Personas designadas, incluyendo
los Prestamistas del Empieador, el derecho a inspeccionar su
parte del Trabajo éegﬁn se establece en este Contrato y
especificamente en la Subelusula 7.3; (b) exijan la cobertura
deseguroyla entrega de certificados de segure consistente
con el riesgo del Trabajo subcontratado segiin fuera
requerido enla Clausula 18; (e) prohiban Ja subcontrataeion,
ya sea en su totalidad o en parte, del Trabajo que ha sido
confiado al Subcontratista aplicable por el Contratista y el
Empleador que sez objeto del sub contrato respectivo,
salvo eon la aprobacién del Contratista y el Empleador;
(d) estén sujetas a las restricciones de uso sobre
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Informacidn Confidencial conforme ala Subcliusula 1.9y la
Subclausula 1.12; y, {e) incluyan la siguiente oracion para que
el Empleador sea un beneficiario terciario de dicho
subcontrato: “Las partes del presente aceptan y reconocen
que los servicios/trabajo/equipo a ser provisto por [insertar
nombre del Subcontratista)] serén incorporados a la planta
de energia que estd siendo desarrollada por [insertar nombre
del Empleador] (el “Empleador”). Como tal, las partes aceptan
Expresamente que el Empleador es un beneficiario tercero de
este [acuerdo] denominado, en su propio nombre o en nombre
de [insertar nombre del Contratista), para el cumplimiento
de este [acuerdo] por [insertar el nombre del Sub-
contratista).El Contratista entregara a cada Subcontratista
Principal una copia del Cédigo de Eticade ENEE, el Programa
Anticorrupeién de ENEE y la Politica de Accidentes y
Seguridad de ENEE e intentara cumplir, de buena fe, con
cualquier solicitud por parte del Empleador de incluir
disposiciones adicionales en los subcontratos conel fin de
adaptar dichos subcontratos a cualquier riesgo sustancial
adicional que pudiera percibir el Empleador. El Contratista
presentard pruebas al Empleador, que sean razonablemente
salisfactorias para éste, de que cada Sub contratista Principal
cumple con los requisitos de este Articulo 4.4.3, Subcliusula
4.6 - Cooperacién. El tercer pdrrafo de la Subclusula 4.6
de las Condiciones Generales debe ser eliminado por completo
y reemplazado por el siguiente: Cual quier indicacidn constituira
un Cambio solo en la medida en que ocasione que el
Contratista incurra en Costes por un monto que no se
pudiera  anticipar razonablemente Por un contratista
experimentado antes de la fecha de presentacién de la
Licitacidn. Los Servicios de este personal y otros contratistas
podrian incluir el uso del Equipo, las Obras Tempordneas o
los accesos del Contratista, que fueran responsabilidad del

Contratista, La palabra “Licitacién” debe ser eliminaday

reemplazada por el términe “Especificaciones Técnicas”.
Subcliusula 4.8- Procedimientos de Seguridad. La
Subcliusula 4.8 de las Condiciones Generales debe ser
complementada eon la incorporacién de lo siguiente: El
Contratista tomara las mismas precauciones y medidas
para disponer de losservicios de seguridad y médicos para
todas las personas con derecho a ingresar al Emplazamianto,
independientemente del origen nacional o si dichos individuos
forman parte del Personal del Contratista o el Personal del
Empleador. EI Contratista indemnizars al Empleador por
cualquier responsabilidad, pérdida, reelamacién o
procedimiento de cualquier indole como consecuencia de o
en relacién con cualquier incumplimiento de deberes ¥
obligaciones, segun se establece en csta Subclausula 4.8,

Subcliusula 4.9 - Aseguramiento de la Calidad. La
Subclausula 4.9 de las Condieiones Generales debe ser
complementada incorporando lo siguiente: El cumplimiento del
sistema de aseguramiento dela calidad no eximira aj Contratista
de cualquiera de sus deberes, obl gaciones o responsabilidades
que se deriven del Contrato. Subclausula 4. 18- Proteccion
del Medioambiente. La Subclausula 4.18 de las Condiciones
Generales debe ser eliminada por completo y reemplazada
por lasiguiente: 4.18 Proteccion del Medioambiente. 4.18.1
Alcance. El Contratista tomara todas las medidas razonables
Paraproteger el medioambiente, la flora y la fauna (tanto en
el Emplazamiento come fuera del mismo) y para limitar
cualquier dafio y molestia a personas ¥y propiedades producidos
porla contaminacion, ruido o por cualquier otra consecuercia
de las operaciones del Contratista ¥ 1as acclones del Personal
del Contratista. Las obligaciones de proteccion del
medioambiente del Contratista incluirén [as actividades de
prevencidn, limpieza, reparacion de dafios ocasionados yla
rehabilitacién correspondiente conforme a las leyes
aplicables en relacién con los dafios que pudieran ser
ocasionados al medioambiente por las operaciones del
Contratista que estén sujetas al Contrato o a las acciones del
Personal del Contratista. 4.18.2 Responsabilidad. La
responsabilidad del Contratista en relacign con el
cumplimiento con sus obligaciones de proteecidn ambiental
debe medirse evaluando la accién u omisidn del Contratista
que ocasione el dafio al medioambiente. 4.18.3 Garantia de
Cumplimiento Ambiental. El Contratista garantiza que el
Trabajo, incluyendo el equipo de generacién eléctrica,
disefiado, adquirido e instalado por el Contratista, cumplira
con todos los requisitos del Contrato ¥ Leyesaplicablesen
relacién con el medioambiente, cuestiones de salud y seguridad,
incluyendo restricciones de aire, agua, descarga de efluentes
¥ contaminacién acustica (la “Garantia de Cumplimiento
Ambiental"), El Contratista no podra cumplir con la Garantia
de Cumplimiento Ambiental mediante el pago de dafios
liquidos. La obtencién exitosa de la Garantia de
Cumplimiento Ambiental es una condicidn para la emisién
det Certificado de Cumplimiento. Subelfusula 4.19. La Sub-
cldusula 4.19 de las Condiciones Generales serd
complementada con la incorporacion de la siguiente: El
Empleador suministrara 1a eleciricidad requerida para la
censtruccion de las al Contratista en el lugar de la presa del

emplazamiento y del campamento, Cliusula § — Proyecto. -

Subclausula 5.2 - Documentos Contractuales. El quinto parrafo
de la Subcléusula 52 debe ser complementado incorporando
lasiguiente oracion: Si el Empleador no notificara al Contratista
dentro del periodo de revisién que algiin Documento del
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Contratista no cumple con el Contrato, ¢l Contratista podra
considerar el Documento del Contratista aprobado salvo que
el Empleador enviase dicho aviso dentro de los siete (7) dias
después de finalizado dicho perfodo de revision. Subcldusula
5.4. Normas Técnicas y Reglamentos. La primera oracién
de la Subcldusula 5.4 debe ser eliminada por completo y
reemplazada de la siguiente manera; El proyecto, los
Documentos del Contratista, la ejecucion y las Obras
finalizadas deberdn seguir las buenas practicas de ingenieria y
las normas internacionales de la industria mds exigentes
(incluyendo las normas ASTM para Obras Civiles y las normas
de fabricantes para equipos electromecanicos), asi como las
Leyes de construccion y ambientales del Pais y demas Leyes
aplicables al producto que esta siendo producido de las Obras.
La Clédusula § de las Condiciones Generales sera
complementada agregando la siguiente Subclausula 5.9:
Subcldusula 5.9 - Derecho del Empleador de Revisar,
Comentar ¢ Inspeccionar. E1 Empleador se reserva el
derecho de revisar, inspeccionar, comentar, sugerir cambios,
objetar o analizar o criticar el Informe de Disefio Basico
y/o las Especificaciones Técnicas de las Obras antes de la
aprobacion del Informe de Disefic Basico, sin: (a) incurrir en
costes adicionales; (b} estando sujeto a un ajuste del] Precio
Contractual; y/o sin; (¢) ser considerado responsable por
incumplimiento del contrato o conforme a cualquier otra teoria
legal. El Contratista no denegard la aprobacidn de las
sugerencias y/o revisiones del Empleador de manera
irrazonable y no desestimard sumariamente las objeciones,
analisis y/o criticas de los Documentos de] Contratista por parte
del Empleador y/o de las Especificaciones Técnicas de las
Obras. Las revisiones, comentarios ¢ inspecciones del
Empleador, asi como cualquier otra de las modificaciones
propuestas descritas anteriormente de los Decumentos del

Contratista y/o las Especificaciones Técnicas presentadas-

durante ¢l Periodo de Disefio y Planificacién no constituirdn
un Cambio o Ajuste dentro del significado del Articulo 13 de
las Condiciones Generales. Clausula 6 - Personal y Mano
de Obra. Subcliusula 6.4 - Legislacion Laboral. La
Subclausula 6.4 de las Condiciones Generales debe ser
eliminada y reemplazada por completo por la siguiente: 6.4
Legislacién Laboral. El Contratista deberd acatar todas

las Leyes laborales aplicables al Personal de] Contratista,

incluyendo las Leyes sobre empleo, salud, seguridad, bienestar,
horas de trabajo, inmigracién y emigracion y las Leyes que
requieran el empleo de cierta cuota de ciudadanos del
Pais aniveles técnicos, profesionales y gerenciales. El
Contratista permitira a todo el Personal del Contratista
el gjereicio de sus derechos legales conforme alas Leyes

aplicables. El Contratista deberd requerir de sus
empleados el acatamiento de toda las Leygs aplicables,
incluyendo las relativas a seguridad de trabajo y las Leyes
ambientales. Subcldusula 6.6 - Instalaciones para el
Personal y Mano de¢ Obra, La Subcldusula 6.6 *de las
Condiciones Generales serd complementada con la
incorporacionde la siguiente: El Contratista permitird el acceso
igualitario a las instalaciones médicas y servicies publicos de
todo el Personal del Contratista y del Personal del Empleador,
independientemente de su origen de ciudadanta y garantizara
¢l alojamiento igualitatio paratodo el Personal del Contratista,
independientemente de sunacionalidad. Subcldusula 6.7 -
Salud y Seguridad. La Subclausula 6.7 de las Condiciones
Generales sera complementada con la incorporacién de la
siguiente; El Contratista defenderd, indemnizard y eximira al
Empleador y a los directores, funcienaries, empleados,
representantes, contratistas, subcontratistas, agentes, asesores,
consultores y cesionarios del Empleador y a cualquier persona
o entidad que actuara por o en nombre del Empleador en
relacién con la provision de la mano de obra, Materiales o
equipamiento a las Obras, de toda responsabilidad por cualquier
declaracion, accidn, procedimiento o dafio y perjuicio en
relacion eon el incumplimiento por parte del Contratista de
esta Subeldusula 6.7. Subeldusula 6.8 -Superintendencia
del Contratista. La Subcldusula 6.8 de las Condiciones
Generales serd complementada con la incorporacion de la
siguiente: Una parte razonable del personal de
superintendencia del Contratista contard con conocimiento
practico de espafiol o inglés, o ¢l Contratista contard con ¢l
suficiente niimero de intérpretes competentes disponibles en
el Emplazamiento durante el horario laboral. Las Partes
aceptan contar con una proporeidn razonable de intérpretes
para las personas monolingiies. Subcldusula 6.12-
Legislacion sobre Inmigracién y Solicitudes de Visas.
Seagregard una nueva Subcldusula 6.12 alas Condiciones
Generales que rezara de la siguiente manera: 6,12 Legislacion
sobre Inmigracién y Solicitudes de Visas. El Contratista
no contratard, ni directamente ni a través de sus
Subcontratistas, a ninguna persona que no tenga la condicion
inmigratoria que le permita a dicha persona desarrollar las
actividades laborales relacionadas con el Contrato o conforme
al mismo. En el caso de que el Contratista o cualquiera de sus
Subcontratistas contrataran a una persona que no tenga la
condicién necesaria para ese fin conforme a las Leyes
aplicables, serd responsabilidad exclusiva del Contratista
terminar o rescindir cualquier relacion laboral o prestacion de
servicios por parte de esa persona hasta tanto dicha persona
obtenga Ja condicién inmigratoria necesaria que se exigeenel
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presente, vy ¢l Contratista no permitird el acceso al
Emplazamiento por parte de dicha persona y debera remover
a dicha persona de! Emplazamiento, si este fuera el caso. Ei
Contratista ha expresado su deseo de continuar utilizando una
parte de los trabajadores que no sean ciudadanos o
residentes permanentes del Pais (“Trabajadores
Extranjeros”) para completar las Obras. El Empleador ha
expresado su inquietud de que el Contratista cumpla con las
Leyes del Pais en relacién con la relacion laboral de una
cierta cuota de ciudadanos de ese Pais como personal
gerencial y técnico. El Contratista seguird de manera rdpiday
difigente los pasos que fueran necesarios y presentara las
solicitudes de visa que fueran requeridas para completar las
Obras conforme a las Leyes aplicables. El Empleador acepta
ofrecer la asistencia que fuera razonablemente solicitada por
el Contratista enrelacion con los esfuerzos del Contratista por
obtener y mantener los permisos de trabajo y visas de las
autoridades gubernamentales aplicables cn el Pais para
Trabajadores Extranjeros que el Contratista o sus
Subcontratistas necesiten utilizar para el desarrolle de las
Obras enel Pais. Ademds, el Empleador acepta designar 2
una persona para servir como intermediario entre el Empleador
y el Contratista en relacién con las cuestiones contempladas
en esta Subcldusula 6.12, euya designacion se hard para
facilitar dicha asistencia razonable del Empleador al Contratista
segin se contempla en ¢l presente. Clausula 7 -Planta,
Materiales y Mano de Obra. Subcldusula 7.1 - Forma
de Ejecucion, La Subcldusula 7.1 de las Condiciones
Generales debe ser ¢liminada por completo y reemplazada
por la siguiente: 7.1 Forma de Ejecucién. El Contratista
deberd llevar a cabo la fabricacion de la Planta, la
preduceion o fabricacion de los Materiales v la ejecucion de
las Obras: (a) de la forma (si 1a hubiera) especificada en el
Contrato; (b} de forma competente y cuidadosa de acuerdo
con ta buena practica reconocida: (¢) de acuerdo con las
nommas internacionales generalmente aceptadas de cuidado
profesional, capacidad, diligencia y competencia aplicablea
las practicas de ingenieria y construceién de una firma prudente
de ingenieria o construccién; vy, (d) con instalaciones
debidamente equipadas y Materiales no peligroses, salvo que
fuera requerido de otro modo para el desarrollo de las Obras.
Todo el trabajo de ingenietia que requiera certificacién sera
certificado segin fuera requerido por las Leyes del pais.
Subclausula 7.5 — Rechazo. La Subclausula 7.5 de las
Condiciones Generales debe ser eliminada por completo y
reemplazada por 2 siguiente: 7.5 Rechazo. Si, como resultado
de un examen, inspeceién, medicién o ensayo, alguna
Planta, Material, proyecto o mano de obra se calificara come

defeetuosa, o no conforme con ¢l Contrato, ¢l Empleador
podrd rechazar la Planta, Materiales, proyecto o mano de obra
mediante notificacion al Contratista, especificando las
razones. En este caso, ¢l Contratista deberd reparar
inmediatamente el defecto y asegurar que el elemento
rechazado, una vez reparado, cumpla con las disposiciones
establecidas en ¢l Contrato a su propia costa. Si el Empleador
requiriera que dicha Planta, Materiales, proyecto o mano de
obra sea probada de nuevo, las pruebas deberdn repetirse
bajo los mismos términos y condiciones. Si el rechazo yvel
reensayo ocasionara que ¢l Empleador incurriera en costos
adicionales, el Ceontratista deberd, de acuerdo a lo
especificado en la Subcldusula 2.5 [Reclamaciones del
Empleador] pagar dichos costos al Empleador. Subcldusula
7.6 - Reparaciones. La Subeldusula 7.6 de tas Condiciones
Generales debe ser eliminada por completo y reemplazada por
la siguiente: 8.1 Reparaciones. Sin perjuicio de cualquier
prueba o eertificado previo, cf Empleador podra ordenar al
Contratista que: (a) retire del Emplazamiento, a costa exelusiva
del Contratista, y reemplace cualquier Planta o Material que

no estuviera conforme a las especificaciones del Contrato; (b)

retire y vuelva a ejecutar cualquier ofro trabajo que no estuviera
conforme a las especificaciones del Contrato; y, (c) cjecute
cualquier trubajo que sc requicra urgentemente para la
seguridad de las Obras, ya sea 2 causa de un accidente, deun
suceso imprevisible o por otra causa, El Contratista debera
acatar esta instruccion en un plazo razonable, que sera
especificado (en su caso) en la instruceidn o inmediatamente,
siseindica el cardcter urgente segin lo dispuesto cn el apartado
(¢). Si el Contratista no cumpliera con esta instruccion, el
Empleador estara facultado para emplear y pagar a otras
personas para que realicen dicha tarea. Excepto enla medida
en que el Contratista tuviera derecho a cobrar por estos
trabajos, éste deberd, segin la Subcléusula 2.5
[Reclamaciones del Empleador] pagar al Empleador todas
los Costes ocasionados por este incumplimiento, Subeldusula
7.9 - Garantias de Desempefio. Se agregaré una nueva
Subelausula 7.9 a las Condiciones Generales que rece de la
siguiente manera: 7.9 Garantias de Desempedo, 7.9.1
Alecance de 14s Garantias. Por ¢l presente ¢l Contratista
garantiza y se compromete a demostrar que la Planta y las
demds Obras cumplirdn con todas las Garantias de
Cumplimiente establecidas en el Contrato, conforme a los
términos del mismo. Por el presente, el Contratista acepta pagar
por Dafios y Perjuicios Deficitarios al Empleador conforme a
las disposiciones de la Subclausula 11.4 del presente en el
caso de que la Planta. (a) alcanzara la Capacidad Eléctrica
Minima, pero. no alcanzara la Capacidad Eléctrica Neta
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Garantizada dentro del Periodo de Notificacion; o, {b) alcanzara
la Eficiencia Minima pero no aleanzara la Eficiencia Neta
Garantizada dentro del Periodo de Notificacion. Esta
disposicidn no serd intorpretada como que limita, de ningun
modo ningun otro derecho a recurse al gue el Empleador
tuviera derecho en virtud de este Contrato en el caso de que
la Planta no alcanzara la Eficiencia Minima, Ja Capacidad
Eléctrica Minima o cualquier otra Garantfa de Cumplimiento
conforme a los términos del Contrato. El cumplimiento del
Contrato con la Eficiencia Minima, la Capacidad Eléctrica
Minimay las Garantias de Desempefio sera determinado
sobre la base de las Pruebas después de la Terminacion y
las resultados de dichas pruebas seran decisivos para tal fin.
Porel presente el Contratista garantiza que, durante las
Pruebas después de la Terminaecidn, el Proyecto cumplird
con todos Los requisitos de los Doeumentos Contractuales.
7.6.2 Capacidad Eléctrica Neta Garantizada, El
Contratista garantiza que la Planta, incluyendo el equipo de
generacion eléctrica que fuera disefiado, adquirido einstalado
por el Contratista, generara una Capacidad Eléctrica Neta
minima conforme a las indicaciones establecidas en las
Especificaciones Técnicas (la “Capacidad Eléctrica Neta
Garantizada™. 7.9.3 Eficiencia Neta Garantizada. El
Contratista garantiza que, cuando cada turbina esté operando
a la carga y flujo nominal y medida conforme a las normas
acordadas y establecidas en ¢l Contrato, cada una de las
turbinas, generadores y transformadores de energia instalados
por el Contratistaen la Planta generardala eficiencia indicada
en las Especificaciones Técnicas (la “Eficiencia Neta
Garantizada™. La prucba de Eficiencia Neta Garantizada
se llevard a cabo en la fecha y hora aprobada por et Empleador
como parte de las Pruebas después de la Terminacion, 7 9.4
Garantia de Confiabilidad. El Contratista garantiza que,
durante una prueba de confiabilidad que serd conducida
durante un periodo de 15(quince) dias consecutivos (lé
“P rueba de Confiabilidad™), las Obras, inciuyendo el equipo
de generacion eléctrica que fuera disefado, adquirido e
instalado por el Contratista: (a) promediar no menos del
97 5% de la Capacidad Eléctrica Neta Garantizada (ajustada
para el agua disponible), (b) disparard cualquier disyuntor del
generador durante la carga, que no resultase de una causa
externa o error del operador; y, (¢) operara sin Defectos
ni deficiencias (la “Garantia de Confiabilidad™). El
Contratista no podra cumplir con la Garantia de
Confiabilidad mediante el pago de dafios liquidos v 1a
terminacion exitosa de la Prueba de Confiabilidad esuna
condicion para que el Empleador emita el Certificado de
Posesion. El Contratista est4 autorizado a una parada por

duracién  indeterminada para inspeccion después de las
primeras 72 horas (3 dias) de la Prueba de Confiabilidad, y
esas 72 horas contarin como parte de la Prueba de
Confiabilidad de 15 dias como si no se hubiera parado para
la inspeccién (en otras palabras, el Contratista debera
completar 12 dias adicionales de Pruebade Configbilidad
después de parar para inspeccion). No obstante lo anterior,
la Prueba de Confiabilidad completa de 15 dias debe ser
completada como requisito para la emision del Centificado de
Confiabilidad. No obstante cualquier otra disposicion en
contrario, laausencia de suficiente agua para la realizacionde
la Prueba de Confiabilidad debido a condiciones hidrologicas
seri considerada Fuerza Mayor, 7.9.5 Garantia de
Cumplimiento Ambiental. E} Contratista garantiza que el
Trabajo, incluyendo el equipo de generacidn eléctrica,
disefiado, adquirido e instalado por ¢l Contratista, cumplird
con todos los requisitos del Contrato y Leyes aplicables en
relacidn con el medioambiente, euestiones de salud y seguridad,
incluyendo restriceiones de aire, dgua, descarga de
efluentes y contaminacion acistica (la “Garantia de
Cumplimiento Ambiental”). Ei Contratista no podra curnplir
con la Garantia de Cumplimiento Ambiental mediante ¢l pago
de dafios liquidas. La obtencién exitosa de la Garantia de
Cumplimiento Ambiental es una condicién parala emisidn
del Certificado de Cumplimiento. 7.9.6 Garartia de
Cavitacién. Una vez que la Planta hubiera alcanzado 8000
(ocho mil) horas de operacién después de la emisidn del
Centificado de Recepcidn, el Contratista serd responsable
de conducir una pruebade las turbinas para determinar si la
erosién/cavitacién de las turbinas satisface la garantia de
cavitacién conforme a lo establecido en las Especificacioncs
Técnicas (la “Garantia de Cavitacién”). Dicha prueba
ser4 programada al momento que fuera razonablemente
conveniente para el Empleador y el Empleador deberd estar
presente durante la prueba, En el caso de que la prueba de
cavitacién revelara que la Garantia de Cavitacién no fue
alcanzada, el Contratista reparard y/o reemplazara de manera
inmediata cl equipo defectuoso conforme a los Documentos
Contractuales con el fin de que cada turbina opere dentro de

1os pardmetros establecidos en el presente, incluyendo el

reemplazo de la guia. Cualquier reparacion y/o reemplazo que
realizara el Contratista en virtud del presente sera
razonablemente aceptable para el Empleador y serd
conducido rapidamente y con el fin de minimizar la interrupcion
de la operacitn dela Planta por parte del Empleador. Si uria
prueba que fuera conducida conforme aesta Subclausula 7.9.6
revelara que el Contratista no cumplié con la Garantia de
Cavitacién, el Contratista, ademds de reparar ylo
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reemplazar cualquier equipo defectuoso segin fuera
requerido por el parrafo anterior, serd responsable de
condueir pruebas adicionales conforme a los procedimientos
establecidos en el presente cada ocho mil (8,000) hetas de
operacion y realice reparaciones y reemplazos conforme eon
el parrafo precedente hasta que la pruebarevele que la Garantia
de Cavitacién fue satisfecha basado en ocho mil (8,000) horas
de operacién. Siel Contratista, dentro deun plazo razonable,
no reemplazara ni lo reparara ¢l equipo defectuoso conforme
alos Documentos Contractuales, segin fuera razonablemente
determinado por el Empleador, el Empleador, a suopcidn,
realizara todas las reparaciones o reemplazos o contratard a
uno o mas terceros para que lo haga, a costa del Contratista,
Cliusula § - Comicnzo, Retrasos y Suspensién. Sub-
cldusula 8.1 -Inicie de las Obras. La Subclausula 8.1 de
las Condiciones Generales debe ser eliminada por completo
y reemplazada por la siguiente: 8.1 Inicio de 1as Obras. La
Fecha de Inicio sera 42 {cuarenta y dos) dias después de la
fecha de entrada en vigencia del Contrato, de que el Contratista
hubicra entregado la garantia de pago anticipado eonforme a
la Subcldusula 14.2 y los pagos anticipades establecidos en
el Calendario de Pagos se hubieran realizado. El Empleador
enviard al Contratista un aviso eserito con siete (7) dias de
anticipacion de la Fecha de Inicio. El Contratista iniciara el
disefio y ejecueidn de las Obras tan pronto como fuera
razonablemente posible después de la Fecha de Inicioy
luego procederd con las Obras con la debida expedieion y
sin demora. Subcldusula 8.4 - Ampliacién del Plazo de
Terminacién. La Subclausula 8.4 de Ias Condiciones
Generales debe ser complementada con laincorporacién
de la siguiente; No obstante ninguna disposicidn en contrario
establecida en el Contrato, el Contratista solo tendra derecho
a una extension del Plazo de Terminacion de las Obras
conforme a la Subcldusula 8.4 en eventos que, en ¢l caso de
disposiciones que corroboren Ja documentacion detallada por
parte del Contratista, el Empleador determinase que habrian
tenido un impacto critico en cualquier parte de las Obras para
el programa o eualquier enmienda futura que fuera aprobada
por el Empleador, cuando todo el tiempo flotante disponible
hubiera sido agotado o consumido por las actividades del
Contratista. Subcldusula 8.5 -Retrasos Causados por las
Autoridades. La Subeldusula 8.5 de las Condiciones
Generales debe ser enmendada de la siguiente manera: La
palabra “Licitacion” debe ser eliminada y reemplazada por el
término “Especificaciones Téenicas”. Subeldusula 8.7 -
Indemnizaciones por Demora. La Subcliusula 8.7 de
las Condiciones Generales debe ser eliminada por completo
y reemplazada por la siguiente: 8.7 Indemnizaciones por

Demora. Si el Contratista no cumpliera eon la Subeldusula
8.2 [Plazo de Terminacion], segun la Subcldusula 8.4
[Ampliacién del Plazo de Terminacién], el Contratista debera
pagar al Empleador, conforme a la Subeldusula 2.5
[Reclamaciones del Empleador], una indemnizacién por demord
por este incumplimiento. Esta indemnizacién por demora, que
¢l Contratista deberd pagar al Empleador como dafios
liquides ¥ ne como penalidad, serdun monto fijo equivalente
a Sesenta y Cincoe Mil Délares Estadounidenses
{US$$65,000) por cadadia completo luego de 1a expiracion
del Plazo de Terminacion (“Indemnizaciones por Demora'™).
El pago de las Indemnizaciones por Demora serd
responsabilidad exclusiva del Contratista y el Gnico recurso
monetario det Empleador por el incumplimiento por parte del
Contratista de la Subclausula 8.2 [Plazo de Terminacién]; sin
embargo, ninguna disposicién establecida en el presente serd
interpretada como que exime al Contratista de su obligacion
de alcanzar las Garantias de Cumplimiento y completar las
Obras, o de limitar de otro modo los demas derechos del
Emplcador conforme al Contrato. Todas las Indemnizaciones
por Demeora serdn pagadas por el Contratista al Empleador
mensualmente, El Empleador determinara el monto de las
Indemnizaciones por Demora conformea la Subclidusula
8.7 y notificard alContratista al respecto. El Contratista
hara los pagos correspendientes a las Indemnizaciones por
Demora dentro del plazo de 10 dias a partir de la fecha de
notificacién por parte del Empleador al Contratista. Los
montos que no fueran pagados en cancepto de Indemnizaciones
por demora a su vencimiento devengaran intereses a una tasa
anual del 3% por encima de la tasa de descuento del Banco
Central del pais de la moneda de pago y seran pagados en
dicha moneda. El monto total de dafios liquidos que se
adeudasen en virtud de esta Subeldusula 8.7 [Indemnizaciones
por Demora] y la Subcldusula 9.5 [Dafios Liquidos por baja
eficiencia y menor salida de 1a Planta] no exeederd ¢ monto
de Veintiséis Millones de Délares Estadounidenses (US$26,
000, 000). Subcliusula 8.10 - Pago de la Planta y
Materiales en caso de Suspensidn. La Subcldusula 8.10
de las Condiciones Generales serd complementada con la
incorporacion de la siguiente: No obstante cualquier disposicion
en contrario establecida en la Subeldusula 8.10, el Contratista
no'tendrad derecho a percibir el pago conforme a esta
Subcldusula 8.10 en el easo de que cualquier orden para
la Planta fuera caneelada, através de los esfuerzos razonables
del Contratista, y cuaiquier gasto de cancelacidn o cargo de
reposicién que estuviera directamente relacionado com
dicha cancelacion estara a cargo exclusivo del Empleador. El
Empleador, a su propio criterio, tendra la opeién de pagar
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cualquier gasto de cancelacién o cargo de reposicion o de
pagar ¢l valor de los Materiales que no hubieran sido
entregados al emplazamiento conforme a los requisitos
establecidos en los puntos (a) y (b) anteriores. Cliusula 10«
Recepcion por el Empleador. Subcliusula 10.2-
Recepcién de Fases de Ia Obra. La Subclausula 10.2 de
las Condiciones Generales debe ser eliminada por completo
y reemplazada por la siguiente: 10.2 Recepcién de Fases de
la Obra. El Empleador podrd, a su propio criterio, emitir
un Certificado de Recepcidn cualquier fase de las Obras
Permanentes. El Empleador no podra utilizar ninguna parte
de las Obras (salvo que se trate de medidas provisionales que
se especifiquen en el Contrato o acordadas por ambas
Partes}, hasta que el Empleador hubiera emitido un Certificado
de Recepeion de dicha parte. En cuanto el Empleador hubiera
emitido el Certificado de Recepeién de cualquier fase de las
Obras, el Contratista tomar4 las medidas necesarias tan pronto
como fuera posible paralarealizacién de cualquier Prueba
después de la Terminacién que estuviera pendiente, El
Contratista realizard estas Pruebas después de la Terminacion
tan pronte como fuera posible antes de la fecha de expiracién
del Plazo de Notificacién de Defectos respectivo. Si el
Contratista incurriera en Costes como consecuencia de queel
Empleador hubiera recibido o utilizado una fase de las Obras,
excepto en el caso de un uso establecido en el Contrato o
acordado por el Contratista, el Contratista (a) notificars al
Empleador al respecto; y, {b) tendra derecho segin lo
dispuesto en la Subeldusula 20.1 [Reclamaciones del
Contratista) al pago de dichos Costes mas un beneficio
razonable, que deberd ser incluido en el Precio Contractual,
Después de recibir esta notificacién, el Empleador debera
proceder de acuerdo con lo establecido enla Subclausula 3.5,
{Decisiones] para llegar a un acuerdo o decidir sobre dicho
Coste y beneficio. En el caso de emision de un Certificado de
Recepei6n de cualquier parte de las Obras {que no fuera una
Fase), sereduciran las indemnizaciones por demora en los
que se incurriera después para la terminacion del resto de las
Obras, De modo similar, las indemnizaciones por demora del
resto de la Fase (si las hubiera) en las que esta parte estuviera
incluida también serdn reducidas. Durante cualquier perfodo
deretraso luego de la fecha establecida en este Certificado de
Recepeion, lareduccion proporcional de estas indemnizaciones

por demora seré calculada como la proporcién que el valor,

de la parte certificada representa sobre el valor de 1a Obra o
Fase (segn fuerael caso) ensutotalidad. El Empleador procedera
conforme a las disposiciones establecidas en la Subcléusula 3.5
[Decisiones)] para acordar la proporcién de estos daiios.
Las disposiciones de este parrafo no se aplicardn a la

tasa diaria de Indemnizaciones por Demora en virtud de la
Subclausula 8.7 [Indemnizaciones por Demora) y no afectard
el importe maximo de estos dafios. Clausula 11 -
Respensabilidad por Defectos. Subcliusula 11.9-
Certificado de Cumplimiento. La Subcldusula 11.9 de las
Condiciones Generales serd eliminada por completo y
reemplazada por la siguiente: 11.9 Certificado de
Cumplimiento. EI cumplimiento de las obligaciones del
Contratista no debera considerarse finalizado hasta que el
Empleador hubiera emitido el Certificade de Cumplimiento al
Contratista, indicando la fecha en la que el Contratista finalizé
sus obligaciones contractuales. E] Empleador deber emitir el
Certificado de Cumplimiento en un plaze de 28 dijas después
de la fecha de expiracién del Periodo de Notificacion de
Defectas o tan pronto como el Contratista hubiera presentado
tedos los Documentos Contractuales y finalizado y probado
todas las Obras, y que dichas Obras hayan pasado todas las
Pruebas después de la Terminacidn, incluyendo 1a Teparacion
de cualquier defecto. Si el Empleador no emitiera el Certificado
de Cumplimiento de acuerdo a lo anterior, (a) no se considerard
que el Certificado de Cumplimiento fue emitido 28 dias después
de la fecha en la que hubiera sido emitida, segiin fuera requerido
por ¢sta Subelausula; y, (b) no podra aplicarse Ia Subclausula
11.11 [Evacuacién del Emplazamiento] ni el subparrafo (2)
de 1a Subcldusula 14.14 [Cese de la Responsabilidad del
Empleador]. Solo el Certificado de Cumplimiento serd
considerado como que constituye la aceptacién de las Obras,
Subcliusula 11.12 - Responsabilidad por Vicios Ocultos.
Se agregard unanueva Subelausula 11.12 a las Condiciones
Generales de manera que rece de la siguiente manera: 11,12
Responsabilidad per Vicios Ocultos. El Contratista sera
responsable ante el Empleador por los vicios ocultos de las
Obras por ¢l plazo de 2 afios a partir de Ia fecha de emision
del Certificado de Recepcion. Cliusula 12 - Pruebas
Finales. Subclausula 12.2 - Prucbas Retrasadas. La
Subclausula 12.2 de las Condiciones Generales debe ser
eliminada por completo y reemplazada por lasiguiente: Si
por motives atribuibles al Empleador, no se pudiera
completar alguna Prueba después de la Terminacion en las
Obras o cualquier Fase de Ia mismadurante el Periodo de
Notificacién de Defectos (o cualquier periodo acordado por
ambas Partes), las Obras o Fase seran consideradas como
que pasaron las Pruebas después de la Terminacion. Si por
motivos atribuibles al Empleador, no se pudiera completar
alguna Prueba después de la Terminacién en las Obras o
cualquier Fase de 1a misma durante ¢l Periodo de Notificacion
de Defectos (o cualquier periodo acordado por ambas Partes),
ninguin elemento de las Obras o Fase serd considerado como
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que pasd las Pruebas después de 13 Terminacidn sin haber
pasado las Pruebas después de |a Terminacion. Si por motivos
atribuibles solo a terceros, no se pudiera completar alguna
Prueba después de la Terminacién en las Obras o cualquier
Fase de la misma durante el Perfodo de Notificaeién de
Defectos (o cualquier periodo acordado por ambas Partes),
entonces los efectos de la accién o falta de accion de dicho
tercero serd tratada de la misma forma que una eausa de
Fuerza Mayor, conforme a la Clausula 19. Si una Prueba
después de la terminacién no hubiera sido eompletada por
motives atribuibles solo a terceros, entonces fas Obras o Fase
de la misma no serd considerada eomo que hubiera pasadao la
Pruebadespués de la Terminacion sin haberla pasado, pero el
Empleador acepta reducir el monte de la Garantia de
Cumplimiento por un monto méximo de dafios liquidos que
€l Empleador pudiera razonablemente anticipdr recuperar
para todas las Pruebas después de la Terminacién que no
pudieran levarse a cabo por esos motives durante ¢l periodo
aplicable. E] Contratista no tendra ninguna responsabilidad
adicional en relacion con las Pruehas después de la Terminaeion
que ya sc hubieran realizado. Subcldusula 12.4 - Rechazos
enlas Prucba despuésdela Terminacién. La Subclgusula
12.4 de las Condiciones Generales serd complementada
con laincorporacidn dela siguiente: A pesar de que se pueda
acordar la reduccion del Precio Contractual por no pasar las
Pruebas de Terminacion, se cumplira con los criterios minimos
de desempefio aceptables que fueran especificados en los
Requisitos del Empleador. Subcliusula 12.5 - Dajigs
Liguidos por baja eficicncia y menor salida de la Planta.
Se agregara una nueva Subcldusula 12.5 alas Condiciones
Generales, que rezari de la siguiente manera: 12.5 Daiios
Liquides por baja eficiencia Y menor salida dec 1a Planta.
En el easo de que las pruebas de 1a turbina o generador
no cumplieran con la Eficiencia Minima ¥/0 la Capacidad
Eléctrica Minima v en el caso de que ¢l Contratista no
modificara la Planta dentro de log 28 dias de manera tal que
eumpla eon la garantfa de eficiencia Y/olasalida, y en el caso
de que la Planta bajo operaciones satisfactorias de operacién,
el Empleador, en lugar de rechazar a Planta, podria aceptarla
bajo las siguientes condiciones: 12.5. ] Baja eficiencia dela
unidad de generaeién. Fl Preeio Contractual serd reducido
en Cineuenta Mil Délares Estadounidenses {US$50,000) por
cada 0.01 % que se mida Ia eficiencia promedio ponderada
de una unidad de generacién segiin fiera medida en el
Emplazamiento y/o en el tallerdel fabricante sea menor que 1a
Eficiencia Minima. Favor de recordar que sélo un equipe de
unidades de generacién estara sujeto 2 Iz prueba de eficiencia,
y serd la base de dafios liguidos del Contrato. En

consecuencia, conforme a la condicién de baja eficiencia
mencionada anteriormente, el Precio Contractual tota‘l sera
reducido en Cien Mil Délares Estadounidenses {US$100,000)]
por la reduecién correspondiente de energia en ambas
unidades de generacién. No se hard ninguna compensacion
adicional por inerementos en 1a eficiencia por encima de la
cficiencia garantizada. La eficiencia promedio ponderada
garantizada de la unidad generadora serg el producto de
la eficiencia promedio ponderada garantizada de la turbina
por la eficiencia promedio ponderada garantizada de|
generador. 12.5.2 Menos salida de la unidad de
gencracién. El Preeio Contractual serd reducido en Cincuenta
mil dolares estadounidenses (US$50,000) por cada 10kW o
fraceion dela salida de cada unidad generadora seglin fuera
medido en el Emplazamiento, menor a los kilo watts
garantizados de la salida nominal segin fuera especificado en
¢l Contrato. No se harg ninguna compensacidn por una salida
porencimadelasalida garantizada, Cliusula 13- Cambios
Y Ajustes. Subelausula 13.1- Derccho a Realizar Cambios,
Subcldusula 13.1 de las Condiciones Generales serd
complementada agregando la siguiente: Los Cambios no
viciaran ni invalidarén el Contrato, E] Contratista no realizari
ningln ecambio sin ¢l consentimiento Previo por eserito del
Empleador). Subeldusula 13.8 -Ajustes por Cambios en
¢l Coste. La Subeldusula 13.8 de Jas Condieiones
Generales debe ser eliminada por completo y reemplazada
por la siguiente: (a) Bl Precio Contraetual debe ajustarse a log
incrementos o reducciones en los costos de mano de obra,
Mercaderfas y otros insumos de las Obras en los cambios en
dicho coste de los montos presentados al Empleador en
la propuesta del Contratista para la construccién de las Obras
enoctubre de 2011 hasta que el Contrato entra en vigencia;
sinembargo, el monto de diche ajuste no superard en total los
Cinco Millones de Dolares Estadounidenses (US$5,000,000).
Cliusula 14 - Precio Contractual ¥ Pago. Subcliusula
14.1 - Precio Contractual. El Subpérrafo (b) de la
Subeldusula 14.1 de las Condiciones Generales debe ser
eliminado en su totalidad y reemplazado por el siguiente; (b)
En el easo de que no se concediera una exencidn, el
Empleador debers reembolsar todos los impuestos de aduana,
tasas y obligaciones por pagar, incluyendo el Impuesto al Valor
Agregado enla solicitud de Pago subsiguiente. Se agregard un
nueve pérrafo al final de Ia Subeldusula 14.1 delas Condiciones
Generales, que rezara de la siguiente manera: No obstante
cualquier disposicién en econtrario contenida en este
Contrato, el Empleador nunea estars obligado a pagar al
Contratista un monto que supere el Precio C oniractual, segin
el Preeio Contractual fuera ajustado conforme z las
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disposieiones de este Contrato, Subeldusula 14.1A -
Medidas de Pago. Se agregard una nueva Subcliusula
14.1A a las Condiciones Generales de la siguiente manera:
14.1A Medidas de Pago. Salvo especificacion en contrario
en este Contrato, cada vez que alguna Obra Permanente deba
medirse por registros, éstos seran preparades por el
Contratista. El Empleador aceptara o determinard el valor
de las fases de [as Obras que deban medirse conforme a la
Subelausula 3.5 [Determinaciones]. Las mediciones se hardn
sobre fos hitos netos reales presentados en el cronograma de
terminacion. Subecldusula 14.1B- Exencién de Impuestos
Aduanero. Se agregard una nueva Subcléusula 14.1B a las
Condiciones Generales de la siguicnte manera: 14,18
Exencién de Impuestos Aduanere. Todos los Bienes
importados por el Contratista al Pais estaran exentos del
impuesto aduanero y otros impuestos a la impertacién, si ¢l
Empleador obtiene la aprobacin previa por eserita parala
importacién y dicha aprobacién no sera sin Jjustificacion
razonable. El Empleador endosaré los decumentos necesarios
de exencidn preparados por el Contratista paralapresentacidn
con el fin de pasar los Bienes a través de Aduanas. Todos los
Bienes que no fueran incluidos en o expendidos en relacion
con las Obras serdn exportades al momento de terminacién
del Contrato. Si no fueran exportadas, los Bienes seran
valorados para establecer los impuestos aplicables a los
Bienes involucrados de acuerde con fa Legislacién del Pais.
Los derechos portuarios, los derechos de muelle v, salvo seglin
se especifica anteriormente, cualquier elemento pasible de
impuesto inherente en el precio de los bienes o servicios serd
considerado incluido en el Importe Contractual Aceptado,
Subcldusula 14.1C Exencién de Impuestos. Se agregard
una nueva Subclausula 14.1C a las Condiciones Generales
de la siguiente manera: 14.1C Exencién de Impuestos. Las
acciones del Contratista o del Personal de Contratista en
relacién con la ejecucion del Contrato estarén exentas dal
Impuesto al Valor Agregado (IVA), el impuesto alas ganancias
corporativas o personales, ¢l impuesto municipal y cualquier
otro impuesto que fuera impuesto en el Pais en el aleance
permitido y dentro de los limites det Articulo 7, el Articulo 22
y el Articulo 23 de la “Ley Especial Reguladora de Proyectos
Publicos de Energia Renovable”. El Contratista preparard
todos los documentos de exencién para su presentacién.
Subcldusula 14.2 -Anticipo. La Subeldusula 14.2 de las
Condiciones Generales debe ser eliminada por completo
y reemplazada porla siguiente: 14.2 Anticipo. El Empleador
deberd pagar un anticipo por movilizacién y disefio, como un
préstamo libre de intereses, una vez que el Contratista hubiera
presentado una garantia de acuerdo con esta Subelausula,

La totalidad del anticipo, el mimero y plazo de vencimiento de
las cuotas (si fuera mas de una) y la moneda ¥ porcentaje
aplicable seran establecidos en el Contrato. Hasta que el
Empleador no reciba esta garantia, o si el anticipo total no se
establece en ef Anexo de la Licitacion, esta Subcldusula 14.2
no serd de aplicacién. El Empleador debera expedir una
Certificacion de Pago a cuenta por la primera cuota después
de haber recibido una Relacién Valorada (en virtud de la
Subcldusula 14.3 [Solicitud d¢ Certificaciones de Pagoe a
Cuenta] y después de que el Empleador reciba, (i) la Garantia
de Cumplimiento de zeuerdo con la Clausula 4.2 [Garantia de
Cumplimiento]; y, (i} una garantia equivalente en cantidad, y
enlamismamoneda, al anticipo. Esta garant{a debers remitirse
poruna entidad y desde un Pais (¢ desde otra jurisdiceion)
aprobadoe por ¢l Empleador, de la forma aprobada por el
Empleador.-El Contratista debera asegurar que la garantia sea
vélida y ejecutable hasta que el anticipo sea amortizado, pero
su importe podrd ser reducido progresivamente por las
cantidades amortizadas por ¢l Contratista, tal como s indica
en las certificaciones de Pago. Si los términos dela garantia
establecen su fecha deexpiracién v el anticipo no hubiera
sido amortizado 28 dias antes de ésta, ¢l Contratista debera
prorrogar lavalidez de la garantia hasta que esto suceda, El
anticipe serd amortizado mediante deducciones porcentuales
enlas Certificaciones de Pago. Salvo que se establezean otros
porcentajes c¢n cl Anexe de la Licitacidn: (a) Las
deducciones empezaran a aplicarse en la Certificacion de
Page euyo importe, sumade al acumulado de todas las
anteriores (excluyendo el anticipo y las dedueciones y pagos
de retenciones) excedieran el diez por ciento (10%) del Importe
Contractual Aceptado menos las Partidas Provisionales. {b)
Las deducciones se harin atritmo de amertizacion de un cuarto
{25%) del importe de cada Certificacién de Pago
(excluyende ef anticipo y las deducciones y pagos de
retenciones) en la misma proporcion de cadamoneda que el
anticipo y hasta la fecha en que se dicho anticipo hubiera
sido amortizado. Si el anticipo no hubiera sido amortizado antes
de fa resolucién en virtud de la Clausula, 15 [Resolucidon del
Contrato por el Empleador], la 16 [Suspensién y Resolucion

del Contrato por el Contratistz] o la Clausula 19 [Fuerza

Mayor] (ségin fuera el caso), la totalidad del salde todavia
pendiente vencerd y el Contratistalo abonard inmediatamente
al Empleador. 8i dicha Garantia se extiende en fa forma de
garantia bancaria, fa misma sc¢ emitird de manera
razonablemente satisfactoria para el Empleador yasca. (d)
através de un banco ubicado en el Pais; o, (b) directamente
através de un banco extranjero aceptable para ¢l Empleador.
Si dicha Garantia no se presenta en la forma de garantia
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bancaria, ser4 presentada por una entidad registrada para
operar en ¢l Pais. SubCliusula 14.4 - Calendario de Pagos.
La Subclausula 14.4 de las Condiciones Generales debe
ser eliminada por completo Yy reemplazada porla siguiente:
14.4 Calendario de Pagos. El Calendario de Pagos que
fuera acordado por las Partes en la fecha establecida en el
presente, segln fuera enmendada ocasionalmente mediante
acuerdo escrito de las Partes, especificala cantidad de cuotas
en las que se pagara el Precio Contractual. Los tiempos de
Pago conforme al Calendario de Pagos estdn conectados a 1a
terminacion de ciertos hitos en relacion con la terminacidn de
las Obras. Subcliusula 14.5 -Instalaciones y Materiales

Previstos para las Obras. La Subclausula 14.5 de las.

Condiciones Generales debe ser eliminada por completo
¥ reemplazada por la siguiente: [Omitido Intencionalmente].
Subcldusula 14.6 - Pagos a cuenta. La Subclausula 14.6 de
las Condiciones Generales sers complementada incorporando
la siguiente oracién mmediatamente después del subparrafo
(b): (¢) Si hubiera habido alguna reclamacién en contra del
Empleador sustanciada med;ante evidencia y documentacién
razonable, el Personal del Empleador o alguno de sus
respectivos derecho habientes, por parte de terceros como
resultado de la realizacién de las Obras porel Contratista
(incluyendo los Pagos contractuales adeudados a los
Subcontratistas o proveedores de Materiales), los aranceles
equivalentes al pago de dichas reclamaciones podran ser
retenidos. (d) Si se comprobara que ¢l Empleador hubiera
sufrido algiin dafio en su totalidad o en parte ocasionado por
el Contratista o por el Personal de] Contratista, ¢l valor de
dichos dafios podria ser retenido. () Si el Contratista no
hubiera levantada alg'in gravamen o inhibicién iniciado porun
Subcontratista o cualquier persona que reclamara a través de
un Subcontratista o el Contratista sobreel Emplazamiento, Ia
Planta o cualquiera de las Obras, o cualquier propiedad del
Empleador, los aranceles equivalentes al levantamiento o
remocién de dicho gravamen o inhibicion podrén ser
retenidos. {f} Si el Contratista ng mantuviera las pélizas de
seguro exigidas por el Contrato, el valor de dichas polizas de
seguro podria ser retenido. Un Pago a cuenta no se
considerard como que exime a Contratista de sus
obligaciones en virtud de este Contrato. Subclausula 14,7-
Plazos de Pago. La Subclausula 14.7 de las Condiciones
Generales debe ser eliminada por completo y reemplazada
porlasiguiente: 14.7 Plazos de Pago. Salvo disposicién en
contrario en la Subcliusula 2.5 [Reclamaciones del
Empleador], el Empleador debers pagar al Contratista: (a)
Luego de que el Contratista hubiera presentado |a garantia de
pago de anticipos establecida en |a Clausula 14,2, el Empleador

Ppagara los anticipos establecidos en €l Calendario de Pagos
dentro de los veintiocho (28) dias. (b) La cantidadrrestante
del Precio Contractual sers pagado conforme a los tiempos
establecidos en el Calendario de Pagos, v dichos Pagos se
harén dentro de los cuarenta y cinco (45) dias después de
recibir el Estado de Cuenta, salvo por los montos en que no
s¢ estuviera de acuerdo conforme a la Subclausula 14.6. (&)
La cantidad certificada en el Certificado de Pago Final dentro
de los cuarenta y cinco (45) dias después de que e] Empleador
hubiera recibido este Certificado de Pago. El pago de la
cantidad adeudada se hard en la cuenta bancaria gue fuera
designada por el Contratista en e] pais de pago especificado
en el Contrato. Subeliusula 14.8 - Pagos Atrasados.
Subcldusula 14.8de las Condiciones Generales debe ser
eliminada por completo ¥ reemplazada por la siguiente: 14.8
Pagos Atrasados. Sj e Contratista no recibiera cl pago de
acuerdo a lo establecido en la Subcliusula 14.7 [Pago],
tendra derecho a percibir una compensacion financiera
por mora, calculada a interés compuesto mensual durante todo
el perfodo de retraso, sobre Ia cantidad no papada. Se
considerard que este periodo comienza en la fecha de pago
establecida en la Subclusula 14.7 [Pago], independientemente
(en el caso del apartadg (b}) de 1a fecha en que se hubiera
¢xpedido la Certificacién de Pago a Cuenta. Los cargos
financieros por pago atrasado se caleulardn al tipo anua)l de
tres puntos porcentuales (3%) sobrc el tipo de descuento del
banco central de) pais de ]a moneda de Pago y se abonara en
dicha moneda. Subeldusula 14.9 - Pago de Reteneiones.
La Subcliusula 14.9 de las Condiciones Generales debe
ser eliminada por completo y reemplazada por la siguiente:
No obstante lo anterior, el Empleador no certificard ningin
monio retenido en virtud del “listado de trabajos pendientes™
segun se establece en la Subclgusuia 10,1 (Recepcion de las
Ooras y Fases de las Mismas] hasta tanto el Contratista hubiera
reparada de manera adecuada Jos defectos u omisiones
establecidos enel “listado de trabajos pendientes”, a discrecion
del Empleador, $i se emite un Certificado de Recepcidn por
una Fasede las Obras, el correspondiente porcentaje de Ia
primera mitad de las Retenciones deberd ser certificado y
abonado cuando esa Fase supere todas las pruebas. Las
Partes acuerdan que ¢l Dinero Retenido sera equivalente a
Veintiséis Millones de Délares Estadounidenses
{US$26,000,000) que se acumularin de los pagos provisories,
como se describe en ¢] Calendario de Pagos, pero no
excederd la suma total dec Veintiséis Millones de
Délares Estadounidenses (U8S 26,000,000). Si,
en algdn momento, el monto de] Dinero Retenido
por el Empleador fuera inferior al siete punto cinco
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por ciento {7.5%) del Precio Contractual pagado previamente
pero no alcanzara ain el monto maximo indicado arriba, el
préximo pago provisorio se aplicara de manera de ajustar el
mento del Dinero Retenido al siete punto cinco por ciento
(7.5%) del Precio Contractual, incluyendo dicho pago
provisorio. E1 Empleador acuerda que el Contratista tendra
derecho a retirar del Dinero Retenido por el Empleador
hastael eincuenta por ciento (50%) de dicho monto previa
‘entrega al Empleador de una garantia bancaria satisfactoria
para éste, como plena garantia por el Dinero Retenido retirado
por el Contratista. El Empleador tendra derecho a ejecutarla
garantia bancaria para cobrar cualquier monto que el
Contratista adeude al Empleador bajo el presente, tal come
si el Empleador continuara teniendo en su poder la totalidad
del Dinero Retenido representado por dicha garantia bancaria,
Sub cldusula 14.13 - Pago Final, La Subelausula 14.13 de
las Condiciones Generales serd complementada incorporando
la siguiente: No obstante cualquier disposicién en contrario en
el Contrato, como condicién precedente la obligacion del
Ermnpleador de realizar cualquier Pago Final, 1) Contratista: (i)
habra completado con éxito todos los requisitos de la
Certificacidn de Recepeion bajo la Subelausula 10 [Recepcidn
de las Obras y de las Fases de las Mismas], {ii) habra
realizado eon éxito cualquier trabajo y reparado cualquier
defecto establecido en el listado de trabajos pendientes de
acuerdo eon la Subclausula 10.]1 [Reeepcién de las Obrasy
de las Fases de las Mismas], (iii) habra entregado al
Empleador toda la documentacién necesaria en virtud del
Contrato, incluyendo cualquier manual de operaciones y
mantenimiento, informes de pruebas, datos de proveedores
y documentos de control de calidad; (iv) habrd removido
toda sumaquinaria, instalaciones, materiales y residuos y se
hubiera dispuesto debidamente de los mismos; (v) habra

realizado las Obras de manera tal que las Obras estén en

condiciones de ser operadas y mantenidas de modo seguro y
confiable de acuerdo con los demds requisitos del Contrato y
en todos los modos operativos especificados en el Contrato;
(vi) habra satisfecho todas las demas Obras y obligaciones
pendientes del Contratista en virtud del presente Contrato asi
como los parametros téenicos y la terminacién mecanica de
las Obras establecidos en las Especificaciones Técnicas; (vii)

habré extendido al Empleador una declaracidn de Renunciay

Eximicién de Responsabilidad legal (Contratista), en el
formato que fuera aprobado por el Empleador, Formatos
Contractuales; y, (viii} habra extendido al Empleador una
declaracién de Renunciay Eximicién de Responsabilidad
legal (Subcontratista). El Contratista acepta indemnizar y
eximir al Empleador de cualquier reclamo de pago por parte

de cualquier Subcontratista por el trabajo realizado en relacion
con este Contrato No obstante cualquier disposicién en
contrario contenida en este Contrato, esta obligacion de
indemnizar no estard sujeta a ninguna limitacion de
responsabilidad en virtud de este Contrate y sobrevivirdla
terminacién o cumplimiento de este Contrato. Cl-.iusul; 16 -
Suspension y Resolucién del Contrato por el Contratista.
Subclausula 16.2 - Resolueidn del Contrato por el Contratista
E! Subpérrafo (a) de 1a Subelausula 16.2 de tas Condicicnes
Generales debe ser eliminado reemplazado por el siguiente:
(a) [Omitido intencionalmente). Subcldusula 16.3 - Cese de
las Obras y Retirada del Equipe del Contratista, La
Subelausula 16.3 de las Condiciones Generales debe ser
complementada agregando el siguiente subparrafo (d)
inmediatamente después del subpéarrafo (¢): (d) En lamedida
que fuera legalmente posible, eeder al Empleador todos los
derechos, titulos y beneficios del Contratista alas Obrasy la
Planta a la fecha de terminacién y, segin fuera requeride por
¢! Empleador, cualquier Subcontrato firmado entre el
Contratista y sus Subcontratistas. Subcliusula 16.4 - Pago
en caso de Resolucién. La Subcldusula 16.4 de las

Condiciones Generales debe ser eliminada porcompleto y -

reemplazada por la siguiente: 16.4 Pago en caso de
Resolucién. Después de que una notificacién de resolucién
de acuerdo con la Subclausula 16.2 [Resolucién del contrato
por el Contratista] hubiera tenido efecto, el Emplcador, de
manera inmediata debera: (a) Devolver la Garantia de
Cumplimiento al Contratista, salvo en el caso de que el
Empleador refiriera dicha resolucion para arbitraje final en
virtud de las Subelausula 20.6 [Arbitraje], en cuyo caso la
devolueidn de la Garantia de Cumplimiento se hard
inmediatamente después de la decision final sobre la
controversia. (b) Pagar al Contratista de acuerdo con la
Subecliusula 19.6 [Resolucion Veluntaria, Pago y Dispensa).
{c) Pagar al Contratista ¢l importe de eualquier dafio y perjuicio
soportado por el Contratista como consecuencia de la
resolueidn del Contrato, Cliusula 17 - Riesgo ¥
Responsabilidades Subeldusula 17.1-Indemnizacién. La
Subcldusula 17.1 de las Condiciones Generales debe ser
eliminada por completo y reemplazada por la siguiente: 17.1
Indemnizacién. El Contratista indemniza, defiende y exime al
Empleador, a las afiliadas del Empleador, al Personal del
Empleador y a cada uno de sus respectivos agentes, ya
sus respectivos sucesores (eolectivamente, los “Indemnizados

del Empleador™), detoda reclamacion, dafios y perjuicios,

pérdidas, penalidad y gastos (incluyendo honorarios y gastos
legales) en relacion con: (a) dafio corporal, padecimiento,
enfermedad o muerte de cualquier persona como consecuencia
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o durante el transcurso del proyecto, ejecucidn y terminacion
de las Obras y Ia reparacién de cualquier defecto, salvo que
fuers atribuible s cualquicr negligencia, mala conducta
intencional o incumplimiento del Contrato por parte del
Empleador. el Personal del Empleador o cualquiera de sus
respectivos agentes; (b) dafio o pérdida de cualquier
propiedad, real o personal (que no fueran las Obras enla
medida en que dicho dafio o pérdida: (i} surgiera como
eonsecuencia o durante ef transcurso del proyecto, ejecucién
vterminacion de las Obras y lareparacidn de cualquier
defecto; y, (i1) ne fuera atribuible a ninguna negligencia, mala
condueta intencional o incumplimiento del Contrato por parte
del Empleador, el Personal del Empleador, sus respectivos
agentes o cualquiera que estuviera directa o indireetamente
empleado por cualquiera de ellos; (€) cualquier descarga,
emision, pérdida, liberacidén o amenaza de liberacion,
eliminacion (o arreglo de eliminacitn), distribueién, fabricacion,
procesamiento, almacenaje, tratamiento, transporte u otro uso
de sustancias nocivas en virtud de la Legislacién aplicable o
que surgicra de las Obras; (d) el incumplimiento por parte
del Contratista, el Personal del Contratista o el Subcontratista
de cualquier Legislacion aplicable. () cualquier gravamen,
reelamacion o inhibicion similar que surgiera en refacién con
las Obras; Instalacién o Materiales; (f) cualquier
incumplimiento por parte del Contratista de la Subcliusula
16.5 (Derechos de Propiedad Intelectual ¢ Industria); (9) en
el caso de que la Planta no cumpla con los requisitos de
las Leyes aplicables, el Contratista sera responsable de todos
los Costes en los que el Empleador debiera incurrir por
cualquier medida de mitigacion o reparacién impuesta por las
autoridades gubernamentales, incluyendo cualquier Coste de
equipos eléctricos, mecdnicos, de control, ya fuera alternativos
o adicionales, cualquier modificacion, calibracién, evaluaciones
adicionales de cumplimiento o cualquier otro cambio que fuera
necesario para permitir que la Planta cumpla con los requisitos’
legales y contractuales en cumnplimiento con el Contrato; (h)
cualquier incumplimiento de las Garantias de Cumplimiento; y,
(1) cualquier violacion por parte det Contratista en relacién
con cualquier Subcontratista. No obstante cualquier
disposicion anterior, cualquier pago indemnizatoric que se
lncyera en virtud de la Subclausula 17.1 [Indemnizaciones]
serd incrementado por cualquier impuesto en el gue se
incurriera por los Indemnizados del Empleador en relacién con
dicho pago indemnizatorio. El Empleador protegera, defendera,
indemnizara y eximira al Contratista y al Personal del Contratista
y a sus respeetivos dircctores, funcionarios, empleados,
representantes, agentes, asesores, consultores y abogados de
cualquier dafio y perjuicio. pérdida o gasto relacionado con

lesiones corporales, muerte o dafios a la propiedad de terceros
como consecuencia de, o entelacion con, actos negligentes u
omisiones (incluyendo responsabilidad objetiva) o conducta
delosa por parte del Empleador, el Personal del Empleador y
los empleados de cualquiera de ellos. Subcldusula 17.5 -
Derechios de Propicdad Industrial ¢ Inteleefunl. Lis
Subcldusula §7.5 de las Condiciones Generales debe ser
eliminada por completo v reemplazada por lasiguiente: 17.5
Derechos de Propiedad Industrial e Intelectual, En esta
Subeldusula 17.5, se entiende por “infraccién™ cualquier
infraccion (o supuesta infraccién) de cualquier patente, disefio
registrado, derecho de autor, marca comercial, nombre
comercial, secreto comercial y otros derechos de propiedad
intelectual o industrial relacionados con {as Obras mediante €l
use o posesién por parte del Empleador de cualquiera de los
derechos de propiedad intelectual mencionados anteriormente;
se entiende por “reclamacién” cualquier procedimiento,
acodn, reclamacion (o procedimiento de reclamacidn),
aranceles, pérdidas, demandas, costes, cargos y gastos
independientementc de su naturaleza. Incluyendo honorarios
legales alegando una infraccidn. El Contratista defendera,
indemnizard vy eximira al Empleador, al Personal del
Empleador, al Contratista Sub siguiente y a cualquiera de sus
respectivos funcionarios, directores, agentes, representantes
y empleados de cualquier reclamacién que surgiera de
cualquier infraccion como consecuencia de o en relacidn con
la ejecucion de 1as Obras por parte del Contratista, inclusive
en relacion con: (a) el disefio, fabricacién, construccion o
ejecucion de las Obras por parte del Contratista; (b)el uso del
Equipo del Contratista; o, (c) ¢l uso adecuado de las Obras.
El Contratista notificard al Empleador de inmediato en caso
de tomar conocimiento de cualquier infraccién o de cualquier
cuestién que podriatener como resultado una reclamacion
deinfraccidn. En dicho caso, el Empleador tendra el derecho

de exigir al Contratista, sin costo adicional paraei Empieador, _

y a criterio del Empleador, la obtencién inmediata parael
Empleador el derecho de uso o de continuacién de uso de
cualquier aspecto de fas Obras que estuviera sujetaa infracoon
o de reparar ¢ modificar las Obras, la Planta o su rendimiento
de manera que evite la infraccién. Et Contratista pedra (a su
propia costa) conducir negociaciones para dirimir cualquier
reclamacion que surgiera como consecuencia de una infraccion.
Dichas negociaciones por parte del Contratista estaran
condicionadas a que el Contratista hubiera dado al Empleador
garantia razonable segin fuera solicitada ocasionalmente por
el Empleador de cubrir el monio estableeido o acordado o
estimado, segln fuera el caso, de cualquier compensacion,
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indemnizacién, gastos ¥ costas por ¢l cual pudiera resultar
responsable el Empleador, El Empleador podra, a solicitud y
coste del Contratista, asistiren la refutacion de una reclamacion
por infraccién, sujeto al pago al Empleado: de todos los gastos
razorables en los que incurriera por oftecer dicha asistencia.
Subcldusula 17.6 - Limite de Respensabilidad. La
Subclausula 17.6 debe ser eliminada por completo y
reemplazada por la siguiente: 17.6 Limite de
Responsabilidad. Salvo por los montos que se adeudasen
del Contratista a[ Empleador en virtud de] Contrato y los
montos que una Parte adeudase a la otra en relacién con
las obligaciones de indemnizacion por reclamaciones de
terceros de acuerdo con el Contrato, en ningtin caso ninguna
de fas Partes ni sus agentes, cestpnarios, abogados empleados,
representantes, accionistas, socios, directores, funcionarios v/
omiembros de dicha Parte, serdn responsables frente a la ptra
Parte ni sus agentes, cesionarios, abogados, empleados,
Tepresentantes, accionistas, socios, directores, funcienarios y/
o miembros por ninglin dafio o perjuicio especial, 'indircctn,
1o compensatorio, consecuenciales, indirectos, v punitivos
de ningun tipo, incluyendo lucro cesante, pérdida de
opertunidades de negocios o Interrupcion de los negocios ya
fuera como resultado del contrato v agravio (incluyendo
negligencia, ya fuera responsabilidad Gnica, conjunta o
concurrente o estricta) u otros, o como resultado de, 0 en
relacién con el Contrato. La responsabilidad total del
Contratista con respecto al Empleador en virtud de o ep
relacién con el Contrato, que no sea conforme a la Subclausula
4.19 [Electricidad, Agua y Gas], la Subclausula 4.20 [Equipos
del Empleador y Materiales Aportados por el Empleador], la
Sub Clausula 17.1 [Indermizaciones] y la Subclausula 17.5
[Derecho de Propiedad Intelectual ¢ Industrial no excedera el
Precio Contractual), No obstante lo anterior, 1a responsabilidad
total del Contratista en relacién con e Empleador por dafios
liquidos conforme a la Subcliusula 8.5 (Indemnizaciones por
Demora] y ta Subcldusula 9.5 [Dafios Liquidos por baja
eficieneia y menor salida de [a Planta} no excedera 10% del
Precio Contractual. Esta Subel4usula no limitara ninguna
responsabilidad  en caso de fraude, incumplimiento
deliberado o conducta temerarig por parte de la Parte
en incumplimiento. Subeldusula 18.5 - Seguro del Proyecto.
La siguiente Subcljusula 18.5 debe s¢r agregada a las
Condiciones Generales, 18.5 Seguro del Proyecto, E|
Contratista contratard un seguro de indemnizacitn profesional
que cubrird el riesgp de negligencia profesional spbre el
proyecto de las Obras, El segurp tendré un limite no menor
que Dos Millones de Délares Estadounidenses (U$$2,000, 000).
El Contratista hara todos los esfierzos posibles por mantener

el seguro de indemnizacién profesional en plena vi genciay
efecto hasta la finalizacion de| Plazo de NotiTicacion de
Defectos. El Contratista se compromete a notificar al
Empleador a la brevedad acerca de cualquier dificultad en 1a
£TMision, renovacién o restitucién de este seguro. Cldusula 19
- Fuerza Mayor. Subcldusula 19.] - Definiciéon de Fuerza
Mayor. La Subclusula 19.] de las Condiciones Generales
debe ser eliminada por completo reemplazada por [a
siguiente: 19.1 Fuerza Mayor. De acuerdo con s uso en
este Contrato, un evento de “Fuerza Mayor” significa
cualquier evento que: (a) ocurriera después de la fecha
establecida en el presente; {b)no hubiera sido previsto a partir
de la fecha del presente: {c) escapara al control raznnable de
la Parte afectada y sin culpa v negligenciadedicha Parte; (d)
ocasionara que la Parte afectada no pudiera cumplir con sus
obligaciones en virtud de este Contrato; () mediante el
ejercicio de previsién debida, la Parte afectada no hubiera
podido anticipar razonablemente como para poder ser evitado;
¥, (f) la Parte afectada no pudiera superar mediante el
ejercicio de la diligencia debida y cuidadn razonable
(entendiéndose y aceptando que cuidado razonable incluye
actos o actividades orientadps a proteger [a Instalacién de un
accidente, que fueran razonablemente en vista de la
posibilidad de dichas mcdidas de protcecion). La Fuerza
Mayor puede incluir cualquiera de los siguientes: casos
fortuitos (como por gjemplo, terremptos, inundaciones, rayns,
tormentas, incendios, pestes u otras catistrofes naturales);
cpidemias, guerras (ya fuera declarada o n0), motines,
disturbios eiviles, sabotaje u otra desobediencia civil
dentro del Pais; huelgas nacionales u otras controversias
laborales dentro del Pais que no fueran por el Personal
del Contratista y otros empleados del Contratista y
Subcontratistas; rebelion, terrorismo, revolueion, insurreccion,
poder militar o usurpado, p guerra civil; municiones de
guerra, materiales explosivos, radiacién ipnizante o
contaminaeién porfadioactividad, salvo en la medidaque
fuera atribuible 4l Contratista; o accién o inaccion de los
brganismos gubemamentales legislativos, judiciales uotros
dentro det Pajs que ejercicran ciertas accipnes Legales de
acuerdo con este Contrato, Subeliusula 19.4 -
Conseeucncias de la Fuerza Mayor. El Subparrafo (b) de
la Subclausula 19.4 de las Condiciones Generales debe ser
eliminado por completo y reemplazado por el siguiente: (b)en
el caso de que el evento o circunstancias fueran del tipo
descrito en los subparrafos (i) al (iv) de las Subcliusula 19,]
[Definicién de Fuerza Mayor] y, enel caso de fps subparrafos
(it) al (iv), ocurrieran en el Pais, al pagp de cualquier Coste
razonable, sujeto a la aprobacién del Empleador.
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Subcldusula 19.6 - Resolucién Voluntaria, Pago y
Dispensa. El Subparrafo (¢) de la Subcldusula 19.6 debe ser
eliminado por completo y reemplazado por el siguiente: (¢)
cualquier otro Coste o responsabilidad en el que, de acuerdo
con las circunstancias, hubiera razonablemente incurrido el
Contratista con la intencién de completar las Obras. En ningtn
caso, el Contratista tendrd el derecho a Bastos generales o
ganancias por realizacién incompleta de cualquiera de las
Obras. Clidusula 20 - Reclamaciones, Discrepancias y
Arbitraje. Subcldusula 20.2 -Nombramiente de un
Consefo de Resolucién de Conflictes. La Subcldusula 20.2
de las Condiciones Generales serd eliminada por completo y
reemplazada por la siguiente: 20.2 Nombramiento del
Conscjo de Resolucidn de Conflictos. Las Partes acuerdan
establecer un Consejo de Resolucion de Conflictos (“CRC™)
de conformidad con las Reglas del Consejo de Resolucién de
Conflictos de la Cdmara Internacional de Comercio (las
“Reglas del CRC™), las cuales se incorporan al presente
amodo de referencia. El CRC tendra un miembre acordado
por las Partes antes de 1a Fecha de Inicio; sin embargo, si las
Partes no logran llegar un acuerdo con respecto a dicho
miembro antes de la Fecha de Inicio, el 4nico miembro del
CRC serd designado de conformidad con las Reglas del CRC
a pedido de alguna de las Partes. Todos los conflictos
relacionados con este Contrato que no se hayan podido
resolver mediante la negociacion establecida en la Subcldusula
20.1 serdn remitidos al CRC de conformidad con las Reglas
del CRC. Cada una de las Partes debera pagar lamitadde la
remuneraciondel CRC. Si las Partes asi lo acuerdan en
algin momento, podran designar 4 una o mds personas
debidamente calificadas para reemplazar al miembro del
CRC. A menos que las Partes acuerden lo confrario, la
designacién entrard en vigencia cuando alguno de los
miembros no acepte o no pueda actuar a causa de su
fallecimiento, discapacidad, renuncia o caducidad dela
designacisn. El reemplazante serd designado de la misma
forma en que se deberia haber nombrado al reemplazante
o segun se hubiera acordado, ta) como se describe en esta
Subelausula 20.2. La destgnacién del miembro podra ser
cancelada por acuerdo mutio de las Partes, pero no por
decision unilateral del Empleador o del Contratista. A
menos que ambas Partes acuerden o contrario, la
designacion del CRC caducard cuando el CRC haya
tomado una decisién con respecto al conflicto remitido
al CRC de conformidad con fa Subcldusula 20.4, a menos
que se hubieran remitido otros conflictos al CRC en dicho
momento de conformidad con la Subcliusula 20.4, en
Cuyo caso, la designacién caducera el dia en que el CRC
haya emitido su opinién sobre todos los conflictos, Para
cada uno de los conflictos remitidos al CRC, el CRC
emitird una decisién de conformidad con las Reglas del
CRC. A menos que el Contrato ¥a hubiera sido cancelado,
el Contratista continuard eon la ejecucién de las Obras
mientras €] CRC analiza y resuelve el conflicto en cuestion.
Subeldusula 20.5 - Conciliacion Amistosa. La Subcldusula

20.5de las Cendiciones Generales debe ser eliminada por
completo y reemplazada porla siguiente: 20.5 Conciliacién
Amistosa, Las Partes de este Contrato harintodos los
esfuerzos posibles por resolver sus diferencias de manera
amistosa (independienteniente de su naturaleza) entre las
Partes en relacion con, o que surgieran como consecuehcia
del Contrato o la realizacién de las Obras, incluyendo
cualquier controversia en relacién con la certificacidn,
determinacion, instruccién, opinion o valuacion del Empleador.
Cualquier discrepancia o diferencia que no pudiera ser resuelta
entre las Parte deberd serresuelta por arbitraje, Subcldusula
20.6 - Arbitraje. La Subclausula 20.6 de las Condiciones
Generales debe ser eliminada por completo y reemplazada
por la siguiente: 20.6 Arbitraje. Salvo que se resuelva
amistosamente, cualquier conflictn debers resolverse
firmemente a través de un procedimiento de arbitraje
intemacional. Salvo acuerdo en contrario entre ambas Partes:
(a) el conflicto serd resuelto finalmente de acuerdo con las
Normas de Conciliaciény Arbitraje de la Cmara Intemnaeional
de Comercio (las “Normas™) que estuvieran en efecto al
momento de presentacién del conflicto a arbitraje; (b) el
conflicto sera resuelto por tres drbitros nombrados de acuerdo
con dichas Normas; (¢) el arbitraje se desarrollard en ¢}
idioma definido en la Subcldusula 1.4 [Legislacion e ldioma];
¥ (d)ellugar de arbitraje sera Miami, Florida, E] procedimiento
de Arbitraje se puede iniciar antes o después de la terminacion
de las Obras. Las obligaciones de las Partes no se verin
alteradas pormotivo de cualquier procedimiento de arbitraje
que fuera conducido durante el progreso de las Obras. Sub-
cliusula 20.7- [ncumplimiente de la Decisién del Consejo
de Resolucién de Conflictos. La Subcliusula 20.7 de las
Condicicnes Generales debe ser eliminada por completo
y reemplazada por la siguiente; 20.7 [Omitido
intencionalmente]. Subclausula 20.8 - Expiracién del
Nombramiento del Consejo de Resolucidn de Disputas.
La Subcliusula 20.8 de las Condiciones Generales debe
ser eliminada por completo y reemplazada por la siguiente:
20.8 [Omitido intencionalmente]. Carta de Acuerdo Adjunto
partes: EL PRESENTE ACUERDO es celebrado el 08 de
Agosto de 2012, por las siguientes: 1. EMPRESA
NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA (ENEE),
una institucién constituida bajo las leyes de Honduras,
cuyas oficinas principales se encuentran en Edificio
Corporative, Trapiche No.l 1, Residencial El Trapiche,
Tercera Etapa, Bloque CS§, Tegucigalpa, (en adelante
denominada “ENEE”); 2. LA UNIDAD ESPECIAL DE
PROYECTOS DE ENERGIA RENOVABLE (UEPER),
una unidad constituida bajo Decreto No. 279-2010 y las
leyes de Honduras, cuyas oficinas principales se encuentran
en Edificio Corporativo, Trapiche No.11, Residencial El
Trapiche, Tercera Etapa, Bloque C35, Tegucigalpa (en
adelante denominada “UEPER™); y 3. SINOHYDRO
CORPORATION LIMITED, una sociedad anénima
constituida bajo las leyes de la Republica Popular de China,
cuyas oficinas principales se encuentran en No.2?2
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Chegongzhuang West Road, Haidian District, Beijing, 100044,
Repuiblica Popular de China (en adelante denominada
“SINOHYDRO™). En adelante, se hara referencia a ENEE a
través de UEPER y SINOHYDRO individualmente como la
“Parte” y colectivamente como las “Partes”, POR CUANTO:
(A) El Gobierno de Honduras a través de la Secretaria de
Finanzas gjecuté un Memorandum de Entendimiento (“MOU™)
y ha decidido desarrollar el Proyecto Hidroeléctrico Patuca 1l
(el “Proyecto™) y ha seleccionado a SINOHYDRO para ser
el confratista para el disefio, ingenieria, construccién y
adquisicion del Proyecto. (B) ENEE Y SINOHYDRO
celebraron previamente un contrato para €l Disefio y
Construceidn de la PLANTA de conformidad con las
formalidades publicadas por la Fédération Internationale des
Ingénieurs-Conseils (“FIDIC™), enmendado con algunas
condiciones particulares del contrato, incluyendo los anexos,
apéndices y adjuntos al presente (el “Contrate Fase 1)
para la construceion de las obras preliminares del Proyecto
Hidroeléctrico Patuca II} (el “Proyecto™). (C) El 4 dejulio
de 2012, UEPER y SINOHYDRO firmaron un contrato para
los Proyectos de Ingenieria, Adquisicion y Construceién (EPCY
Llave en Mano, de conformidad con las formalidades
publicadas por la FIOIC, enmendado con algunas condiciones
particulares del contrato, incluyendo los anexos, apéndices
y adjuntos al presente (el “Contrato EPC Inicial™) para
el disefio, ingenieria, adquisicién y construccién de las
obras permanentes del Proyecto y cubriendo todas las obras
de disefio y preliminares en relaeién con ¢l Proyecto. (D} Las
Partes aceptaron que fiueron necesarias revisiones vy
enmiendas del Contrato EPC Inicial y desean rescindir el
Contrato EPC Inicial con efeeto inmediato, el cual sera
reemplazado por un contrato para los Proyectos de Ingenieria,
Adquisicién y Construccién (EPC)/Llave en Mano, de
conformidad con las formalidades publicadas por la FIDIC,
enmendado con algunas condiciones particulares del contrato,
incluyendo los anexos, apéndices y adjuntos al presente (el
“Contrato EPC™), con la fecha establecida en el presente,
EN CONSECUENCIA, en consideracién de las promesas
y eonvenios mutuos contenidos en el presente, y a titulo
oneroso, lo eual esreconocido en virtud el presente, las Partes
aceptan lo siguiente: 1. Por el presente, se rescinde el Contrato
EPC Inieial con efecto a partir de la fecha de firma de este
Acuerdo, y cada Parte incondicionalmente e irrevocablemente
renuncia a y exime por siempre a las otras Partes de cualquier
reclamo, demanda, derecho, aecién  causa de accidn,
responsabilidad, dafio y perjuicio, pérdida, costa, gasto,

interés, obligacion, tarifa, accion legal, cucstiones de cualquicr
indole, ya fuera que surgieran conforme a cualquier
constitucion, ley, regulacion, ordenanza, contrato, perjuicio,
derecho consuetudinario, equity u otros, 0 que surgiera como
consecuenciade o enrelacion con el Contrgto EPC Inicial. El
Acuerdo de Transicion entre las Partes con fecha del 4 de
Jjulio de 2012 (el “Acuerdo de Transicién™) permanecera en
plenavigencia y efecto. 2. SINOHYDRO acepta y reconoce
que todos los pagosrtecibides por SINOHYDRO de parte
de ENEE, conforme al Contrato Fase [ serdn acreditados a
los montos pagaderos por ENEE a SINOHYDRO conforme

~al Contrato EPC. 3. Las obligaciones y responsabilidades

¢stablecidas en la Fase |, continuardn en plena vigeneia
hasta tanto hubieran sido completadas y pagadas en su
totalidad, salvo acuerdo en contrarie entre las partes. 4, El
Precio Contractual conforme al Contrato EPC
US$350,258,746, delos cuales (1) US$259,035,876 sera el
monto asignade a laingenieria, adquisieién y construceién de
las Obras Permanentes, (2) U8$50,500,000 serdn asignados
a las Obras Provisionales, (3) aproximadamente
U8%$20,000,000 seran asignados al pago de primas de seguro
de créditos por la linea de crédito que financiara el pago del
Precio Contractual y (4) el monto restante de aproximadamente
US$20,722,870 sera el Monto de Contingencia segiin se define
debajo 6. SINOHYDRO acepta pagar €l costo de las primas
de seguro de crédito como eobertura por parte de SINOSURE
y entregar a ENEE la documentacién de SINOSURE
estableciendo el monto y pago de dichas primas de seguro de
crédito. Las Partes entienden que se anticipa que
aproximadamente US$20, 000,000 del Precio Contractual
seran pagados a SINOSURE en concepto de cobertura de
seguro de crédito, lo cual serd necesario como condicién
precedente al cierre conforme al acuerdo de financiamiento,
El costo de SINOSURE serd pagado mediante pago
anticipado dela Parte de Disefio especificada en el Calendario
de Pagos, lo cual sera aceptado por ambas Partes. Si el monto
de la prima del seguro de crédito fuera menor a
US$20,000,000, SINOHYDRO reembolsara la diferencia
a ENEE. Si el monto de la prima de seguro de crédito fuera
mayor que UUS$$20,000,000 ENEE debera pagar la diferencia
a SINOHYDRO. 6.Ambas Parles aceptan que
aproximadamente 6% del Precio Contractual (el “Monto
de Contingencia™) sera reservado para contingencias
imprevistas y serd utilizado a criterio exclusivo de ENEE para
los fines del pago de dichas contingencias en relacion con el
Proyecto. Las Partes aceptan que ENEE podré elegir, a su
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propio criterio, pagar la totalidad o parte del Monto de
Contingencia a terceros o a SINOHYDRO. Sin embargo,
dichos montos de Contingencia serdn pagados a través de
SINOHYDRO, actuando como agente de Pago en nombre
de ENEE y SINOHYDRO hara los pagos de cualquier parte
del Monto de Contingencia con prontitud a [as partes que fueran
indicadas por ENEE o UEPER sin ninguna retencién salvo
segln fiera exigido porlas leyes de Hondurasy la Repiblica
Popular de China, Las tinicas costas que seran deducidas
seran cualquier gasto de transacciones que se adeudasen
debido 2 transferencias de actividad de fondos, 7.
SINOHYDRO declara y garantiza que sus gbligaciones
conforme aeste Acuerdo respetan la Ley Aplicable y tas
Leyes de la Republica Popular de China Y que cumplira

Paluca lll Programa de Pagoa

con sus obligaciones y compromisos conforme a este
Acuerdo. 8. El presente A cuerdo estard regulado eg todas sus
formas y serd interpretado conformea las leyes de Honduras,
incluso en relacion con fodas las cuestiones de interpretacién,
validez y cumplimiento de este Acuerdo. 9. Cualquier
Controversia que surgiera conforme a o en relacién con el
presente Acuerdo solo serd resuelta mediante arbitraje decisivo
y obligatorio. Dicho arbitraje estara sujeto a las disposiciones
de la Subcldusula 20,6 del Contrato EPC. EN FE DE LO
CUAL, los representantes autorizados de las Partes han
firmado el presente documento en la fecha indicada arriba,
EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA,
Por. Nombre. Cargo., SINOHYDRO CORPORATION
LIMITED, Por. Nombre, Cargo., y LA UNIDAD
ESPECIAL DE PROYECTOS DE ENERGIA
RENOVABLE, Por. Nombre, Cargo.

ENEE - SINOHYDRO

Programa Monto (USD) Hilos de Pago No. | Hitods | Hito dePage Monlo Total
Page % | Monlo (USD) uso)
ingenieria 32,000,000.00|Paga de Anticipo 1 T5,50%  24160,000.00 24 160,000,00
Entrege de Reporte Disafia 1 12.00%, 3840,000.00|  3,840,000.00
Pago mensual dej mes 5 ai mes 35 25 0.50% 160,000.00  4,000,000.00
100.00% 32.060.000,0DL
Adquisicién Equipe | 97 500,000.00 Pago de Anticipo 1 30.00% 29250,05.00 29,250,000.00
MEE Ordenar UnidadeaT/G 1 12.00% 11700.000.00| 11,700,000.00
Ordenar Equipa Tranamisién Princlpal 1 12.00%{  11700,860.08| 11,700.000.00
Drdanar intamuptores da Comanle 1 5.00% 4875.000.00]  4.875,000.00
Entrega da Unidades T/G 1 15.00% 14625,000.00) 14,625,000.00
instalacién de Unidedes /G 1 2.00% 1950,000.00 1,950,000.00
Entrega Transformadores Principales 1 10.00% 8750,000.00 9,750,060.00
Instalacién Transformadaras Principales 1 2.00% 1850,000.00  1,950,000.00
Enttega intermuptares da Corriante 1 18.00% 9750,000,00] 8.750,000.00
instalacidn Intemuplores de Comients 1 2.00% 19850,000.00 1,950,000.00
100.00% 97.500,000.00
Construccion 228,758,7T48.00]Pago de Anticipo 1 30.00%| 66227,623.80] 68,227 623.80
Mavillzar Equipo de Excavacién 1 1.00% 2207 587.46) 2,207 587.48)
Moviiizar Equipo de Concreta 1 1.00% 2207 587.46|  2,207,587.46.
Clnmpllv!ar Excavacion de la Presa de 1 5.00% 11037,937.30;  11,037,937.30
r
g:I::'lenzar Presa Consolidacién Grouting 1 2.00% 4415,174.92|  4,415174.62
Concreta da Presa a 10,000 m3 15 3.00% B622,762.38| 98,341,435.70
Aduccién del tinel ilsto para Excavar 1 2.00% 4415,174.92| 4.415174,92
Aduccién del tinel listo para revestic 1 2.00% 4418,174.82]  4,415,174,32
Casa de Maguinas llsto para sxcavar 1 2.00% 4415,174.82| 4,415,174.92
Casa de Maquinas listo para poner 1 2.00% 4415174.02|  4,415174.92
Io:snt:I:::?Gn de gria en Casa de 1 ) 3.00% 8622,782.38| 8,622,782.38
Maguinas
Casa de Maquinas llsta para la primera 1 1.00% 2207.587.48]  2,207,587.48
g&ﬂbmard lista para el pimer ’ 1 1.00% 2207,587.46 2,207,587.48
trensfarmedor
Switchyard lista para primer Interruptor 1 1.00% 2207.58746| - 2,207,587.48
Linea de Transmision lista para instalar 1 1.00% 2207,507.46] 2,207,587 45
LIsta para empezar operacidn 1 1.00% 207,587 .46 2,207.587.45
100.00% 220,758,748.00
TDTAL 350,250,748.88 350,258, 748.00
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ARTICULO 4.- Aprobar en todas y cada una de sus partes
la Garantia del Estado de Honduras del Cumplimiente de las
Obligaciones de Pago de la ENEE y sus Sucesores en el Mareo
del Convenio de Linea de Crédito entre la Empresa Nacional de
Energia Eléctrica (ENEE) comeo Prestatario; la Unidad Especial
de Proyectos de Energia Renovable (UEPER) como Ejecutora y,
el Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC)
como Prestamista; por un monto de Doscientos Noventay Siete
Millones Setecientos Diecinueve Mil Novecientos Treintay Cuatro

Délares con Diez Centavos de los Estados Unidos de América

(US$ 297,719,934.10); fondos destinados a financiar la gjecucion
del “Proyecto Central Hidroeléctrico Patuca 11l (Piedras Amarillas),

Fase 117, que literalmente dice:

ADJUNTO 3. FORMA DE GARANTIA DEL MoF DE
HONDURAS. Esta GARANTIA (esta “Garantia®), de
fecha_ de 2013, estahecha entre: El Ministerio de Finanzas
de la Replblica de Honduras, representado por [*], en su calidad
de Secretario de Estado en el Despacha de Finanzas (el
“Ministerio de Finanzas™), con el poder legal y expreso para
la ejecucion de esta Garantia, segiin lo establecida en el Articulo
78 del Decreto 83-2004 promulgande 1a Ley de Presupuesto
{Ley Organica de Presupuesto) y siguiendo e] procedimiento
establecido en dicho articulo, de aqui en adelante referido como
el “Garante”, y 2. El Banco Industrial y Comercial de China
Limitada, (“ICBC" o ¢! “Beneficiario™, representado por [+]
en [sw/su] capacidad como [+]. Ambas entidades antes
mencionadas cuando se toman en conjunto serdn referidas como
las “Partes”, cada una corno una “Parte”. ANTECEDENTES.
CONSIDERANDO QUE: (A) esta garantia es proporcionada
por el Garante en conexion con cierto contrato de linea de crédito
a plazo (el “Convenio de Linea rédito”) de fecha 22 de
Septiembre de 2013 entre (1) Empresa Nacional de Energia
Eléctrica (*ENEE™), coma Prestatario, (2) la Unidad Especial
de Proyectos de Energia Renovable (“UEPER™), como
¢l Ejecutor, y (3) ICBC, como Prestarnista, y los términos en
mayusculas no definidos de otraforma en este documento, tendrén

los significados establecidos en el Convenio de Linea Credito;.(B)
el Beneficiario ha celebrado el Convenio de Linea de Crédito, en

virtud del cual ¢l Beneficiario se ha comprometido a poner a
disposicién de la ENEE, un préstamo de linea de crédito a plazo

de hasta US$ 297,719,934.10 en los términos y condiciones ahi
establecidos, y bajo el cual, la ENEE hara los pagos de capital,
intereses y otros al Beneficiario, conforme alo a}u establecido;
{C) a partir de la fecha del presente documento, el Convenio de
Linea de Crédito se ha tornado efectivo como consecuéncia de
la satisfaceion de los siguientes eventos, habiendo tenido lugar
en el orden cronolégico como se describe a continuaeién: (1)
el Prestatario ha recibido una aprobacién en escrito emitido por
el Ministerio de Finanzas con fecha 30 de mayo de 2013 para
empezar negociaciones para E, tomar prestado del Préstamo;
(2) el Ministerio de Finanzas de Honduras y el Banco Central de
Honduras han emitido opiniones favorables (dictdmenes) con
respecto al presente Acuerdo; (3) la aprobacién del Convenio
de Linea de Crédito por el Presidente de Honduras, a través del
Deereto Ejecutivo No, PCM-034-2013, que fue publicado en
La Gaceta el 12 de agosto de 2013; (4) la debida ejecucion del
Convenio de Linea de Crédito por las palies del mismo, y (5)la
ratificacién por el Congreso de Honduras, del ejecutado Convenio
de Linea de Crédito, através de! Decreto Legislativo N°[+],
que fue publicado enLa Gaceta de fecha __, 2013.(D)de
conformidad con la Seecién 2.1 (b} del Convenio de Linea de
Crédito, corno una condicion previa paraque ¢l Beneficiario haga
el primer desembolso de los Préstamos, el Garante ejecutara
debidamente esta Garantja, para asegurar el cumplimiento por
parte de la ENEE (y/o sus sucesores, tal como se define mas
abajo) de sus abligaciones en virtud del Convenio de la Linea de
Crédito; y, EYel Garantey el Beneficiario desean establecery
formalizar por eserito, sus derechos y obligaciones
correspondientes con respecto a las transacciones contempladas
enla presente Garantia. AHORA, POR TANTO: El Garante y
el Beneficiario acuerdan por el presente, lo siguiente: 1.
DECLARACIONES. El Garante declara por ¢l presente que:
1.1 Poder v Autoridad. El Garante y sus representantes tienen el
poder, In autoridad y el derecho legal para asumir las
obligaciones aqui establecidas, y para aceptar, cumplir con, y
observar los términos y condiciones aqui ineluidos. 1.2 Fuerza
Legal. Esta garantia constituye una obligacion legal y vilida
del Garante, ejecutable en sucontra, de conformidad con sus
términos. 1.3 Debida Autoridad. Todas las acciones requeridas
han sido tomadas y todas las aprobaciones de cada Autoridad
Gubemamnental han sido obtenidas de conformidad con las leyes
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de Honduras, para autorizar la ejecueidn y el cumplimiento de
esta Garantia por el Garante. 1.4 La Plena Fé v Crédito, Todas
las obligaciones del Garante aqui contenidas constituyen las
obligaciones del Garante como un Garante v la Seguridad dela
ENEE a favor del Beneficiario. 2. RENUNCIAS Y
RECURSOS ACUMULABLES. 2.1 Incumplimiento v/o
Renuncia. Cualquier ineurnplimiento por parte det Beneficiario o
cualquier retraso en el cumplimiento de eualquier derecho o
recurso por el Beneficiario, de conformidad con esta Garantia,

no ser considerado como una renuncia de dicho derecho o

recurso por parte del Beneficiario, y cualquier renuneia a dicho .

tipo por el Beneficiario, sélo sera efectiva si se proporeiona por
eserito por parte del Beneficiario. 2.2 Derechos Acumulativos.

Los derechos y recursos del Beneficiario, establecidos en esta

Garantia, son acumulativosy no exeluyen ningin otro derecho
o recurso disponible del Beneficiario segin lo establecido en
cualquier otro Documento Financiero o enlas leyes de Honduras.
3. DISPOSICIONES GENERALES. 3.1. Nntificaciones.
Cualquier aviso, petieidn, consentimiento, aprobacion,
confirmacién, comunicacion ¢ declaracion requerida o permitida
de conformidad con esta Garantia seran hechas por eserito, salvo
Que sea convenido en contrario por las Partes, v serdn dadas y
serdn entregadas mediante notificacion personal, telecopia,
telegrama, servicio de mensajeria, o cualquier otro servicio de
entrega similar o mediante depdsito en la oficina de correos del
Garante, o por correo postal pre-pagado, certificado o registrado
dingido a la parte correspondiente, en la siguiente direccién, con
cualquier cambio de dicho demicilio que sera efectuado mediante
notificacion realizada por medios similares: (A) al Garante:
Secretarfa de Estado en los Despachos de Finanzas. Atencién:
Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas. Tegucigalpa,
M.D.C., Honduras. Teléfono: [#]. Fax:|*]. {B) al Beneficiario:
Industrial and Commereial Bank of China, Shipping, Electricity,
Energy, Resources and Infrastructure. Finaneing & Advisory.
Shipping and Overseas Project Finance Team. Banking
Department. 55 Fuxingmennej Street, Beijing, China. Atencién:
Alex Zhao. Regional Head. Teléfono: +86108101 1026. Fax:
+86 106619 7712, La notificacion se considerara que ha sido
reeibida y por lo tante, se tomard vélida a partir de su entrega
en la direceién arriba indicada o al cambie de direccién en

cuzlquier otra(s) direceién{es) debidamente notifieado(s),

Cualquier aviso de cambio de domieilio por eualquiera de fas
Partes serd hecho por escrito, dentro de los diez (10) Dias
Laborables después de la ocurrencia de dicho cambio. 3.2
Enmiendas, Ninguna enmienda o cambio a cualquiera de los
términos de esta Garantia serd obligatoria para el Garant® o
Beneficiario, a menos que dicha enmienda sea por eserito y
firmada por ambas Partes y todos los procedimicntos y
formalidades para la vigencia de dicho enmienda sean satisfechos
segun las leyes de Honduras. 3.3. Copias. Esta garantia serd
¢jecutada en dos copias, tanto en idioma inglés como en
espafiol, y cada parte conservara una copia original de cada
idioma. 3.4. Duplicados. Esta garantia seri ejecutada en
cualquier nimero de duplicados, eada uno de los cuales es un
original y que en conjunto tienen ¢l misme efec:to, como si cada
parte hubiere firmado ¢l mismo documento. 3.5. Integridad. Esta
Garantia represema el 1otal entendimicnte entre las Partes,
en refacion con supropdsito, y sustituye a todos 0 a cualquier
otro acucrdo, convenio o discusién previa entre las Partes (ya
sea por escrito o verbalmente) en lo que respecta a los

propésitos de esta Garantia. 3.6. ldioma. Esta garantia sera

ejecutada en versiones en inglés y en espaiiol. En ¢l caso de
cualquier diserepancia entre las dos versiones, prevalecerdla
versién en inglés. 4. GARANTIA DEL ESTADO DE
HONDURAS. 4.1. Cumplimiento con las Obligaciones. El
Garante, en relacion con el Convenio de Linea de Crédito, por
el presente otorga en beneficio del Beneficiario, su garantia del
cumplimiento de las obligaciones de pago de la ENEE y sus
Sucescres en el marco de] Convenio de Linea de Crédito. Para
los propositos de esta Garantia, “Sucesor” significa cualquier
Persona en la que la ENEE se haya transformado o a quien
ENEE haya vendido, cedido o dado una concesidn de la totalidad
o parte de sus activos en relacion con el Proyecto, previsto que
dicha Persona sea clegible para beneficiarse de esta Garantia, de
conformidad con las leyes de Honduras. 4.2. Garantia. El
(aranie, en consideracion de 1a ejecueion del Convenio de Linea
de Créditopor ICBC, y con el fin de asegurar el eumplimiento
de la ENEE (o0 sus Sucesores), de susobligaciones en virtud
del Convenio de Linea de Crédito, por el presente,
irrevocablemente, absolutamente e incondicionalmente
GARANTIZA'Y CONVIENE al debido y puntual cumplimiento

por 1a ENEE, o sus Sucesores, con sus obligaciones de pago

FN 85 |




Seceion A Acuerdos y Leyes

BN REFUBLICA DE HONDURAS - TRCUCIGALPA M. D.C. 27 DE DICIEMBRE DEL 2013 _ No. 33344

en virtud del Convenio de Linea de Crédito, incluyendo
cualquier obligacién de pago derivada de cualquier
incumplimiento de pago. La obligacién de pago del Garante, de
acuerdo con esta Garantia es conjunta e individual con respecto
a las obligaciones depago de la ENEE, o sus Sucesores, y
dichas obligaciones son ejecutables: (a) sobre cualquier
incumplimiento de pago por la ENEE, para el Beneficiario
‘en virtud del Convenio de la Linea de Crédito, que no s
subsanado dentro de los periodos de gracia previstos en el
Convenio de la Linea de Crédito, o (b) segiin lo establecido por
un tribunal arbitral competente, 4.3, Garantia Adicional. El Garante
garantiza adicionalmente e incondicionalmente, el cumplimiento
por laENEE, o sus Sucesores, con sus obligaciones de pago
en virtud del Convenio de Linea deCrédito, incluyendo el
pago de cualguier monto adeudado al Beneficiario en virtud del
Convenio de Linea de Crédito, aun sila ENEE, o sus sucesores
seart declarados en quiebra, insolventes, disueltos o bajo
moratoria; o sean sometidos a un proceso de reorganizacion,
insolvencia, disolucién, liquidacién o quiebra o moratoria, de
conformidad con cualquier disposicién legal guberamental
entonces en efecto o efectiva durante la vigencia del Convenio
de Linea de Crédito. 4.4, Limitaciones. La responsabilidad del
Garante bajo esta Garantia estard y es especificamente limitada
alas obligaciones de pago de la ENEE (o su Sucesor) en virtud
del Convenio de Linea de Crédito, excepto en la medida de
que el Garante falle en el cumplimiento de sus obligaciones
segun, o que surjan de, esta Garantia y el Beneficiario
prevalezea en unreclamo contra el Garante segim la Seccidn 5
mis abajo conforme a un laudo &rbitro final o juicio (lo cual no
serd sujeto a apelaciones), en cuyo caso el Garante pagaralos
costos y gastosrazonables de dichos procedimientos segun la
determinacién de la Cémara Intemacional de Comercio
(*CIC™). 4.5. Avisos y Demanda del Pago. Luego del fallo de
la ENEE y/o su Sucesor para hacer el pago dentro de Ia fecha
de vencimiento del pago requerido en virtud del Convenio de
Linea de Créditoy de cualquier periedo de gracia aplicable,
segin lo ahi dispuesto, ¢l Beneficiario puede demandar el
pago al Garante, mediante notificacién por escrito firmada
porsurepresentante autorizado, en el forma que se adjunta
aqui como Anexo  (Forma de Demanda de Pago), con el
fin de hacer cumplir esta Garantia. E] Garante, en cumpli-

miento con los términos y condiciones de esta Garantia, cfectuard
el pago de todos los montos entonces vencidos y pagaderos al
Beneficiario dentro de los quince (15) Dias Laborales siguientes
alarecepcién del Garante de dicho aviso. Tal perfodo de quince
(15) Dias Laborables podra ser prorrogado si, y sélo si asi se
conviene por escrito por ambas Partes. 4.6. Reemplazo dela
Garantia. Previo a la finalizacién de un proceso de venta,
privatizacidn, concesitn o cualquier otro tipo de proceso que
implique 1a transferencia de bienes, acciones, activos,
participacién, o el control y operacién de la ENEE a otra Persona,

" loque daria lugar a que la ENEE yano es elegible para la Garantia

aqui concedida, de conformidad con las leyes de Honduras, ol
Garante, de conformidad con el articulo 78 dela Ley General
de Presupuesto, puede demandar al nuevo accionista(s) de la
ENEE o accionista(s) de dicha Persona que asume las
obligaciones de la ENEE bajo el Convenio de Linea de Crédito,
como pueda ser el caso, en cada caso con solvencia aceptable
para ol Beneficiario, una garantia de reemplazo para sustituir
a esta Garantfa, en sustancialmente los mismos términos y
condiciones de esta Garantia. Esta Garantia continuard siendo
efectiva hasta que sea sustituida por dicha garantia de reemplazo
aceptable al Beneficiario. 4.7. Cesién. Ninguna de las Partes
puede ceder sus derechos u obligaciones bajo esta Garantia, sin
el congentimiento previo por escrito de la otra Parte,
previsto, sin embargo que ¢l Beneficiario puede ceder esta
Garantia a China Export & Credit Insurance Corporation, sinel
consentimiento del Garante. 5. LEY APLICABLE Y
ARBITRAJE. 5.1. Ley Aplicable, ESTA GARANTIA

ESTARA GOBERNADA POR, E INTERPRETADA

DE CONFORMIDAD CON LA LEY DEL ESTADO DE
NUEVA YORK, EE.UU., SIN CONSIDERAR PRINCIPIOS
APLICABLES DE CONFLICTO DE LEYES (EXCEPTO
LAS SECCIONES 5-1401 Y 5-1402 DE LA LEY DENUEVA
YORK DE OBLIGACIONES GENERALES). 5.2. Resolucion
deDisputas. Cualquier disputa, controversia o demanda que

_sutja de, o esté relacionado con esta Garantia o la violacién,

terminacién o invalidez del presente, serd  sometida
exclusivamente a, y finalmente resuelta mediante arbitraje
obligatorio de conformidad con los Reglamentos de Arbitraje
de la CIC, que estan incorporadas aqui por referencia. Habra
tres arbitros. El Garante y el Beneficiario designaran cada uno

AEA



(colecrivameme, la “Propiedaq Inmune”) tendran derechg a
lainmunidag de ejecucion o alivio de jog procedimientog legales
Telativos g este Garantia; (a) cualquier propiedaq que sea
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descargadag, 7.3. Porel Presente, ef Beneficiarig ¥ el Garante
ratifican todg ¥ cada una de jaq Provisiones e 14 presente
Garantig, z partir de Ja fecha indicada pﬂmeramente, TS arribg,

Cualqujer juicio, gfecucion, embargo u otrg Proceso legal, Y por la presente estdn obligados 4 su debido cumplimiente

incluso Cualquier Procedimient, legal parg &ecutar ypn laudo
arbitral emitidq S€gUn  la Seccign 5.2 (Resolucién de
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olra provisisn ep esta Garantia, 1o siguiente y Unicamente 1og
siguientes activos de] Garante o g Cualquier Autoridag
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como Garante. INDUSTRIAL AND COMERCIAL BANK

OF CHINA LIMITADA. como Beneficiario. Por. Nombre:

[.]- Titulo: [.]. Anexo 1. Forma de Demanda de Pago. Para:.

[MINISTERIO DE FINANZAS DE HONDURAS].

(FECHA]. Estimados, RE: DEMANDA SEGUN LA
GARANTIA DEL MINISTERIO DE FINANZAS DE
HONDURAS FECHADO 2013. 1. Referimos .a la Garantia,
fechado 2013 y emitido por el Ministerio de Finanzas de la
Republica de Honduras a favor de Banco Industrial y
Comercial de ChinaLimitada (la “Garantia del MoF de
Honduras™), El presente esuna demanda en escrita parael
pago segin la Garantia del MoF de Honduras. Los términos
definidos enla Garantia del MoF de Honduras tendrn la misma
definicion en esta demanda. 2. Certificamos que: (a) ENEE ha
fallado en el cumnplimiento de sus obligaciones de pago anosotros
segin el Convenio de Linea de Crédito; y, (b) el monto pagable
actualmente por el Ministerio de Finanzas a nosotros segtn la
Garantia del MoF de Honduras es [.] d6lares estadounidenses
(el “Monte Reclamado™). Por medio del presente, solicitamos
que Ud. efectiia el pago directo a nosotros [por transferencia
bancaria] de un monto equivalente al Monto Reclamado a
nuestra cuenta bancaria expuesta a continuacién dentro del
plazo esiablecido cn la Seccién 4.5 de la Garantia del MoF de
Honduras. [Datos de la cuenta bancaria serdn expuestas por
ICBC cuando haga la demanda. Atentamente, Por parte de:
BANCO INDUSTRIAL Y COMERCIAL DE CHINA
LIMITADA™.

ARTICULO 5.- En virtud de que el presente Convenio de
Linea de Cridito tiene comio propdsito financiar la ejecucion de
la segunda y Gltima fase del Proyecto Hidroeléctrico Patuca Il y
para garantizar la oportuna y correcta ejecucion del mismo, se
requiere la contratacion de una empresaque preste los servicios
especiales de supervision del Contrato. Asimismo, para garantizar

la operacién y el funcionamiento de la Central Hidroeléctrica

Patuca 11, se requiere de igual manera, la contratacion de una

empresa que preste los servicios de operacion y mantenimiento
de lamisma. Porlo tanto, se autoriza a la Empresa Nacional de

Energia Eléctrica (ENEE) a través de la Unidad Especial de

Proyectos de Energia Renovable (UEPERY), para que proceda a

realizar 1as contrataciones antes citadas.
-

ARTICULO 6.- Todos los bienes, servicios y obras que
sean adquiridos con los fondos de este Convenio de Préstamo y
fondos nacionales, quedan exonerados detodo tipo de gravamenes
arancelarios, Impuesto Sobre Ventas, contribuciones, tasa,
servicios y cualquier otro cargo que grave la importacién o compra
local.

ARTICULO 7.- El Presente Decreto entrard en vigenciaa
partir del dia de su publicacién en el Diario Oficial La Gaceta.

Dado en la ciudad de Tegucigalpa, municipio del Distrito
Central, en el salon de sesiones del Congreso Nacional, a los seis
dias del mes de diciembre del dos mil trece,

MAURICIO OLIVAHERRERA
PRESIDENTE,PORLALEY
RIGOBERTO CHANG CASTILLO
SECRETARIO
GLADIS AURORALOPEZ CALDERON
SECRETARIA
AlPoder Ejecutivo.

Por Tanto: Ejecitese.

Tegucigalpa, M.D.C., 23 dediciembre, 2013

PORFIRIO LOBOSOSA
PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

EL SECRETARIO DE ESTADO EN LOS DESPACHOS
DE RECURSOS NATURALES Y AMBIENTE.

ELVIS YOVANNI RODAS FLORES

ATER




	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14
	Page 15
	Page 16
	Page 17
	Page 18
	Page 19
	Page 20
	Page 21
	Page 22
	Page 23
	Page 24
	Page 25
	Page 26
	Page 27
	Page 28
	Page 29
	Page 30
	Page 31
	Page 32
	Page 33
	Page 34
	Page 35
	Page 36
	Page 37
	Page 38
	Page 39
	Page 40
	Page 41
	Page 42
	Page 43
	Page 44
	Page 45
	Page 46
	Page 47
	Page 48
	Page 49
	Page 50
	Page 51
	Page 52
	Page 53
	Page 54
	Page 55
	Page 56
	Page 57
	Page 58
	Page 59
	Page 60
	Page 61
	Page 62
	Page 63
	Page 64
	Page 65
	Page 66
	Page 67
	Page 68
	Page 69
	Page 70
	Page 71
	Page 72
	Page 73
	Page 74
	Page 75
	Page 76
	Page 77
	Page 78
	Page 79
	Page 80
	Page 81
	Page 82
	Page 83
	Page 84
	Page 85
	Page 86
	Page 87
	Page 88

