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GESTION DE VALORES GUBERNAMENTALES DE DEUDA PUBLICA INTERNA

Al Segundo Trimestre del 2016 (de ahora en adelante abreviado 2T2016) el valor acumulado de
endeudamiento interno contratado por el Gobierno Central ascendié a un monto nominal de

L5,887.8 millones segln se resume a continuacion:

COLOCACIONES DE VALORES GUBERNAMENTALES SEGUN PROPOSITO

(Cifras en millones de Lempiras, valores acumulados al 30 de junio de 2016)

Bonos Gobierno de Honduras (GDH)
Proyecto Deuda Agraria
Detalle Remanentes | Presupuesto Construccion Decreto Total
del 2015 2016 Cérceles No0.245-2011
StaBar&Paraiso
Monto Autorizado L 1,628.2 L 17,260.1 L 2232 L 4791 L 19,590.6
Apoyo Presupuestario 833.5 4,435.9 0.0 0.0 5,269.3
Subastas Competitivas 833.5 3,096.6 0.0 0.0 3,930.1
Subastas no Competitivas 0.0 1,339.3 0.0 0.0 1,339.3
Pago de Obligaciones 501.5 0.0 98.8 18.1 618.4
Total Colocado L 1,335.0 L 44359 L 98.8 L 18.1 L 5,887.8

Nota 1 — Monto autorizado en Dolares equivalente en Lempiras al tipo de cambio del 30-06-2016 de L22.7892 por Dolar.

A continuacion se detallan las colocaciones realizadas al 2T2016 por emision segun su decreto
de autorizacion:

1. Bonos Gobierno de Honduras (GDH) Presupuesto 2016 por L17,260.1 millones:

El Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la Republica para el afio 2016, aprobado
mediante Decreto Legislativo N0.168-2015 el 17 de diciembre de 2015, autorizo la emisién de
titulos valores para endeudamiento interno por un total de L17,260.1 millones, misma que fue
reglamentada mediante Acuerdo Ejecutivo N0.018-2016 del 21 de enero de 2016.

Durante el 2T2016 se efectuaron colocaciones por L3,635.9 millones con cargo a esta emisién, a
través de cuatro subastas publicas competitivas y dos subastas publicas no competitivas, para
un promedio del 2T2016 de L1,212 de recursos captados mensualmente por subastas, superior
en L667.5 millones, al promedio del 1T2016 de captacidn mensual en subastas.

2. Bonos GDH - Remanentes del Presupuesto 2015 por L1,628.2 millones:

El Articulo 48 del Decreto Legislativo No.168-2015 facultd a SEFIN a realizar colocaciones de los
saldos disponibles de las emisiones de bonos autorizados para el financiamiento del Ejercicio
Fiscal 2015.

Durante el 2T2016 no se realizaron colocaciones de ésta emision y se mantiene el monto
emitido en el 1T2016 de L1,335.0 millones, de los cuales L833.5 millones (62%) fueron a través
de dos subastas publicas competitivas y la diferencia de L501.5 millones (38%) para la emisién
en concepto de pagos de aportes patronales.
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3. Proyecto Construccion Carceles Santa Barbara y El Paraiso:

Al 2T2016 se mantiene el monto colocado del 1T2016 de L98.8 millones realizada con bonos al
plazo de 10 afios, cupdn 10.75% en cumplimiento a la solicitud de desembolso No.0144-DSM-
2016 del 15-02-2016 realizado por la Secretaria de Derechos Humanos, Justicia, Gobernacién y
Descentralizacidén en atencidn al Convenio de Crédito suscrito para el Proyecto de Construccion
de Carceles Santa Barbara y El Paraiso.

4. Bonos Especiales de la Deuda Agraria:

En amparo al Decreto N0.245-2011 se emitieron L18.1 millones en atencidén a las copias
autorizadas de expropiacidon por mora agraria remitidas por el Instituto Nacional Agrario (INA).

EVALUACION CON RESPECTO AL PLAN DE FINANCIAMIENTO 2016

A continuacién se presenta la ejecucién del Plan de Financiamiento de 2016 aprobado el 11 de
febrero de 2016 y socializado a los inversionistas:

1. Calendario de Subastas:

Con el fin fomentar la participacion de ofertas competitivas, la subasta no competitiva de abril
fue cancelada y en su lugar se adelantd la subasta competitiva de mayo (del 10-05-2016 t+2 al
04-05-2016 t+2), Asimismo se programo una subasta no competitiva para el 12 de mayo (t+0).

A partir de Junio de 2016 se modificé el Calendario de Subastas segln fuera comunicado a los
inversionistas el 27-05-2016 (Ver Anexo 1), sustituyéndose las subastas no competitivas por
subastas competitivas para el resto del afio, para fomentar la formacién de precios y libre
competencia en subastas.

Ejecucion del Calendario de Subastas Publicas al 272016
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Simbologia

Subasta Competitiva |

Dias en rojo representan feriados nacionales

| Liquidacién Subasta Compt. |

| Subasta No Competitiva t+0 |
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2. Metas de Colocacion por Instrumentos:
Cifras en Millones de Lempiras
Plazo de Tipo de ,
Colocacion Tasa Cupon Moneda Meta al IVT2016 Valores Acumulados al 2T2016 i
Monto Porcentaje
3 afios Fija 8.00% Lempiras 5% al 10% 200.0 1%
5 afios Fija 9.50% Lempiras 35% 1,115.6 8%
7 afios Fija 10.50% Lempiras 35% al 40% 3,685.5 26%
Variable Inflacidon + 4.50% | Lempiras 744.2 5%
10 afi 15% al 25%
anos Fija”? 10.75% Lempiras oalsor 256 0%
Total 100% 5,770.9 41%

Nota 1: Porcentaje aplicable sobre el monto deseado a colocarse por el Plan de Financiamiento 2016 aprobado. El Plan de Financiamiento 2016
no incluye las emisiones de Deuda Agraria y Proyecto de Construccidn de Carceles, cuyas condiciones fueron previamente definidas.
Nota 2: Notificado al mercado con Comunicado del 27-05-2016

3. Cumplimiento de Metas Especificas del Plan de Financiamiento 2016

Cumplimiento .
M rvacion
eta al 272016 Observaciones
Mantener la vida promedio de
la deuda interna entre 4.00 a No Disponible Cifra no disponible al momento de la publicacién del informe
4.40 afios a final de afio.
Se han utilizado Unicamente 5 Cddigos ISIN en subastas publicas para
., . bonos a 3, 5, 7 y 10 afos con cupones fijos y 10 afios con cupdn
Concentracion de emisiones en X , e -
. , variable. De estos Unicamente los bonos de cupén fijo de 3, 7 y 10 afios
pocas series (crear menos de 7 Si i .
. - fueron creados en 2016, los demds son reaperturas de ISIN vigentes. Se
codigos ISIN en el afio afio) .. . .. .
destaca la creacion y primera colocacion en subasta de un bono cupdén
fijo de 10 afos.
Evitar pagos con bonos a Si No se realizé ningin pago con bonos a proveedores de bienes y
proveedores servicios al Estado.
Mantener Exposicién al Riesgo , . .
. Si El 87% de las colocaciones efectuadas fueron con cupdn fijo.
de Tasa 75% a 85% en tasa fija ? P )
No emitir titulos en moneda
extranjera en el mercado
doméstico a fin de fortalecer el Si El 100% de las colocaciones efectuadas fueron en moneda nacional.
desarrollo de los instrumentos
en moneda nacional
-La Subasta Publica realizadas se realizaron con precios multiples.
-Se sostuvo una reunidén con la BCV el 13-06-2016.
Politicas para el Desarrollo del -Los nuevos Cdodigos ISIN fueron creados con fecha de vencimiento del
P . . . Si 12-02-2019, 12-08-2023 y 12-05-2025 para los bonos de 3, 7 y 10 afios
Mercado Primario y Secundario . L . o =
respectivamente, cumpliéndose el mes y dias de vencimiento sefialado.
-el 100% de las captaciones de recursos se realizé a través de Subastas
Publicas.
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ESTADISTICA DE COLOCACION ACUMULADA AL Il TRIMESTRE DE 2016*

Tendencia de Colocacion por Tipo de Tenedor*
39,842,000, 1%

M Sistema Financiero Privado

1,398,468,000, 1,413,167,000, Sistema Financiero Publico
24% 24%

B Institutos de Prevision
500,000,000, Publicos
9%

Institutos de Prevision
Privados

[ Publico y Otros

*Cifras en millones de Lempiras, de nuevas colocaciones realizadas al 2T2016.
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! La Gréfica 1 y 2 son por colocaciones de Bonos GDH a través de mecanismos de mercado y pagos patronales,
excluye emisiones GDH del proyecto de Carceles y Deuda Agraria.



