CAPITULO IV
ANALISIS FINANCIERO
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Republica de Honduras
Administracién Central
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Julio 2017 - 2016

Cuenta Contable

Ejercicio Actual
31/07/2017

Ejercicio Anterior
31/07/2016

Variacion Relativa

Activo Corriente

Activo no Corriente

Total Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente
Provisiones

Total Pasivo

Total Patrimonio

Total Pasivo mas Patrimonio

48,079,609,938.72
264,472,257,408.69
312,551,867,347.41
22,796,258,731.28
299,643,888,439.47
14,992,608.37
322,455,139,779.12
-9,903,272,431.71
312,551,867,347.41

34,763,103,733.12
238,194,855,327.50
272,957,959,060.62
20,367,223,070.95
254,685,622,686.51
14,992,608.37
275,067,838,365.83
-2,109,879,305.21
272,957,959,060.62

13,316,506,205.60
26,277,402,081.19
39,593,908,286.79
2,429,035,660.33
44,958,265,752.96
0.00
47,387,301,413.29
-7,793,393,126.50
39,593,908,286.79
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300,000,000,000.00
250,000,000,000.00
200,000,000,000.00
150,000,000,000.00
100,000,000,000.00
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Razon de Liquidez o Circulante

Esta razon financiera mide la habilidad del Gobierno de la Republica para satisfacer sus

obligaciones a Corto Plazo y es una de las mas utilizadas.

La razon circulante se calcula dividiendo los activos circulantes entre los pasivos
circulantes. Los activos circulantes normalmente incluyen efectivo, valores negociables,
cuentas por cobrar e inventarios, los pasivos circulantes se forman de cuentas por pagar,
pagarés a corto plazo, vencimientos circulantes de deudas a corto plazo y otros gastos
acumulados. La razén circulante indica el grado en el cual los derechos de los acreedores
a corto plazo se encuentran cubiertos por los activos que se espera que se conviertan en

efectivo en un periodo mas o menos igual al del vencimiento de las obligaciones.

Descripcién Julio 2017 Julio 2016
Activo Corriente 48,079,609,938.72 34,763,103,733.12
Pasivo Corriente 22,796,258,731.28 20,367,223,070.95
Veces 2.11 1.71

60,000,000,000.00

50,000,000,000.00

40,000,000,000.00

30,000,000,000.00

20,000,000,000.00

10,000,000,000.00

0.00
Julio 2017 Julio 2016

B Activo Corriente Pasivo Corriente
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Al mes de julio del afio 2017 la cobertura de los Activos Corrientes sobre los Pasivos
Corrientes es de 2.11 veces, en relacién al mes de julio del afio 2016 que fue de 1.71 veces,

existe un aumento de 0.40

Razon de Liquidez, Razon Rapida o Prueba Acida

Esta razon mide la habilidad del Gobierno de la Republica para liquidar sus obligaciones a
corto plazo.
A diferencia de la raz6n anterior, ésta excluye los inventarios por ser considerada la parte

menos liquida, para de igual forma medir la capacidad de pago de obligaciones a corto

plazo.

Descripcién Julio 2017 Julio 2016
Activo Corriente 48,079,609,938.72 34,763,103,733.12
Inventario 3,083,373,864.90 3,102,225,268.59
Pasivo Corriente 22,796,258,731.28 20,367,223,070.95
Veces 1.97 1.55

60,000,000,000.00
50,000,000,000.00
40,000,000,000.00
30,000,000,000.00
20,000,000,000.00

10,000,000,000.00

0.00 L

Activo Corriente Inventario Pasivo Corriente

W Julio 2017 Julio 2016
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Al mes de julio del afio 2017 los Activos Corrientes cubren en 1.97 veces a los Pasivos
Corrientes, y en relacion al mes de julio del afio 2016 que fue de 1.55 hay un aumento de

0.41 veces.

Razdén de Posicion del Efectivo

Es otro indice que mide la liquidez y muestra la relacién del efectivo propiamente dicho al

activo corriente y proporciona la posicién del efectivo.

Descripcion Julio 2017 Julio 2016
Efectivo y Equivalentes 23,746,229,199.77 16,441,675,276.60
Activo Corriente 48,079,609,938.72 34,763,103,733.12
Indicador 49% 47%

60,000,000,000.00
50,000,000,000.00

40,000,000,000.00

30,000,000,000.00

20,000,000,000.00

10,000,000,000.00 .
0.00

Efectivo y Equivalentes Activo Corriente

M Julio 2017 m Julio 2016

Al mes de julio del afio 2017 el efectivo representa el 49% del activo circulante, que en
relacion al mes de julio del afio 2016 que fue del 47%, disminuy6 en un 2%
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Razon de Apalancamiento, Razén de Endeudamiento
Publico
La razén de Apalancamiento mide el grado en el cual el Gobierno de la Republica ha sido

financiado mediante deuda. Para aplicar ésta razon financiera se toman en consideracion

los Activos del Estado de Situacion Financiera de la Administracion Central.

Representa el porcentaje de fondos de participacion de los Organismos Financiadores
(Deuda Publica) ya sea en el corto o largo plazo, en los activos Indica qué porcentaje de

los activos totales ha sido financiados con recursos de terceros (endeudamiento).

Descripcién Julio 2017 Julio 2016
Deuda Total 261,471,121,991.98 216,005,188,107.48
Total Activo 312,551,867,347.41 272,957,959,060.62
Indicador 84% 79%
350,000,000,000.00
300,000,000,000.00
250,000,000,000.00
200,000,000,000.00
150,000,000,000.00
100,000,000,000.00
50,000,000,000.00
0.00
Julio 2017 Julio 2016

B Deuda Total m Total Activo

Al mes de julio del afio 2017 el 84% de los Activos fue financiado con endeudamiento
publico, en relacién al mes de julio del afio 2016 que fue de 79%, aumentd el financiamiento
en 5%.
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Republica de Honduras
Administracién Central
Estado de Rendimiento Financiero
Al 31 de Julio de 2017 - 2016

Ejercicio Actual Ejercicio Anterior ., .
Cuenta Contable 31/07/2017 31/07/2016 Variacion Relativa
Ingresos 63,738,660,964.65 55,650,304,027.08 8,088,356,937.57
Gastos 52,262,850,512.35 47,665,068,470.14  4,597,782,042.21
Resultados del Ejercicio 11,475,810,452.30 7,985,235,556.94  3,490,574,895.36

70,000,000,000.00
60,000,000,000.00
50,000,000,000.00
40,000,000,000.00
30,000,000,000.00

20,000,000,000.00

10,000,000,000.00 .
0.00

Ingresos Gastos Resultados del Ejercicio
M Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
31/07/2017 31/07/2016

Financiacion del Gasto

Este indicador relaciona los ingresos corrientes con los gastos corrientes e informa en qué

medida los gastos se financiaron con ingresos corrientes o con deuda.

Descripcioén Julio 2017 Julio 2016
Ingresos Corrientes 60,514,929,278.87 52,953,709,708.28
Gastos Corrientes 43,772,939,985.43 40,473,702,651.57
Indicador 72.33% 76.43%
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70,000,000,000.00
60,000,000,000.00
50,000,000,000.00
40,000,000,000.00
30,000,000,000.00
20,000,000,000.00
10,000,000,000.00

0.00

Julio 2017 Julio 2016

B Ingresos Corrientes M Gastos Corrientes

Del 01 de enero al 31 de julio del afio 2017 del 100% de los Ingresos Corrientes, el 72.33
% fue para cubrir Gastos Corrientes, en relacion al porcentaje que se cubrié de los ingresos
del 01 de enero al 31 de julio 2016 que fue de 76.43 disminuyé el indicador en un 4.10%

Redistribucion del Gasto

El indicador de redistribucion del gasto relaciona las Donaciones, Transferencias y
Subsidios Corrientes con los Ingresos Tributarios e informa en qué medida los impuestos
pagados por los contribuyentes se destinan a satisfacer las necesidades publicas, sin que
exista una contraprestacion de bienes, servicios o derechos a favor de quien transfiere los

recursos.

Descripcién Julio 2017 Julio 2016
Donaciones, Transferencias y 9,382,334,514.47 6,852,954,673.14
Subsidios Corrientes
Ingresos Tributarios 56,564,051,527.16 50,413,113,533.02
Indicador 16.59% 13.59%
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30,000,000,000.00

20,000,000,000.00

10,000,000,000.00 -
Julio 2017 Julio 2016
W Donaciones, Transferencias y Subsidios Corrientes M Ingresos Tributarios

Del 01 de enero al 31 de julio del afio 2017 del 100% de los Ingresos Tributarios, el 16.59%
se destinaron a Donaciones, Transferencias y Subsidio, en relacion al porcentaje que se
destiné de los ingresos del 01 de enero al 31 de julio 2016, que fue de 13.59% aumento el

indicador en un 3%
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