CAPITULO IV
ANALISIS FINANCIERO
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SECRETARIA DE FINANZAS

REPUBLICA DE HONDURAS

ANALISIS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA
ADMINISTRACION CENTRAL

AL 31 DE AGOSTO DE 2017-2016

Republica de Honduras
Administracion Central
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Agosto de 2017 - 2016

Cuenta Contable

Ejercicio Actual
31/08/2017

Ejercicio Anterior
31/08/2016

Variacion Relativa

Activo Corriente

Activo no Corriente

Total Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente
Provisiones

Total Pasivo

Total Patrimonio

Total Pasivo mas Patrimonio

48,413,899,724.86
265,792,905,084.56
314,206,804,809.42
24,247,095,193.36
300,015,809,686.96
14,992,608.37
324,277,897,488.69
-10,071,092,679.27
314,206,804,809.42

30,500,546,724.16
238,821,266,204.76
269,321,812,928.92
20,583,421,314.43
256,645,998,263.96
14,992,608.37
277,244,412,186.76
-7,922,599,257.84
269,321,812,928.92

17,913,353,000.70
26,971,638,879.80
44,884,991,880.50
3,663,673,878.93
43,369,811,423.00
0.00
47,033,485,301.93
-2,148,493,421.43
44,884,991,880.50

350,000,000,000.00
300,000,000,000.00
250,000,000,000.00
200,000,000,000.00
150,000,000,000.00
100,000,000,000.00
50,000,000,000.00
0.00
-50,000,000,000.00
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M Ejercicio Actual
31/08/2017
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Ejercicio Anterior
31/08/2016
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REPUBLICA DE HONDURAS

Razon de Liquidez o Circulante
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SECRETARIA DE FINANZAS

Esta razon financiera mide la habilidad del Gobierno de la Republica para satisfacer sus

obligaciones a Corto Plazo y es una de las mas utilizadas.

La razon circulante se calcula dividiendo los activos circulantes entre los pasivos

circulantes. Los activos circulantes normalmente incluyen efectivo, valores negociables,

cuentas por cobrar e inventarios, los pasivos circulantes se forman de cuentas por pagar,

pagarés a corto plazo, vencimientos circulantes de deudas a corto plazo y otros gastos

acumulados. La razén circulante indica el grado en el cual los derechos de los acreedores

a corto plazo se encuentran cubiertos por los activos que se espera que se conviertan en

efectivo en un periodo mas o menos igual al del vencimiento de las obligaciones.

Descripcion

Agosto 2017

Agosto 2016

Activo Corriente

48,413,899,724.86

30,500,546,724.16

Pasivo Corriente

24,247,095,193.36

20,583,421,314.43

Veces

2.00

1.48

60,000,000,000.00

50,000,000,000.00

40,000,000,000.00

30,000,000,000.00

20,000,000,000.00

10,000,000,000.00

0.00

Agosto 2017

B Activo Corriente Pasivo Corriente

Agosto 2016

Al Mes de agosto del afio 2017 la cobertura de los Activos Corrientes sobre los Pasivos

Corrientes es de 2. Veces, en relacion al mes de agosto del afio 2016 que fue de 1.48

veces, existe un aumento de 0.52
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GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE HONDURAS

SECRETARIA DE FINANZAS

Razon de Liquidez, Razon Réapida o Prueba Acida

Esta razon mide la habilidad del Gobierno de la Republica para liquidar sus obligaciones a

corto plazo.

A diferencia de la raz6én anterior, ésta excluye los inventarios por ser considerada la parte

menos liquida, para de igual forma medir la capacidad de pago de obligaciones a corto

plazo.

Descripcién Agosto 2017 Agosto 2016
Activo Corriente 48,413,899,724.86 30,500,546,724.16
Inventario 3,087,543,078.64 3,102,687,242.76
Pasivo Corriente 24,247,095,193.36 20,583,421,314.43
Veces 1.87 1.33

60,000,000,000.00

50,000,000,000.00

40,000,000,000.00

30,000,000,000.00

20,000,000,000.00

10,000,000,000.00

0.00

Activo Corriente Inventario

B Agosto 2017 Agosto 2016

Pasivo Corriente

Al mes de agosto del afio 2017 los Activos Corrientes cubren en 1.87 veces a los Pasivos

Corrientes, y en relacion al mes de agosto del afio 2016 que fue de 1.33 hay un aumento

de 0.54 veces.
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Razon de Posicion del Efectivo

SECRETARIA DE FINANZAS

Es otro indice que mide la liquidez y muestra la relacion del efectivo propiamente dicho al

activo corriente y proporciona la posicion del efectivo.

Descripcién

Agosto 2017

Agosto 2016

Efectivo y Equivalentes

22,754,904,007.32

15,335,145,699.14

Activo Corriente

48,413,899,724.86

30,500,546,724.16

Indicador

47%

50%

60,000,000,000.00

50,000,000,000.00

40,000,000,000.00

30,000,000,000.00

20,000,000,000.00

10,000,000,000.00

0.00

Efectivo y Equivalentes Activo Corriente

B Agosto 2017 m Agosto 2016

Al mes de agosto del afio 2017 el efectivo representa el 47% del Activos Circulantes, que

en relacion al mes de agosto del afio 2016 que fue del 50%, disminuyé en un 3%

186




TN
* k kK
;xz{j':

5 SECRETARIA DE FINANZAS

y

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE HONDURAS

Razon de Apalancamiento, Razdén de Endeudamiento
Publico
La razén de Apalancamiento mide el grado en el cual el Gobierno de la Republica ha sido

financiado mediante deuda. Para aplicar ésta razon financiera se toman en consideracion

los Activos del Estado de Situacion Financiera de la Administracion Central.

Representa el porcentaje de fondos de participacion de los Organismos Financiadores
(Deuda Publica) ya sea en el corto o largo plazo, en los activos Indica qué porcentaje de

los activos totales ha sido financiados con recursos de terceros (endeudamiento).

Descripcién Agosto 2017 Agosto 2016
Deuda Total 261,710,043,637.79 218,077,182,690.69
Total Activo 314,206,804,809.42 269,321,812,928.92
Indicador 83% 81%

350,000,000,000.00

300,000,000,000.00

250,000,000,000.00

200,000,000,000.00

150,000,000,000.00

100,000,000,000.00

50,000,000,000.00

0.00
Agosto 2017 Agosto 2016

H Deuda Total Total Activo

Al mes de agosto del afio 2017 el 83% de los Activos fue financiado con endeudamiento
publico, en relacion al mes de agosto del afio 2016 que fue de 81%, aumentd el

financiamiento en 2%.
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GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE HONDURAS

Republica de Honduras
Administracién Central
Estado de Rendimiento Financiero
Al 31 de Agosto de 2017 - 2016

Ejercicio Actual Ejercicio Anterior

Cuenta Contable Variacion Relativa

31/08/2017 31/08/2016
Ingresos 71,325,229,239.42 62,863,975,016.73  8,461,254,222.69
Gastos 59,964,672,882.24 60,685,851,154.10 -721,178,271.86

Resultados del Ejercicio 11,360,556,357.18 2,178,123,862.63 9,182,432,494.55

80,000,000,000.00
70,000,000,000.00
60,000,000,000.00
50,000,000,000.00
40,000,000,000.00
30,000,000,000.00
20,000,000,000.00

10,000,000,000.00 .
0.00

Ingresos Gastos Resultados del Ejercicio
M Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
31/08/2017 31/08/2016

Financiacion del Gasto

Este indicador relaciona los ingresos corrientes con los gastos corrientes e informa en qué

medida los gastos se financiaron con ingresos corrientes o con deuda.

Descripcioén Agosto 2017 Agosto 2016
Ingresos Corrientes 67,853,404,947.97 59,793,088,591.53
Gastos Corrientes 50,312,339,185.23 51,242,081,701.21
Indicador 74.15% 85.70%
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GOBIERNO DE LA

REPUBLICA DE HONDURAS

80,000,000,000.00
70,000,000,000.00
60,000,000,000.00
50,000,000,000.00
40,000,000,000.00
30,000,000,000.00
20,000,000,000.00
10,000,000,000.00

0.00

Agosto 2017 Agosto 2016

B Ingresos Corrientes M Gastos Corrientes

Del 01 de enero al 31 de agosto del afio 2017 del 100% de los Ingresos Corrientes, el
74.15% fue para cubrir Gastos Corrientes, en relacion al porcentaje que se cubrié de los
ingresos del 01 de enero al 31 de agosto de 2016 que fue de 85.70% disminuyd el indicador
enun 11.55%

Redistribucion del Gasto

El indicador de redistribucion del gasto relaciona las Donaciones, Transferencias y
Subsidios Corrientes con los Ingresos Tributarios e informa en qué medida los impuestos
pagados por los contribuyentes se destinan a satisfacer las necesidades publicas, sin que
exista una contraprestacion de bienes, servicios o derechos a favor de quien transfiere los

recursos.

Descripcién Agosto 2017 Agosto 2016
Donaciones, Transferencias y 11,012,658,415.26 13,289,741,906.63
Subsidios Corrientes
Ingresos Tributarios 63,052,865,493.98 56,607,269,712.18
Indicador 17.47% 23.48%

189



* % Y Kk *
SECRETARIA DE FINANZAS

AGOBIERNO DE LA
REPUBLICA DE HONDURAS

70,000,000,000.00
60,000,000,000.00
50,000,000,000.00
40,000,000,000.00
30,000,000,000.00

20,000,000,000.00

10,000,000,000.00 - .
0.00

Agosto 2017 Agosto 2016

H Donaciones, Transferencias y Subsidios Corrientes M Ingresos Tributarios

Del 01 de enero al 31 de agosto del afio 2017 del 100% de los Ingresos Tributarios, el
17.47% se destinaron a Donaciones, Transferencias y Subsidio, en relacién al porcentaje
gue se destind de los ingresos del 01 de enero al 31 de agosto de 2016, que fue de 23.48%

disminuyo el indicador en un 6.01%
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