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LIMITE DE COMPROMISOS FIRMES Y
CONTINGENTES POR CONTRATOS APP’s

La Ley de Promocidn de la Alianza Publico Privada (APP) en su articulo No. 26 establece en los contratos APP, un
[imite maximo equivalente al 5% del PIB, para la totalidad de compromisos firmes y contingentes cuantificables

netos de ingresos asumidos por el Sector Piblico No Financiero.

Los resultados obtenidos se muestran considerando la cuantificacidn de los:
. Compromisos firmes,
. Compromisos contingentes cuantificables, y

. Los ingresos generados por las APP

La cuantificacion se realizd a los 8 contratos vigentes, considerando los cierres financieros de los periodos

2020- al | Trimestre 2025 se presentan a continuacion:

Grafico # 1
Resultado % PIB Art. 26 Ley APP
Periodo 2020 al | Trimestre. 2025
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Fuente: Elaboracidn propia en base a matrices de riesgo de los concedentes.
Grafico # 2
Resultado en USD Art. 26 Ley APP
Periodo 2020 al | Trimestre 2025
En millones de doblares
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Fuente: Elaboracion propia en base a matrices de riesgo de los concedentes.
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PASIVOS CONTINGENTES
CUANTIFICADOS EN CONTRATOS
APP’s

La exposicion de los riesgos explicitos de los principales proyectos se muestra en la matriz del Stock de Pasivos
Contingentes, la misma se elabora con el objetivo de identificar contractualmente quien los asume segtin cada
clausula, y para tener un control y visibilidad de los resultados obtenidos en la cuantificacidn, se observa un

rango de tiempo histdrico de 5 afios.

En ese sentido, en la siguiente tabla se presenta un resumen del Stock de pasivos contingentes explicitos

cuantificados de los periodos 2020 al | Trimestre del 2025.

Tabla #1
Stock de Pasivos Contingentes por contratos APP
Periodo 2020 al | Trimestre 2025
Como porcentaje de PIB

1 |Riesgo de Demanda 0.08% 0.1% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
2 |Riesgo de Precios 0.03% 0.1% 0.00% 0.02% 0.02% 0.02%
3 |Indemnizaciones 0.18% 0.2% 0.89% 1.73% 1.46% 0.36%
4 [Fuerza Mayor 1.26% 2.1% 2.74% 1.10% 0.91% 0.91%
5 |Litigios 0.06% 0.3% 0.14% 0.03% 0.05% 0.05%
6 |Constructivos 0.14% 0.2% 0.03% 0.03% 0.00% 0.00%
7 |Garantias de Crédito 0.00% 0.0% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Fuente: Elaboracidn propia en base a matrices de riesgo enviadas por los concedentes

La tabla anterior, refleja que, al primer trimestre el afio 2025, el stock total de pasivos contingentes asociados a
contratos APP alcanzo el 1.3% del PIB.

Nota: La disminucion del stock de PC’s para el primer trimestre del afio 2025 se debe a que no se han incluido los
compromisos contingentes derivados del contrato de reduccion de pérdidas, ya que estos se encuentran divulgados
en el stock de la metodologia aplicada a demandas judiciales en contra del Estado.

Por otra parte, de los siete riesgos en analisis, los riesgos por fuerza mayor e indemnizaciones son los mas

representativos, con el 0.36% y 0.91% respectivamente, del total del Stock del pasivo contingente (Grafico # 3).

Grafico # 3
Porcentaje de participacion por Tipo de Riesgo
Al | Trimestre del 2025
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Fuente: Elaboracion propia en base a matrices de riesgo de los concedentes.
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PAGOS REALIZADOS POR
COMPROMISOS FIRMES EN CONTRATOS

APP’s

Al primer trimestre del ejercicio fiscal 2025, el Estado de Honduras a través de las instituciones concedentes,

ha efectuado pagos por un monto de USD 8.1 millones; lo anterior, derivado de los compromisos firmes

asumidos en los contratos de concesion de los proyectos de Asociacion Piblico-Privada (APP).

Tabla # 2
Pagos por Compromisos Firmes en Contratos APP

Periodo 2021 al | trimestre 2025

En millones de dolares.

Corredor Lenca

Etapa | 1.78 1.7 0.0 0.0 0.0
Etapa Il 2.38 2.3 2.3 0.0 0.0
Etapa lll 4.00 3.91 3.8 0.0 0.0
Centro Civico Gubernamental

Contraprestacion 16.51 23.01 23.56 24.22 8.13
La Lima

Cuota de Repago Pagada 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Aeropuerto Palmerola

(Cofinanciamiento para obras iniciales) 8.80 0.0 0.0 0.0 0.0
(Obras y equipamientos del Concedente) 9.08 0.59 0.0 0.0 0.0
Reduccidn de pérdidas ENEE

Honorario Fijo 126.00 126.0 84.0 0.0 0.0
Inversiones EEH 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Corredor Lenca 8.16 7.98 6.09 0.00 0.00
Centro Civico Gubernamental 16.51 23.01 23.56 24.22 8.13
La Lima 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Aeropuerto Palmerola 17.88 0.59 0.00 0.00 0.00
Reduccion de pérdidas ENEE 126.00 126.00 84.00 0.00 0.00

Fuente: Ficha de riesgos fiscales enviadas por los concedentes

Al primer trimestre de 2025, los desembolsos asociados a compromisos contractuales firmes totalizan USD 8.1

millones, correspondientes al proyecto Centro Civico Gubernamental, en concepto de pagos por contraprestacion.

Cabe senalar que en el proyecto Corredor Lenca, etapas Il y I, se mantienen pendientes de pago las cuotas

correspondientes al afio 2024, por un monto de USD 2.2 millones y USD 3.7 millones respectivamente, debido a

procesos administrativos en curso por parte de las instituciones concedentes.
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REGISTRO DE INGRESOS PERCIBIDOS POR

PROYECTO TERMINAL DE CONTENEDORES
Los ingresos reportados por el proyecto Terminal de Contenedores provienen de los servicios portuarios
prestados a los usuarios de la terminal, los cuales incluyen el servicio estandar, servicios especiales,
almacenamiento y manejo de carga no contenerizada. Estos ingresos se determinan en funcidn de la cantidad de
movimientos de importacién y exportacion, asi’ como del volumen en toneladas de carga general manejada,
aplicando las tarifas autorizadas para el cobro de estos servicios.
En el Grafico # 4, se presentan los ingresos brutos correspondientes al periodo 2020-2024, los cuales muestran

una tendencia positiva, con un crecimiento promedio anual del 10%.

Grafico # 4
Ingresos Brutos
Proyecto Terminal de Contenedores
Periodo 2020-2024
En millones de dblares
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Fuente: Informes Anuales de la SAPP
El Estado puede percibir canones por diferentes conceptos, como ser: Canon variable por Movimiento de TEUS,
Canon fijo a ENP por hectareas Ocupadas, 1% Aporte de regulacion SAPP y 4% Municipalidad de Puerto
Cortes.
Como se observa en la grafica 5, El Estado de Honduras percibid un canon total de USD 20.16 millones en
2024, lo que representa el 13.03% de los ingresos facturados por OPC durante ese afio. Este porcentaje refleja
una participacion significativa del Estado en los ingresos generados por la operacion portuaria, destacando la

importancia del proyecto como fuente de recursos fiscales.

Grafico # 5
Canon Proyecto Terminal de Contenedores
Periodo 2020-2024
En millones de dolares
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Fuente: Informes Anuales de la SAPP e
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REGISTRO DE INGRESOS PERCIBIDOS POR

PROYECTO TERMINAL DE GRANELES

La liguidacion de los ingresos depositados en las cuentas del fideicomiso, provienen de la prestacion de servicios
portuarios por parte del Operador. Segtin la fuente de ingresos, estos pueden ser generados en moneda local o en
ddlares estadounidenses.

El Grafico # 6 presenta los ingresos liquidados en délares, asi’ como el canon percibido por el Estado de Honduras
durante el periodo 2021-2024. Histéricamente los ingresos mostraron una tendencia positiva para los primeros tres
afios, con un crecimiento promedio anual del 17%, sin embargo, en 2024 se registra una caida del 38% en

comparacion con el afio anterior, lo cual, afecté de manera proporcional al Canon percibido.

Grafico # 6
Ingresos y canon del Proyecto Terminal de Graneles
Periodo 2021-2024
En millones de dolares
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Fuente: Informes Anuales de la SAPP

Por su parte, el Grafico # 7 presenta los ingresos liquidados y el canon percibido por el Estado de Honduras en
lempiras, correspondientes al periodo 2021-2024. Los ingresos muestran una tendencia de crecimiento sostenido, con
un promedio anual del 18%. De manera congruente, el canon también refleja un comportamiento ascendente, dado

que su calculo esta directamente vinculado al nivel de ingresos generados por la operacion portuaria.

Grafico #7
Ingresos y canon en Lempiras Proyecto Terminal de Graneles
Al cierre del ano 2024

800.00 L746.47
700.00 L664.37

600,00 L579.95

500.00 1453.25
400.00
300.00

200.00
199.24 L119.62 L123.13

100.00 L68.40

Ingreso Canon Ingreso Canon Ingreso Canon Ingreso Canon

2021 2022 2023 2024

Fuente: Informes Anuales de la SAPP
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REGISTRO DE INGRESOS PERCIBIDOS POR

PROYECTO CORREDOR LOGISTICO DE HONDURAS

Tabla # 3
Proyecto Corredor Logistico:
Recaudacién por cobro de peaje,
Periodo octubre de 2015 a marzo de 2025
En millones de Lempiras y USD

., Tasa de Uso de
Recaudacion en

Afos Lempiras (Sin Vl.as
TUVC) Concesionadas
(TUVvC)
2015 7.39 1.30
2016 44.67 7.88
2017 46.81 8.26
2018 49.34 8.71
2019 52.78 9.31
2020 43.70 7.71
2021 61.05 10.77
2022 62.55 11.04
2023 67.72 11.95
2024 70.45 12.43
2025 18.59 3.28
Total general 525.07 92.66

No incluye 15% de TUVC
Fuente: Realizado por UCF, con datos proporcionados por COVIH

Los datos presentados en la tabla corresponden tnicamente a los ingresos por concepto de peaje recaudados en el
marco de los proyectos APP, sin incluir el porcentaje correspondiente a la Tasa de Uso de Vias Concesionadas (15%

TUVC).

Durante el periodo comprendido entre octubre de 2015 y marzo de 2025, el monto total recaudado por concepto de
peaje asciende a L5,250.7 millones (equivalente a USD215.6 millones).

Al incorporar el 15% correspondiente a la TUVC —que representa un ingreso adicional de L926.6 millones (USD38.1
millones)—, el total consolidado de ingresos fiscales en este periodo alcanza los L6,177.3 millones (USD253.7

millones).

Grafico # 8
Proyecto Corredor Logistico Recaudacion por peaje
Periodo octubre de 2015 de marzo de 2025
En millones de Lempiras
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Fuente: Realizado por UCF, con datos proporcionados por COVIH

Entre marzo de 2016 y marzo de 2025, la recaudacion total por peaje asciende a L5,250.7 millones, sin incluir la
TUVC. Aunque se ha reportado un crecimiento promedio acumulado del 6.0% trimestral, este enfoque es limitado, ya
que se basa solo en los valores inicial y final del periodo, sin reflejar las variaciones interanuales.

La TUVC, que equivale al 15% del peaje recaudado, representa una transferencia directa al Estado por el uso de
infraestructura concesionada. Al incluir este ingreso adicional —equivalente a L926.6 millones—, el total acumulado
alcanza L6,177.3 millones.

Desde 2024, se adoptd una nueva metodologra fiscal que reporta la TUVC por separado, con el objetivo de reflejar de
forma mas precisa los ingresos fiscales percibidos en los proyectos APP.
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REGISTRO DE INGRESOS PERCIBIDOS POR
PROYECTOS APP'S

Grafico #9
Proyecto Corredor Logistico
Recaudacion por cobro de peaje
Periodo octubre de 2015 a marzo de 2025
En millones de Lempiras
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Fuente: Realizado por UCF, con datos proporcionados por COVIH

El Grafico # 9 muestra la recaudacion por cobro de peaje por caseta, durante el Periodo 2015-2025, destacandose
la caseta de Yojoa como la de mayor recaudacion a lo largo de los afios. Cabe sefialar que los montos presentados

no incluyen la aplicacion del 15% por TUVC.

Grafico # 10
Proyecto Corredor Logistico
Aforo Vehicular
Periodo octubre de 2015 a marzo de 2025
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Fuente: Realizado por UCF, con datos proporcionados por COVIH
El Grafico #10 muestra el aforo vehicular acumulado en ejes en las tres casetas de peaje del Corredor Logistico

(Siguatepeque, Yojoa y Zambrano) desde octubre de 2015 hasta marzo de 2025, con un total registrado de
aproximadamente 187.1 millones de ejes.

De este total, se estima que el 43% corresponde a vehiculos livianos y el 57% a vehiculos pesados, incluyendo aquellos
exonerados o suspendidos de pago.

Durante el periodo analizado, la caseta de Yojoa presenta el mayor volumen de aforo vehicular, seguida por

Siguatepeque y Zambrano, como se observa en las barras representadas en el grafico.
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REGISTRO DE INGRESOS PERCIBIDOS POR PROYECTOS APP’s

PROYECTO SAN PEDRO SULA SIGLO XXI

El Grafico # 11 muestra los Ingresos anuales del proyecto Siglo XXI, cuyo monto acumulado desde julio de
2014 a marzo de 2025 asciende a L2,883.4, con una tasa promedio de crecimiento del 10% al comparar

marzo a marzo de cada afio.

Grafico # 11
Proyecto Siglo XXI
Ingresos totales Anuales
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Grafico # 12
Proyecto Siglo XXI
Ingresos Totales Mensuales
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Fuente: Realizado por UCF, con datos proporcionados por la Direccion General de Politica Tributaria.

La comparacidn del primer trimestre respecto al 2024 permite identificar una tendencia a la baja en los ingresos
iniciales de 2025, sin embargo, si se repite la tendencia observada en 2024, es esperable que los ingresos
aumenten significativamente en el segundo semestre, particularmente a partir de julio.

Este comportamiento estacional es clave para la planificacion financiera y operativa del proyecto, ya que

permite anticipar periodos de alta recaudacion y ajustar las estrategias de gestion presupuestaria en los meses

de baja entrada de recursos.
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CUENTA FINANCIERA DE LOS
PROYECTOS APP’S

Tabla # 4
Cuenta Financiera MEFP86 de los Proyectos APP’s de la Administracion Central (AC)
Periodo: 2021 a marzo de 2025
En millones de Lempiras

2025 2025 2025
Detalle 2021 2022 2023 2024

Ene Feb Mar
INGRESOS 1,498.9 1,192.9 1,467.3 1,581.0 125.7 119.2 124.7
GASTOS 2,628.2 2,010.6 2,146.6 2,149.1 139.5 224.2 139.2
Corrientes 1,297.9 1,607.8 1,731.4 1,758.0 138.8 130.7 138.5
Intereses 734.5 1,198.0 1,255.1 1,240.4 93.2 88.2 93.2
Bienes y servicios 563.4 409.8 476.3 517.6 45,5 42.5 45.3
Inversiones 1,330.3 402.8 415.2 391.1 0.8 93.6 0.7
BALANCE APPs -1,129.3 -817.7 -679.3 -568.1 -13.8 -105.1 -14.5
FINANCIAMIENTO 1,129.3 817.7 679.3 568.1 13.8 105.1 14.5
(-JAMORTIZACION 416.6 239.5 353.4 302.2 294 26.9 29.0
(+)DESEMBOLSOS 1,653.6 1,167.6 1,152.2 994.7 54.5 142.3 54.7
(-)DEPOSITOS 107.7 110.4 119.5 124.3 11.3 10.3 11.2
DISCREPANCIA = = = = = = 0.0

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Concesionarias.

Proyectos de la Administracidn Central: Corredor Logistico, Corredor Turistico, Centro Civico Gubernamental, Aeropuerto de Palmerola, Corredor Lenca
Etapas I, II, y Ill.
La tabla presenta el consolidado de ingresos fiscales correspondientes a todos los proyectos de Asociaciones
Pdblico-Privadas (APP) asimismo la totalidad de ingresos derivados de las diferentes concesiones vigentes.

El cambio observado en los ingresos se debe a una actualizacion en la metodologia de registro fiscal, la cual afecta
particularmente al proyecto Corredor Logistico. A partir de ahora, los ingresos de este proyecto incluiran
inicamente el monto correspondiente al 15% de la Tasa de Uso de Vias Concesionadas (TUVC), en lugar del monto
total previamente registrado. Esta modificacion tiene como objetivo reflejar de manera mas precisa los ingresos
efectivamente percibidos por el Estado en el marco del esquema APP.

Tabla #5
Cuenta Financiera MEFP86 de los Proyectos APP’s del Resto del Sector Piblico (RSP)
Periodo: 2021 a marzo de 2025
En millones de Lempiras

2025 2025 2025

Detalle 2021 2022 2023 2024
Ene Feb Mar
GASTOS 597.3 14.9 12.2 121
Corrientes 12.0 149 122 121
Intereses 10.6 10.2 10.2 9.7
Bienes y Servicios 14 4.8 2.0 23
Inversiones 585.3 - - - - - -
BALANCE APPs -597.3 -14.9 -12.2 -12.1 0.0 0.0 0.0
FINANCIAMIENTO 597.3 5 14.9 ! 12.2 i 121 0.0 0.0 0.0

DISCREPANCIA

Fuente: Elaboracién UCF, con datos proporcionados por las Empresas Concesionarias.
Proyectos del RSP: Empresa Energia Honduras y La Lima.
MEFP86: Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas de 1986 del Fondo Monetario Internacional.
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SALDO DE DEUDA DE LOS PROYECTOS APP’S

Tabla#6
Saldo de Deuda de los Proyectos APP's
Periodo: 2021 a marzo de 2025
En millones de Lempiras

2021 2022 2023 2024 2025 2025
Corredor Lenca Etapa | Acumulado | Acumulado Acumulado Acumulado | Acumulado
Acumulado Anual )
Anual Anual Anual Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 343.0 399.6 465.5 465.5 465.5 465.5
(+) Desembolso - - - - - -
(-) Amortizacién 56.6 65.9 - - - -
Saldo Final 399.6 465.5 465.5 465.5 465.5 465.5
18.82644714
2021 2022 2023 2024 2025 2025
Corredor Lenca Etapa Il Acumulado | Acumulado Acumulado Acumulado | Acumulado
Acumulado Anual .
Anual Anual Anual Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 113.2 91.9 66.4 36.1 36.1 36.1
(+) Desembolso - - - - - -
(-) Amortizacién - 21.3 |- 25.4 |- 30.3 - - -
Saldo Final 91.9 66.4 36.1 36.1 36.1 36.1
1.460631841
2021 2022 2023 2024 2025 2025
Corredor Lenca Etapa lll Acumulado | Acumulado Acumulado Acumulado | Acumulado
Acumulado Anual .
Anual Anual Anual Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 287.8 249.1 202.7 147.0 147.0 147.0
(+) Desembolso - - - - - -
(-) Amortizacién - 38.7 |- 46.4 |- 55.7 - - - 66.8
Saldo Final 249.1 202.7 147.0 147.0 147.0 80.2
5.946673484
2021 2022 2023 2024 2025 2025
Corredor Lenca (3 etapas) Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado | Acumulado
Acumulado Anual .
Anual Anual Anual Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 744.0 740.5 734.6 648.6 648.6 648.6
(+) Desembolso - - - - - -
(-) Amortizacién - 34 |- 5.9 |- 86.0 - - - 66.8
Saldo Final 740.5 734.6 648.6 648.6 648.6 581.8
26.23
2021 2022 2023 2024 2025 2025
Corredor Logistico Acumulado | Acumulado Acumulado Acumulado | Acumulado
Acumulado Anual .
Anual Anual Anual Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 2,017.2 1,842.1 1,643.8 1,431.7 1,177.8 1,177.8
(+) Desembolso - 4.0 17.6 6.3 0.3 4.7
(-) Amortizacién - 175.1 |- 202.3 |- 229.7 |- 260.2 |- 74.8 |- 304.6
Saldo Final 1,842.1 1,643.8 1,431.7 1,177.8 1,103.3 877.9
66.72 57.91
2021 2022 2023 2024 2025 2025
Corredor Turistico Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado | Acumulado
Acumulado Anual .
Anual Anual Anual Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5
(+) Desembolso - - - - - -
(-) Amortizacion - - - - - -
Saldo Final 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5
55.23
2021 2022 2023 2024 2025 2025
Aeropuerto de Palmerola Acumulado | Acumulado Acumulado Acumulado | Acumulado
Acumulado Anual .
Anual Anual Anual Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 2,315.6 2,742.6 2,733.7 2,720.6 2,705.9 2,705.9
(+) Desembolso 638.6 - - - - -
(-) Amortizacién - 211.6 |- 8.9 |- 13.1 |- 14.7 |- 2.9 |- 11.8
Saldo Final 2,742.6 2,733.7 2,720.6 2,705.9 2,703.0 2,694.1
2021 2022 2023 2024 2025 2025
Centro Civico Gubernamental Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado | Acumulado
Acumulado Anual .
Anual Anual Anual Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 4,378.3 4,558.6 4,935.1 5,308.1 5,665.5 5,665.5
(+) Desembolso 206.7 398.8 397.6 384.7 94.8 187.0
(-) Amortizacidn - 26.4 |- 22.4 |- 24.6 |- 27.3 |- 7.6 |- 30.8
Saldo Final 4,558.6 4,935.1 5,308.1 5,665.5 5,752.6 5,821.7

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Concesionarias
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DEMANDAS JUDICIALES EN CONTRA DEL
ESTADO DE HONDURAS

Tabla#7
Demandas Judiciales activas en contra de las Instituciones del Sector Publico*
Periodo 2021 a Marzo de 2025
Total de procesos activos por jurisdiccion

Jurisdiccion /Afio 2021 2022 2023 2024 2023
ler Trim
Laboral 3.301 4.197 7.063 8.903 9.135
Contencioso Administrativo 1.700 2.076 3.250 4.297 4.322
Civil 110 178 580 575 567
Penal 7 32 35 21 21
Otros 47 38 24 20 19
Internacionales 77 90 90
Total Demandas 5.165 6.521 11.029 13.906 14.154

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacidn de las Municipalidades

Tabla #8
Demandas Judiciales activas en contra de Instituciones del Sector Piblico*
Periodo 2021 a Marzo 2025
Variacién porcentual por jurisdiccion

Jurisdiccién /Afio 2021 2022 2023
Laboral 509 27.1 68.3 |
Contencioso Administrativo 208 221 566 322
Civil | 52.8 61.8 2258
oy o e L - 125 3571 94
Otros - A 7N RIS"R 36.8
Internaciongles | | 4
Variaciéon Porcentual l 38.2 26.3 69.1

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacidn de las Municipalidades

Grafico # 13
Demandas Judiciales activas en contra de las Instituciones del Sector Plblico*
Periodo 2021 a Marzo del 2025
Total de procesos activos por jurisdiccion
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Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacidn de las Municipalidades

Se Incluye informacion de Instituciones Centralizadas, Descentralizadas, Desconcentradas, Empresas Publicas No

Financieras y Empresas Publicas Financieras.

Desde diciembre de 2024 se incluye informacion de las demandas internacionales activas.
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DEMANDAS JUDICIALES EN CONTRA DEL
ESTADO DE HONDURAS

Tabla #9
Demandas Judiciales activas en contra de Instituciones del Sector Plblico*,
por Niveles de Gobierno
Periodo 2021 a Marzo del 2025

2025 1ler
Detalle 2021 2022 2023 2024 Trim
Cantidad
Administracién Central 2.102 3.013 4.596 5.700 6.039
Desconcentradas 876 886 1.762 2.380 2.375
Descentralizadas 765 938 1.315 1.540 1.724
Empresas Publicas No Financieras 1.381 1.627 2.589 3.107 3.153
Empresas Publicas Financieras 41 57 162 101 108
Suprimidas y/o liquidadas 524 984 661
Otras (demandas a favor del Estado) 4 4 4
Cortes Internacionales 90 90
Total 5.165 6.521 10.952 13.906 14.154

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacion de las Municipalidades

La informacion correspondiente a marzo de 2025, muestra que el 43% del total de demandas activas son en contra de
las instituciones de la Administracion Central.
Desde diciembre de 2024 se incluye informacion de las demandas internacionales activas, de las cuales 17 se

encuentran pendientes en el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI).

Tabla #10
Listado de Instituciones* con mayor cantidad de demandas activas
Periodo 2021 a Marzo del 2025

2021 2022 2023 2024 2025
INSTITUCION / ANO 4to Trim 4to Trim 4to Trim 4to Trim ler Trim
Cantidad % Cantidad % Cantidad % Cantidad %  Cantidad %
EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA - ENEE 1,117  22% 1,289 | 20% 1,853  17% 2,253  16% 2,269 16%
SECRETARIA DE SALUD 580  11% 813  12% 1,261  12% 1,414 | 10% 1,414 10%
SECRETARIA DE SEGURIDAD 649  13% 715  11% 754 | 7% 799 6% 953 7%
SECRETARIA DE DESARROLLO E INCLUSION SOCIAL (SUPRIMIDA) 5 0% 66 1% 584 | 5% 636 5% 659 5%
INSTITUTO DE LA PROPIEDAD 245 5% 300 5% 525 | 5% 517 @ 4% 539 4%
SECRETARIA DE INFRAESTRUCTURA Y SERVICIOS PUBLICOS 56 | 1% 54 1% 435 | 4% 435 1 3% 435 3%
SERVICIO NACIONAL DE EMPRENDIMIENTO DE PEQUENOS NEGOCIOS S/D S/D 399 | 4% 409 | 3% 409 3%
EMPRESA HONDURENA DE TELECOMUNICACIONES - HONDUTEL 245 5% 245 4% 350 | 3% 420 . 3% 425 3%
SECRETARIA DE EN ERGfA, RECURSOS NATURALES Y AMBIENTE 128 | 2% 298 5% 341 3% 331 2% 362 3%
UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE HONDURAS - UNAH 142 | 3% 253 4% 307 | 3% 336 2% 336 2%
RESTO INSTITUCIONES 1,998  39% 2,488  38% 4,143 | 38% 6,356 = 46% 6,353  45%
TOTAL DEMANDAS 5,165 100% 6,521 100% 10,952  100% 13,906 100% 14,154 100%

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Pblico.
*No se incluye informacidn de las Municipalidades

Se Incluye informacidn de Instituciones Centralizadas, Descentralizadas, Desconcentradas, Empresas Publicas No

Financieras y Empresas Pdblicas Financieras.
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DEMANDAS JUDICIALES EN CONTRA DEL
ESTADO DE HONDURAS

Tabla # 11
Demandas Judiciales activas en contra de las Empresas Publicas No Financieras
Periodo 2021 a Marzo de 2025

2021 2022 2023 2024 2025
Detalle
Cantidad % Cantidad % Cantidad % Cantidad % ler Trim %
ENEE 1117 81 1289 79 1853 72 2,253 73 2269 72
HONDUTEL 245 18 245 15 350 14 420 14 425 13
RESTO DE EPNF 19 1 93 6 386 15 434 14 459 15
Total 1,381 100 1,627 100 2,589 100 3,107 100 3,153 100

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Pdblicas No Financieras
De las Empresas Publicas No Financieras, la ENEE es la que tiene 72% del total de las demandas activas en este
nivel institucional.

Las demandas de indole laboral representan 96.9% del total.

Tabla # 12
Demandas Activas en contra de las Empresas Publicas No Financieras por Jurisdiccion
Periodo 2021 a Marzo de 2025

| ‘ é é 2025 |

Jurisdiccién /Afio 2021 2022 2023 2024

‘ ‘ 5 5 ~ lerTrim

Laboral 1,331 1567 2,489 3,007 3,058
Contencioso Administrativo 3 15 2 33 30 30
Civil | 33 36 55 62, 56
Penal | 2] 2 3 3 3
Otros | 0 0 9 5 6
Total 1,381 1,627 2589 3,107 3,153

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Publicas No Financieras

Tabla # 13
Variacion Porcentual de las Demandas Judiciales activas en contra de las Empresas Piblicas No Financieras
Periodo 2021 a Marzo de 2025

2025
Jurisdiccién /Afo 2021 2022 2023 2024 .
ler Trim

Laboral 48% 18% 59% 21% 2%
Contencioso Administrativo 50% 47% 50% -9% 0%
Cy e 1\ s AT S7% % 53% 13%  -10%
Penal 100% 0% 50% 0% 0%
Ourass W N | PP B/ O 0%  00% 0.0%  -44% 20%
Total 48% 18% 59% 20% 1%

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Publicas No Financieras
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Maxima Exposicion y Pasivo Contingente por
Demandas Judiciales

Tabla# 14
Maxima Exposicién y Pasivo Contingente por Demandas Judiciales
en contra de Instituciones del Sector Pblico*
Como porcentaje de PIB

2025
Detalle Maxima Pasivo
Exposicion Contingente

Cortes Nacionales 11.2% 7.3%
Administracion Central 3.8% 2.1%
Desconcentradas 0.8% 0.5%
Descentralizadas 0.8% 0.5%
Empresas Publicas No Financieras 5.5% 3.9%
Empresas Publicas Financieras 0.1% 0.0%
En liquidacién y/o suprimidas 0.3% 0.2%
Otras (demandas a favor del Estado) 0.0% 0.0%
Cortes Internacionales 52.4% 39.3%
Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a 51.4% 38.5%
Honduras Préspera Inc. 29.5% 22.1%
International Container Terminal Services In 6.4% 4.8%
Operadora Portuaria Centroamericana, S.A. de C.V 6.4% 4.8%
Resto en CIADI 9.1% 6.8%
Otras Cortes Internacionales 1.1% 0.8%
Total (Cortes Nacionales + Internacionales) 63.7% 46.6%

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacion de las Municipalidades

Se Incluye informacidn de Instituciones Centralizadas, Descentralizadas, Desconcentradas, Empresas Publicas No

Financieras, Empresas Pblicas Financieras, Instituciones liquidadas y/o suprimidas y demandas internacionales.

A partir del | Trimestre - 2025 se incluye informacidn de las demandas internacionales activas. Segun informacion
proporcionada por la Procuraduria General de la Reptblica (PGR) y el sitio web del CIADI, se registra una demanda
en contra del Estado de Honduras, por Honduras Prdspera Inc., St. John's Bay Development Company LLC y
Préspera Arbitration Center LLC en el CIADI, lo que corresponde al 29.5% del PIB; monto que seria el mas alto de

todas las demandas activas registradas.

Tabla # 15
Maxima Exposicion y Pasivo Contingente por Demandas Judiciales
en contra de las Empresas Plblicas No Financieras
Como porcentaje de PIB

2025
Detalle Maxima Pasivo
Exposicion Contingente
ENEE 3.3% 2.4%
HONDUTEL 1.8% 1.3%
ENP 0.1% 0.1%
SANAA 0.2% 0.2%
RESTO DE EPNF 0.0% 0.0%
Total 5.5% 3.9%

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Publicas No Financieras
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Maxima Exposicion y Pasivo Contingente
por Demandas Judiciales

Tabla # 16
Maxima Exposicion y Pasivo Contingente por Demandas Judiciales en contra de las Instituciones del Sector Publico*
Como porcentaje de PIB
Periodo 2021 — Marzo del 2025

2021 2022 2023 2024 2025
Detalle
4to Trim 4to Trim 4to Trim 4to Trim ler Trim
Méxima Exposicion 23.5% 25.8% 26.7% 68.5% 63.6%
Pasivo Contingente 11.5% 15.8% 16.4% 35.9% 46.6%

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Pblico.
*No se incluye informacidn de las Municipalidades

Grafico # 14
Maxima Exposicion y Pasivo Contingente por Demandas Judiciales en contra de las Instituciones del Sector Piblico*
Como porcentaje de PIB
Periodo 2021 - 2025
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Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacion de las Municipalidades

Se Incluye informacién de Instituciones Centralizadas, Descentralizadas, Desconcentradas, Empresas Pdblicas No

Financieras, Empresas Publicas Financieras, Instituciones liquidadas y/o suprimidas y demandas internacionales.

Entre el 2021 y 2023, los indicadores de maxima exposicidn y pasivo contingente por demandas judiciales en contra del
Estado de Honduras mantienen relativa estabilidad, con leves variaciones, lo que podria indicar que en el entorno judicial
no se presentaron eventos extraordinarios. Sin embargo, en 2024 se observa un salto sin precedentes en ambos
indicadores, la maxima exposicion del pasivo contingente aumentd de un promedio de 14.0% entre 2020 y 2024 a
50.5% del PIB en 2024. Este incremento se debe principalmente al registro de nuevas demandas internacionales de gran
magnitud, en particular la de Honduras Prdspera Inc., equivalente al 29.5% del PIB. Es importante aclarar que este
pasivo contingente no es una deuda en firme, sino posibles obligaciones que solo se materializarian si el Estado pierde
los casos. Sin embargo, si estas demandas se concretan, el impacto sobre las finanzas publicas seria severo, reduciendo

significativamente el espacio fiscal disponible para otras prioridades del par's.

La aparente reduccidn en la maxima exposicidn y pasivo contingente por demandas judiciales para el primer trimestre de

2025, se explica por crecimiento en el PIB estimado para este afio.
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PASIVO CONTINGENTE Y MAXIMA
EXPOSICION POR DEMANDAS
JUDICIALES

Tabla #17
Maxima Exposicién y Pasivo Contingente por Demandas Judiciales en contra de las Empresas Publicas No Financieras
Como porcentaje de PIB

| Trimestre 2025
2021 2022 2023 2024 2025
Detalle
4to Trim 4to Trim 4to Trim 4to Trim ler Trim
Mdxima Exposicion 2.8% 3.1% 4.8% 5.6% 5.5%
Pasivo Contingente 1.9% 2.2% 3.3% 3.9% 3.9%

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Publicas No Financieras

Grafico # 15
Maxima Exposicion y del Pasivo Contingente por Demandas Judiciales
en contra de Empresas Piblicas No Financieras
Como porcentaje de PIB
| Trimestre 2025

5.6% 5.5%

4.8%

3.9% 3.9%
2.8%
1.5% 22%
2021 2022 2023 2024 2025

ler Trim

—\axima Exposicion  ====Pasivo Contingente

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Publicas No Financieras

A partir de 2022, se observa que el ritmo de crecimiento se acelera, la maxima exposicion crece 2.2% puntos
porcentuales en dos afos. Este aumento se explica por varias razones, entre ellas estan que entre el 2022 y
2023 se mejord la calidad y cantidad de informacidn relacionada con demandas judiciales en contra de las
Empresas Publicas No Financieras y durante el afio 2022 un hubo cambio de gobierno y para el 2025 se ve un

crecimiento ascendente en cuanto al aumento en las demandas de indole especificamente laboral.
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EJECUCION PRESUPUESTARIA DE GASTOS
JUDICIALES

Grafico # 16
Pago aprobado por Gastos Judiciales
Periodo: 2020 - 2024
En millones de Lempiras y como porcentaje del PIB
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Fuente: Elaboracién UCF, con datos generados de SAP BI de SEFIN.

La ejecucion de los gastos relacionados con sentencias judiciales entre 2021 y marzo de 2025, muestra una variacion
promedio de 8.43%.

Durante el afio 2024, los gastos relacionados con sentencias judiciales representaron el 0.32% del PIB, equivalentes a
L2,912 millones, en comparacion con la ejecucion a marzo de 2025 que fue de L42 millones, equivalente al 0.0% del PIB,
esta tendencia es normal ya que muestra la ejecucion del primer trimestre del afio, a medida avance el 2025 este
porcentaje de ejecucion incrementara.

Del total del pago por sentencias judiciales durante el primer trimestre de 2025, la Procuraduria General de la Repiiblica es

la institucion que mayor gasto registro, con un 35% del total pagado.

Grafico # 17
Presupuesto Aprobado, Presupuesto Vigente y Pago Aprobado de los Gastos Judiciales
Periodo: 2021 — Marzo del 2025
En millones de Lempiras
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Fuente: Elaboracion UCF, con datos generados de SAP Bl de SEFIN.

En el Presupuesto General de la Reptblica para el 2025, se aprobaron L631 millones para el pago de los gastos

relacionados con sentencias judiciales; de este monto aprobado se ejecutdé apenas L42 millones en el primer trimestre,

esto representa aproximadamente el 7% de ejecucion.
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PASIVOS CONTINGENTES EN
CONTRATOS DE GARANTIAS Y AVALES
DEL ESTADO

Tabla # 18
Saldo de Deuda Interna y Externa Garantizada
Por Institucion Avalada
Periodo: Al 31 de Marzo 2025
Cifras en Dolares

N° SIGADE Institucion Avalada Monto Garantizado Moneda Origen  [Saldo Garantizado (USD) Acreedor
Deuda Externa
GEDD926 Empresa Nacional Portuaria (ENP) 23,891661.18 EUR 350,000.00 KBC Bank
Banco HondurefioparalaProduccidny la
GEO1007 5,000,000.00 EUR 4,971,000.00 KFW
Wivienda (BANHPROVI)
Banco Hondurefioparala Produccidny la
GEO1128 Vivienda BANHBROVI) 11,000,000.00 EUR 11,303,000.00 KFW
GEQDB94 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 25,000,000.00 usD 14,146,000.00 BID
. P SwissE rt Risk(ERG: E: rtRisk
GE0O955 Empresa Nacional de Energia Eléctrica [ENEE) 157,048.60 CHF 7100000 >WissExportRisk( KPOrLRIS
Guarantee)
. P SwissE rt Risk (ERG: E: rt Risk
GED1014 Empresa Nacional de Energia Eléctrica [ENEE) 2,168,160.62 CHF 1,5a0,00000 ©WissExportRisk( KPOrLRIS
Guarantee)
GEDD456 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 233,397.31 usD 233,000.00 BMNP SWISS BANK CORP
GEO1158 Empresa Nacional de EnergiaEléctrica 297,720,000.00 uso 124,701,000.00 ICBC-CHINA
GED1185 Universidad Nacional Auténoma de Honduras {UNAH) 6,497 ,822.00 EUR 7,021,000.00 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG
Total deuda Externa 372,668,089.71 164,336,000.00
Deuda Interna
G100245 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 1,215,330,000.00 HML 47,196,181.84 BCH
GI00256 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 5,334,748,000.00 HML 179,840,159.06 BCH
Gl00258 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 2,450,000,000.00 HML 15,028,682.83 Banco FICOHSA
GI00265 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 6,094,300,000.00 HML 14152291597 BCH
GI00267 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 8,813,141,000.00 HML 336,424821.17 BCH
Gl00282 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 1,150,000,000.00 HML 44 559,153.57 BAC Credomatic
MUCA y MARCA 624,180,249.00 HML 9,885,534.00 BANHPROVI
Total Deuda Interna 25,681,699,249.00 778,557,448.44
Fuents SIGADE/DGCP
Tabla #19

Pagos realizados Deuda MUCA Y MARCA
Gobierno Central / Fincas
Periodo: 2013 al 31 de Marzo 2025
Cifras en Lempiras

Garantias y Avales/ Pago por Deuda
Garantizada

Afio Valor pagado por Valor Ragado por Valor d(_arla

SEFIN Fincas Operacion
2013 19,011,135.41 25,771,682.36 44,782,817.77
2014 22,157,109.05 20,886,250.99 43,043,360.04
2015 29,908,110.77 12,797,118.40 42,705,229.17
2016 65,980,756.05 - 65,980,756.05
2017 65,204,704.98 - 65,204,704.98
2018 72,065,717.13 - 72,065,717.13
2019 71,795,652.38 2,325,590.71 74,121,243.09
2020 71,741,329.03 71,741,329.03
2021 69,148,154.00 69,148,154.00
2022 85,774,062.03 85,774,062.03
2023 88,872,127.53 88,872,127.53
2024 78,229,324.93 3,066,986.77 81,296,311.70
Total 739,888,183.29 64,847,629.23 723,439,500.82

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Crédito Publico

NOTA: Este dato sera el mismo durante los tres primeros trimestres del afio, ya que
solamente se realiza un pago durante el mes de diciembre de cada afio

Movimiento Unificado Campesino del Aguan (MUCA) y Movimiento Renovador Campesino del Aguan

(MARCA)
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CALIFICACION DE RIESGO PARA

INSTITUCIONES CON GARANTIAS Y

AVALES DEL ESTADO

Tabla # 20
Criterios de Calificacion conforme a Escala de Riesgo
Metodologra de Garantias y Avales del Estado

Rango de Media Calificacion Final Escala de Riesgo
Ponderada
De 1- 170 1 Alta Calidad de Crédito
De170 - 25 2 Calidad Media
De251- 33 3 Créditos Especulativos
De331-40 4 Riesgo Sustancial de "Default”

Fuente:Metodologiaspara valoracidn

Tabla # 21
Calificacion de Riesgo a Instituciones Avaladas

- 2025
'“St't“";:;:"'ada 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 [ Tfer.
Trimestre
ENP 1 2 1 1 2 1 1
UNAH 2 2 3 3 3 2 2
BANHPROVI 2 2 3 2 2 2 2
ENEE 4 4 4 4 5 5 5
MUCA y MARCA 5 5 5 5 5 5 5

Fuente: Elaboracio propia UCF / Metodologia para valoracion

El resultado del analisis efectuado mediante el cual se evalia la capacidad de cada una de las
instituciones avaladas para cumplir con sus obligaciones crediticias se muestra en la tabla No. 21

explicandose de manera breve a continuacion:

A. La ENP en su evaluacion general muestra niveles aceptables de rentabilidad y liquidez que le
permiten hacer frente a sus compromisos a corto plazo. Lo anterior, producto de los ingresos
generados por los servicios a buques, mddulos, mercaderia, cabotaje, servicios especiales y de
arrendamiento, que le permiten obtener la calificacion mas alta (1) lo cual refleja su capacidad de
pago y alta calidad crediticia.

B. En el caso de la UNAH debido a que sus ingresos dependen en mayor medida de las
transferencias que realiza el Gobierno Central y por la poca capacidad para generar ingresos
propios que tiene para permitirle obtener niveles de rentabilidad aceptables dan como resultado
poca capacidad financiera para hacer frente a sus obligaciones crediticias, aumentando con esto

el riesgo para el mismo Gobierno Central quien avala dichas obligaciones, obteniendo asrf, una

calificacion de 2 en su analisis de riesgo.
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PASIVOS CONTINGENTES EN
CONTRATOS DE GARANTIAS Y
AVALES DEL ESTADO

C. En este caso BANHPROVI por su eficiencia en la colocacion de créditos equivalente a (90% de
ingresos totales) en los dltimos arios, ha permitido a la institucion mantener una posicién estable
en sus niveles de liquidez y rentabilidad, sin embargo, se observa un alto nivel de endeudamiento,
especialmente en la que respeta a la relacion deuda a largo plazo sobre los ingresos de la gestion
cuya razon equivale a 2, asimismo se puede notar que existe una alta exposicion al riesgo
cambiario, porque un alto porcentaje de su endeudamiento se constituye en moneda extranjera y
a tasa variable, lo que le expone ain mas el riesgo de fluctuacion de tasa de interés. Por lo
anterior, la calificacion de riesgo para la institucidn se posiciona en 2.

D. La ENEE contintia en una posicion financiera desfavorable lo que impacta en sus indicadores de
rentabilidad y liquidez, lo anterior, agravado por los altos niveles de endeudamiento, lo que ha
derivado en atrasos en el pago de su servicio de deuda, llegando dicho atraso a representar mas
de un 11% (umbral max. 10%) de sus pasivos totales. Dado el escenario financiero actual de la
ENEE y sus perspectivas de alto riesgo, continua con una calificacion de 5 para el afio en curso.

E. En el caso de las obligaciones financieras contraida por el Movimiento Unificado Campesino del
Aguan (MUCA) y las del Movimiento Renovador Campesino del Aguan (MARCA) a la fecha, que
ponen como argumento la insolvencia financiera, no es posible realizar un analisis riguroso y
completo, pero con la informacion proporcionada por BANHPROVI, se estima que los atrasos
generados por ambas agrupaciones alcanzan un porcentaje alto de los pagos comprometidos al
primer trimestre del afio 2025, por lo cual se le asigna una calificacion 5 en el rating, reflejando
que es insolvente, cabe hacer notar que en todos estos afios a la Secretaria de Finanzas le ha
tocado honrar el pago de interés al estatal Banco Hondurefio de Produccion y Vivienda

(BANHPROVI) porque en los documentos que sustentan el préstamo de 600 millones aparece

como aval solidario el Estado de Honduras.
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PASIVOS CONTINGENTES EN
CONTRATOS DE GARANTIAS Y
AVALES DEL ESTADO

Tabla # 22
Cuadro resumen con el Pasivo Contingente de las Instituciones Avaladas
L Pasivo Contingente
No. Instit Avalad
o nstitucion Av a MOnio % PIB
1 Empresa Nacional Portuaria (ENP) 0.039 0.0%
Empresa Nacional de Energia Héctrica o
> |(eneB 918.5 2.3%
Banco Hondurefio para la Produccion y o
3 |Mvienda (BANHPROM) >-0 0.0%
Universidad Nacional Autbnoma de Honduras
. .09
4 |(UNAH) 3.3 0.0%
5 |BEmpresa Asociativa MUCA 28.7 0.1%
Subtotal de Avales y Garantias 955.51 2.4%
o 3 " - 4,071.34 10.3%
6 |Contratos de Suministro de Energia Héctrica
TOTAL 5,026.86 12.8%

Fuente: Elaboracidn propia

ENEE (Empresa Nacional de Energra Eléctrica), tiene el mayor peso dentro de esta categoria. Su pasivo
contingente representa 2.3% del PIB y su exposicion maxima 3.7%, lo que refleja una alta dependencia del
Estado ante incumplimientos.

MUCA y BANHPROVI, aunque los montos son menores, su inclusion implica un compromiso directo del Estado
con sectores productivos y sociales especificos.

UNAH y ENP, tiene una exposicion baja, pero su inclusion sugiere que hasta instituciones académicas y
portuarias cuentan con respaldo estatal.

Contratos de Suministro de Energia Eléctrica:

Pasivo contingente: 4,071.34 millones USD (10.3% del PIB)

Esta categoria supera ampliamente a todas las demas en magnitud. Representa compromisos contractuales

donde el Estado respalda pagos a empresas generadoras de electricidad. Muestra la alta carga fiscal potencial
asociada al sector eléctrico, posiblemente por contratos de compra de energia a largo plazo.

En conclusion general, el Estado tiene una exposicion fiscal potencial con respecto al PIB, lo que representa un

riesgo significativo si se materializan todas las garantras. Mas del 70% de esa exposicion proviene de contratos
del sector eléctrico, lo cual hace evidente la necesidad de monitoreo financiero del sector energético.
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RESULTADOS DE LA METODOLOGIA DE

El resultado del analisis efectuado sobre el aporte de las Empresas Publicas a la economia y el impacto que
pueden generar los pasivos contingentes derivados de los riesgos fiscales de las empresas publicas tiene que ver
con su desemperio financiero a lo largo de los afios, el crecimiento de su deuda, altas transferencias financieras,

asI'como la materializacion de sus pasivos contingentes como se explica a continuacion:

Grafico # 18
Aporte de las empresas plblicas a la economia como porcentaje del
PIB
Periodos | Trimestre 2024 versus | Trimestre 2025
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de la Cuenta Financiera de DGPM
PIB aplicado en el afio 2023 (L 848,707.4 millones) y afio 2024 (L 1,030,891.5 millones)

La grafica muestra informacién acumulada al | Trimestre de los afios 2024 y 2025 de las principales
cuentas fiscales de las Empresas Pblicas, ilustrando la tendencia deficitaria del Balance Global Neto (BGN)
que representa el -0.006% con respecto al PIB, los ingresos representan el 1.08% vy la inversién real
representa el 0.01%, asi’'mismo el gasto representa el 1.09% con respecto al PIB.
La tasa de crecimiento interanual del Balance Global Neto (BGN) negativa, cayé en 98.4%, pasando el
déficit fiscal en el | Trimestre del 2024 de 0.4% a 0.006% en el | trimestre del 2025 con respecto al PIB.
a.  INGRESOS
Al'l Trimestre del afio 2025 los Ingresos Totales reflejan aumento en 11.1% con respecto al mismo
periodo en el afio 2024, ya que la contribucidn a las transferencias presupuestarias corrientes y de

capital también se redujo.
b.  GASTOS

Al'l Trimestre del 2025, el Gasto Total disminuyo en 20.7% con respecto al | Trimestre del afio

2024 sin embargo, estos no presentaron el mismo comportamiento que los ingresos ya que estos

evolucionaron positivamente.
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Tabla # 23
Montos de Inversion de las Empresas Plblicas
Periodos | Trimestre ano 2024 y | Trimestre aho 2025
Cifras en Millones de Lempiras

I TRIMESTRE 2024 3025 0.03% 00]  0000% 04 0% 8 0.000%% 5 0.00% 3252 0.0350% 6505 0.1%
I TRIMESTRE 2025 S 0.005% 0] 0‘000%[ 0] 0.00% 3 00003% 00 0.00% 03] 00000% 5. 0.01%

Fuente: Elaboracion propia en base a la Cuenta financiera elaborada por la DGPM.
Otras EPs incluyen: IHMA, BANASUPRO, FNH, HONDUCOR

=S
—

Py

Los montos de inversion al | Trimestre del 2025 asciende a L 55.0 millones representado el 0.1%; el mayor gasto en
inversion real lo realizan la ENEE representado 0.005% PIB, en segundo lugar, la ENP en 0.0008% del PIB,
seguidamente de las otras empresas que tienen niveles de inversion de 0.0042% y por ultimo el SANAA mostrando

inversiones que represan el 0.0001%.

Grafico # 19
Activos de las Empresas Piblicas
Periodos | Trimestre 2024 y | Trimestre 2025
Cifras en Millones de Lempiras
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Fuente: Elaboracion propia en base al Balance General
Otras EPs incluyen: IHMA, BANASUPRO, FNH, HONDUCOR

Los activos de las Empresas Piblicas al | trimestre del afio 2025 asciende a un monto de L64,660.85
millones.

Al evaluar los activos de las Empresas Publicas la ENEE domina el 79% de los mismos, el SANAA que se
encuentra en proceso de descentralizacion ocupa el 5 % de total de activos, la ENP (no incluye los activos
en concesion) refleja el 4% de los activos mientras que HONDUTEL tiene 11% de estos activos, finalmente

el 0.2% de estos activos estan en posesion de Otras Empresas Piblicas.

En cuanto al apoyo presupuestario, al | Trimestre del afio 2025 ascendié L1,934.5

millones por concepto de Transferencias Corrientes y de Capital; de las cuales la ENEE ha recibido el 75.0%
del total de estas, mientras que el 23.3% corresponde al SANAA vy el resto de las transferencias fueron para
FNH CON 0.3% y BANASUPRO con 1.4% de participacidn.

Con respecto al mismo periodo en el afio 2024 el apoyo presupuestario aumentd en 60% ya que el monto
ascendioal 1,171.7

A marzo del afio 2025 el pago de subsidios y transferencias corrientes, asciende a L1,866.7 millones, y las

transferencias de capital ascendieron a un monto de L11.7; el detalle del monto de la transferencia se

observaen la Tabla # 29.
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Tabla # 24
Transferencias Totales de la Administracion Central a la Empresas Plblicas
Periodos: | Trimestre ano 2024y | Trimestre aho 2025

Cifras en millones de lempiras

HMA 00 00 0.0 0.0 0.0 00 0.0%
FNH 59 6.5 0.7 0.0 6.5 6.5 0.3%
HONDUCOR 217 0.0 0.0 217 00 0.0%
BANASUPRO 26.6 26.6 00 26.6 26.6 14%
ENEE 5135 1,396.6 196.9 117 7104 1,408.2 75.0%
HONDUTEL 00 00 0.0 0.0 00 0.0%
SANAA 406.5 4370 0.0 406.5 4310 23.3%

Fuente: Elaboracion Propia con datos de la Plataforma SAP BI-SEFIN y Cuenta Financiera de la DGPM

El grafico N° 20, muestra la gran dependencia que tiene el SANAA de las transferencias corrientes de la
Administracion Central acumuladas al | trimestre de los afios 2024 y 2025, casi en su totalidad para el
funcionamiento operativo de la misma, seguidamente se observan que lo ingresos de HONDUCOR provienen de las
transferencias en un 82.4%, consecutivamente se posiciona el Ferrocarril Nacional de Honduras (FNH) en 66.6% de
las asignaciones que otorga la Administracion Central, luego ENEE con una dependencia del 13.9%, ademas se
observan importantes ingresos por transferencias para BANASUPRO EN 11.3%. En relacién al afio 2024

esta dependencia se mantiene constante.

Grafico # 20
Dependencia de las Transferencias Corrientes Presupuestarias
Periodos | Trimestre 2024 y | Trimestre 2025
Como porcentaje de los Ingresos
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Fuente: Elaboracion Propia con datos de la cuenta financiera de las Empresas Pdblicas elaborada por la DGPM.
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Grafico # 21
Disponibilidad de las Transferencias Presupuestarias a las Empresas Plblicas
Periodo: | Trimestre 2025
Cifra en Millones de Lempiras
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Fuente: Elaboracion en base Plataforma SAP BI-SEFIN y la DGP

La Administracion Central transfirio a las Empresas Publicas L1,878.3 millones por concepto de
transferencias, subsidios corrientes y de capital, de lo que se ejecutd el 24.49%, disponiéndose de
15,792 millones para el resto del afio fiscal 2025

Tabla # 25
Posicion Financiera y Estructura de Ratios Financieros de las
Empresas Publicas
Periodo: | Trimestre aho 2025

Componente de . . Umbral de
p' Ratio Financiero . ENEE HONDUTEL SANAA ENP
Riesgo Riesgo
Deuda Largo Plazo / Ingresos
udatagp =0 + de 80% 152% 463% | 2 0.0% 1 2.3% 1
de la Gestion
Componente 1_Riesgo | ne\ 44 | argo Plazo / Activos | + de 50% 126% 9.7% 1 0.0% 1 1.3% 1
de Endeudamiento
Intereses / Ahorro operacional + de 40% -106% -7.3% 4 0.0% 4 0.5% 1
Deuda MonlExragiZiy 70-100% 62% 18.6% 1 0.0% 1 1.8% 1
Deuda Total
Componente 2 _ - i
Riesgos de Estructura | V105 cap'ta'Ta % T‘“° IDeuda i 661000 25% 94.0% 4 100.0% 4 96.6% 4
de deuda ota
Deuda tasa flotante / Deuda | ¢, 1 50, 16% 2000% | 0 0.0% 1 0.0% 1
Total
Ratio efectivo:
Efectivo y cuentas / Deuda < de 15% 27% 1.6% 4 3.6% 4 274.8% 1
Componente 3 — Riesgo cP
e e Ratio coffjnte: <de0.75 113 0.8% 4 0.21 4 2.75 1
Activo corriente / Deuda CP i \ ' ' '
Margen Neto < de 5% -13% -29.1% 4 -4.3% 4 28.5% 1
Componente 4 —
Rentabilidad Margen EBITDA < de 15% 5% -20.6% 4 7.4% 4 32.3% 2
ROA <de0 -0.17 4 -0.10 4 0.09 4
Evolucion Real de Tarifas en
los dltimos afios (variacién <-15% 2%
entre puntas)
Componente 5 - Riesgo S
n A actualizacion
Regulatorio - Actualizaciéno |, . ‘
Marco regulatorio vigente de . trimestra bajo un
. ! Revicion en los
actualizacion de Tarifas s . marco
Gltimos 5 afios )
regulatorio
Tasas crecmen_to real de < 0% 198.2%
Componente 6 - patrimonio
Perspectiva de Ingresos P
Tasas creqmlento real de los < 4% 4.4%
ingresos
¢ Atrasos en servicios
superiores al 10% del 10%> 14.3%
pasivo total?
Nota Rating Final 5 5 2.8 3.0 1.8

Fuente: Elaboracion Propia con datos de templates y Estados Financieros de las Empresas Publicas.

Indicadores financieros de deuda y liquidez con su calificacion crediticia, del esquema de evaluacion y

autorizacion de endeudamiento de las Normas Técnicas del Subsistema de Crédito Publico , que han demostrado

empiricamente la importancia para predecir un default y su significancia en una Empresas Plblicas.
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EJECUCION PRESUESTARIA DE INGRESOS Y
GASTOS DE LAS

La ejecucion presupuestaria de los ingresos al | Trimestre de 2025 es de L8,885.3 millones de los L56,705.2
millones programados vigentes, ejecutandose el 16%. La ejecucion presupuestaria del gasto fue de L15,712.3

millones de L56,705.2 millones programados vigentes, ejecutandose el 28%.

Tabla # 26
Ejecucion presupuestaria de Ingresos y Gastos de las Empresas Plblicas
Periodo: | Trimestre afo 2025
Cifras en Millones de Lempiras

% Ejecucion del % Ejecucion del
Empresa Ingresos Ingreso Gastos Gasto
ENEE
Vigente 49,430.4 0 49,430.4 0
Devengado 8,250.9 o7 14,725.7 30%
ENP
Vigente 3,165.3 A 3,165.3 0
Devengado 116.5 J' 205.1 o%
HONDUTEL
Vigente 1,640.1 1 1,640.1 0
Devengado 191.3 " 228.0 14%
SANAA 0.0
Vigente 573.9 ’ 573.9 0
Devengado 19.6 2% 69.8 12%
IHMA
Vigente 335.6 . 335.6 0
Devengado 375 i 14.7 i
BANASUPRO
Vigente 1,348.7 " 1,348.7 0
Devengado 209.0 & 432.6 32%
FNH
Vigente 19.9 . 19.9 0
Devengado 3.3 L% 2.6 13%
ECH
Vigente 191.3 . 191.3 0
Devengado 57.2 30% 33.8 18%
TOTAL PRESUPUESTO
Vigente 56,705.2 0 56,705.2 0
Devengado 8,885.3 6% 15,712.3 20%

Fuente: Elaboracion en base Plataforma SAP BI-SEFIN y la DGP
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CUENTAS POR COBRAR & CUENTAS POR
PAGAR DE LAS

Grafico # 22
Tendencia dé las Cuentas por Cobrar de las EPs
Periodo: | Trimestre del 2025
Cifras en Millones de Lempiras
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Fuente: Elaboracion propia con informacion del Balance General de las Empresas Piblicas

La variacion interanual de las Cuentas por Cobrar del | Trimestre del 2024-2025 crecieron en 2.9%, pasando de

L22,162.5 millones en el | Trimestre del afio 2024 a L22,810.9 millones en el | Trimestre del afio 2025.

Grafico # 23
Tendencia de las Cuentas por Pagar de las Empresas Plblicas
Periodo: | Trimestre del 2025
Cifras en Millones de Lempiras
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La variacion interanual de las Cuentas por Pagar del | Trimestre del 2024-2025 decrecieron en 14.0%,
pasando de L25,242.6 millones en el IV Trimestre del afio 2023 a L21,698.7 millones en afio 2024, esto

debido a decrecimiento en el saldo de la deuda con proveedores de energia eléctrica y proveedores de

Hondutel.
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COMPOSICION DE LOS PASIVOS DE
LAS

Tabla # 27
Composicion de los Pasivos SANAA'Y ENP
Periodos: | Trimestre ano 2024 y | Trimestre aho 2025
Cifras en Millones de Lempiras

Servicio Auténomo Nacional de Acueductos y Alcantarillados (SANAA)
Total Pasivo Circulante 1,594.76 1,553.73 100% -2.6%
Prestamos a Corto Plazo 0.00 0.00 0% 0.0%
Doc. y Cuentas por Pagar 1,584.20 1,545.07 99% -2.5%
Otras Obligaciones por Pagar 10.56 8.67 1% -17.9%
Pasivos a Largo Plazo 0.00 0.00 0% 0.0%
Cuentas por pagar Proyectos 0.00 0.00 0% 0.0%
Préstamos a pagar Largo Plazo 0.00 0.00 0% 0.0%
Fuente: Elaboracion propia en base al Balance General del SANAA
Empresa Nacional Portuaria (ENP)
Total Pasivo Circulante 639.18 644.69 95.0% 0.9%
Obligaciones a Corto Plazo 21.05 3.84 0.6% -81.7%
Intereses por pagar 0.02 0.01 0.0% -31.5%
Cuentas por Pagar y Otros 618.11 640.83 94.4% 3.7%
Total Pasivo a Largo Plazo 36.37 34.09 5.0% -6.3%
Obligaciones a Largo Plazo 7.40 3.84 0.6% -48.1%
Otras Obligaciones 28.97 30.25 4.5% 4.4%
Fuente: Elaboracion propia en base al Balance General de la Empresa Nacional Portuaria
Tabla # 28
Composicion de los Pasivos ENEE y HONDUTEL
Periodos: | Trimestre ano 2024y | Trimestre aho 2025
Cifras en Millones de Lempiras
Empresa Nacional Energia Eléctrica (ENEE)
Total Pasivo Circulante 40,590.69 42,008.35 37.36% 3.5%
Cuentas por pagar proveedores 19,225.26 19,128.17 17.01% -0.5%
Deuda Externa e interna de corto plazo 7,375.97 5,658.94 5.03% -23.3%
Deuda Externa e interna de corto plazo Mora 5,989.72 6,474.09 5.76% 8.1%
Intereses por pagar deuda externa e interna CP 1,027.47 1,195.62 1.06% 16.4%
Intereses por pagar deuda externa e interna 6,972.28 9,5651.53 8.49% 37.0%
Total Pasivo a Largo Plazo 64,382.74 70,438.03 62.64% 9.4%
Deuda externa e interna Largo Plazo 58,942.26 64,594.88 57.45% 9.6%
Otros documentos por pagar 0.89 0.89 0.00% 0.0%
Depositos de abonados 751.40 973.49 0.87% 29.6%
Pasivo Laboral por pagar 966.26 1,046.57 0.93% 8.3%
Otros Pasivos 3,721.93 3,822.20 3.40% 2.7%
Fuente: Elaboracion propia en base al Balance General de la ENEE
Empresa Hondurefia de Telecomunicaciones (HONDUTEL)

Total Pasivo Circulante 5,076.35 4,209.24 91.8% -17.1%
Documentos por pagar 1,114.90 1,007.75 22.0% -9.6%
Cuentas por Pagar 3,961.45 3,201.49 69.8% -19.2%
Total Pasivo a Largo Plazo 411.93 375.23 8.2% -8.9%
Documentos por pagar Largo Plazo 411.93 375.23 8.2% -8.9%
Fuente: Elaboracion propia en base al Balance General de HONDUTEL

De acuerdo con la informacién acumulada al | Trimestre del 2025, los pasivos en conjunto ascienden a un

monto de L119,263.37 millones mostrando crecimiento de 6.0% en comparacién al | Trimestre del afio

2024.
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COMPOSICION DE LOS PASIVOS DE LAS

Tabla # 29
Composicion de la Deuda en Mora ENEE Periodo: | Trimestre 2025
Cifras en Millones de Lempiras

Gobierno Central
Banco Interamericano d Desarrollo (BID) 467.08 631.82 1,098.91
Estrategia de Reduccion de la Pobreza (ERP) 5,357.39 1,958.36 7,315.76
Fondo Contravalor HONDURAS-ESPANA 259.30 0.00 259.30
Gobierno de Honduras (Bono Soberano 2017-2020) 0.00 6,518.72 6,518.72
SEFIN - EXMBANK CHINA No. 6021583003 0.00 377.19 377.19
Asociacion Internacion de Fomento (IDA) 384.34 37.71 422.05
Agencia de Cooperacion Internacional del Japon (JICA) 0.00 0.00 0.00
Banco Internacional de Paribas (BNP) 5.98 3.97 9.95
Suma Deuda en Mora 6,474.09 9,521.77 16,001.86
Cuentas por Cobrar por Subsidios Descuentos y Servicio Gratuito 10,913.60
Compensacion del Bono Soberano 6,518.72
Disminucion de la Deuda en Mora 6,518.72
Proporcion de la Deuda en Mora de lo Pasivos Totales (Después del Ajuste) 5.8%

De acuerdo al Balance General acumulado a marzo del 2025, la mora de servicio de la deuda de la ENEE asciende a
un monto de L16,001.86 millones que representa el 14.23% del total de los pasivos registrado en el Balance
General (L112,446.38 millones), deuda que se debe casi en su totalidad al Gobierno Central. La tabla #30 detalla los
montos adeudados y los acreedores originales de la deuda, ademas se muestran las cuentas por cobrar acumuladas
para la ENEE por un monto de L10,913.60 millones en apoyo a personas al otorgar subsidios, descuento y servicios

gratuitos, se recomienda conciliar estas cuentas para reducir la mora y mejorar la posicion financiera de la Empresa.
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MAXIMA EXPOSICION Y PASIVOS
CONTINGENTES DE LAS

De acuerdo con la informacién acumulada al | Trimestre del 2025, la Méaxima Exposicion de los riesgos de
las Empresas Publicas representa el 30.5% del PIB que al ser valorados y cuantificados se estiman como
Pasivos Contingentes el 23.3% del PIB, distinguiendo una disminucion interanual de pasivos

contingentes en -1.5% en comparacion al | Trimestre del afio 2025.

Tabla # 30
Maxima Exposicion y Pasivo Contingente de EPs
Periodo: | Trimestre del ano 2025
Como porcentaje del PIB

ENEE [Garantias En Operaciones de Crédito Publicoy Contratos de Energia
16,0% 14,2% 14,9% 12,7 54,6%)
ENEE APP 1,2% 1,2% 0,0% 0,0 0,0%)
ENEE IDemandas Judiciales 2,9%| 21 3,3% 2,4 10,2%)
ENEE Empresas Publicas por Déficit en sus Finanzas 9,2%) 3,0% 8,6% 4,9 21,1%|
[Procentaje del PIB ENEE 29,39 20,3% 26,85Y% 19,99Y% 85,88Y
HONDUTEL [Garantias En Operaciones de Crédito Publico
0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
HONDUTEL App 0,0% 0,0 0,0 0,0 0,0
JHONDUTEL [Demandas Judiciales 1,4%) 0,9% 1,5% 11 4,5%)
JHONDUTEL Empresas Publicas por Déficit en sus Finanzas 0,7%) 0,6 0,7% 0,6 2,7%)
[Procentaje del PIB HONDUTEL 2,0 1,6% 2,2% 179 7.2
[SANAA [Garantias En Operaciones de Crédito Piblico 0,0% 0,0% 0,0 0,0 0,0%)
[SANAA APP 0,0%) 0,0% 0,0% 0,0 0,0%)
ISANAA [Demandas Judiciales 0,3%) 0,2 0,2% 0,2 0,7%)
[SANAA Empresas Publicas por Déficit en sus Finanzas 0,3%) 0,4 0,3 0,5 21
Procentaje del PIB SANAA 0,6%) 0,6 0,54Y% 0,66 2,82Y%
ENP [Garantias En Operaciones de Crédito Publico
0,002% 0,001 0,00% 0,00 0,0%
ENP APP 0,8%) 08 0,67 0,67 29
ENP [Demandas Judiciales 0,1%j 01 0,11% 0,06% 0,2%)
ENP Empresas Publicas por Déficit en sus Finanzas 0,1%| 0,2 0,10% 0,22 1,0%|
[Procentaje del PIB ENP 1,09 1,1% 0,887 0,95% 4,06Y%

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion proporcionada por las empresas y la aplicacion de la metodologia de cuantificacion de pasivos contingentes
diseiada para cada uno de los riesgos.
Proyeccidn del PIB 2024: USD 37,437.6, y L 925,243.9; PIB 2023 proyectado USD 39,392.60 y L 10,30891.5 millones
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RESULTADOS DE LA METODOLOGIA DE
PASIVOS CONTINGENTES

ENEE

Los Pasivos Contingentes (PC) que generan riesgo para el Estado por parte de la ENEE ascienden al 19.9% del PIB
explicado en un 54.6% por las garantias y avales que el Estado le ha otorgado de manera explicita en
operaciones de crédito publico y en el pago de suministro de contratos de energia renovable, sequidamente de
los pasivos contingentes impliciticos que se originan por el déficit financiero de la empresa para cubrir sus
pasivos que no estan garantizados, lo que representa el 4.9% del PIB, luego por las demandas judiciales

entabladas en contra de la ENEE en 2.4% del PIB.

HONDUTEL

De manera implicita se generan riesgos para el Estado que ascienden al 1.7% del PIB explicado por las demandas
judiciales entabladas en contra de HONDUTEL equivalente al 1.1% del PIB; ademas del contingente que se
podrian generar por el déficit financiero de la empresa para cubrir sus pasivos que representa el 0.6% del

PIB.

SANAA
Los riesgos para el Estado de manera implicita ascienden al 1.7% del PIB explicado por las demandas
judiciales entabladas en contra del SANAA equivalente al 1.1% del PIB, ademas de del pasivo contingente que

se origina del déficit financiero de la empresa para cubrir sus pasivos que representa el 0.6% del PIB.

ENP

Los pasivos contingentes que generan riesgo para el Estado ascienden al 0.95% del PIB explicado por las
concesiones otorgadas bajo la modalidad de APP en 0.7% del PIB, el Estado le ha otorgado la garantia y aval
de manera explicita en operaciones de crédito publico que ya esta por vencerse de manera satisfactoria en
0.0001% del PIB, seguidamente de los pasivos contingentes implicitos por las Demandas Judiciales en

0.067% del PIB 'y por el endeudamiento en caso de déficit 0.22% del PIB.
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RESULTADOS DE LA METODOLOGIA DE

Las aportaciones de la administracion central a través de transferencias corrientes y de capital, representan en promedio
el 48.6% de los ingresos percibidos por los municipios en el periodo 2021-2024, lo que demuestra un alto grado de
dependencia de las transferencias de la AC. Durante el periodo 2021-2024 el promedio de gasto total representa el 2.4%

del PIB. Durante el afio 2024 los gastos totales representaron 2.5% del PIB.

El déficit mostrado por los municipios durante el periodo 2021-I trimestre 2025 refleja un promedio de 0.01% del PIB, e
histéricamente se ha mantenido bajo.
Tabla # 31

Balanza Fizcal Gobiemos Locales
| trimestre 2025

Como porcentaje de PIB

Ingresos 2.5% 2.1% 2.1% 2.9% 0.6%

d/c Tributarios 0.7% 0.6% 0.7% 0.8% 0.3%
d/c TC de AC 0.4% 0.4% 0.3% 0.2% 0.0%
d/c TK de AC 0.9% 0.7% 0.8% 1.1% 0.0%
Contribuciéon AC 53.2% 48.8% 49.2% 43.0% 7.9%
Gastos 2.7% 2.2% 2.2% 2.5% 0.3%
d/c Salarios 0.5% 0.6% 0.6% 0.7% 0.1%
d/c Inversién 1.1% 0.7% 0.8% 0.5% 0.1%
Balance -0.2% -0.1% 0.0% 0.3% 0.3%

Fuente: Elaboracidn propia con base a datos de la DGPMF y DGID

SALDO DE DEUDA CON EL SISTEMA FINANCIERO

La deuda registrada por los municipios con el sistema financiero nacional al | trimestre del 2025 asciende
a L 9,693.44 millones, que representan 1% del PIB, con una alta concentracion de la deuda en los

municipios de Distrito Central y San Pedro Sula, que suman el 88% de la deuda total.

Tabla # 32
Saldo deuda Municipal con el sistema financiero
| Trimestre 2025
Millones de lempiras

La Ceiba

Tela

Choluteca

PuertoCortés 4950 1% 96%

Fuente: Elaboracion propia con Informacion proporcionada por DGCP, saldo deuda actualizado al 31 de marzo de

2025.
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EMBARGOS POR LAS DEMANDAS
JUDICIALES A LAS

La Tesoreria General de la Republica durante la gestion del | trimestre 2025 ha realizado pagos por L 98.2 millones

producto de embargos interpuestos a la cuenta pagadora, por demandas judiciales perdidas por los municipios.

Del monto pagado por la TGR hasta el momento no se ve reflejado una recuperacion de los montos embargados,

quedando un monto pendiente de recuperacion de los L 98.2 millones.

Tabla # 33
Embargos por demandas a las Alcaldias Municipales
En Millones de Lempiras
| Trimestre 2025

AM-Pespire S U - X R
AMCholuteca 387 - 387
AM-Tocoa . . ... 84 e B&

AM-San Antonio Comayagua 173 - 473

AM-Goascoran .08 i 98
AM-San Sebastian Comayagua a R 08 - 777777 0.8
AM-Apacilagua Sl ¥ ,,,,,, 02
AM-San Isidro Choluteca :1 4 14
foffros s - 1a
AM-Alanza 54  _ 54

Fuente: Elaboracion propia con informacidn proporcionada por la Tesorerra General de la Republica (TGR).
Datos actualizados con informacion al 31 de marzo de 2025
AM = Alcaldra Municipal

Tabla # 34
Embargos a la CUT por demandas a Municipios
En millones de lempiras
Periodo 2021-| Trimestre 2025

............................. 2021 7983 462 7522

............................. 2022 9628 1296 4332

............................. 2023 2402 - . ......2402 |

............................. 2024 22r3 %62 1711
| Trimestre 2025 982 982

Fuente: Elaboracion propia con informacion proporcionada por la Tesoreria General de la Republica (TGR).
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COMPONENTES E INDICADORES PARA

Tabla # 35 Tabla # 36
Indicadores y componentes Conversion de media ponderada a calificacion final
Deuda Largo Plazo delalfl Ranking 1 |Aka calidad de crédiito
Ingresos Totales >80% el7a25 Ranking2  {Calidad media
Endeudamiento 04 ) . - "
P Intereses >20% de 2512330 Ranking 3 {Créditos especulativos
Ingresos Totales Ge331a4 Ranking 4 |Rlesgos sustanciales de defaul
Deuda en Moneda Extranjera
Deuda Total
>70%
Riesgos de Deuda 01 Mios Kaunafo o0 Con b | 3 di6 a ef |
: Deuda Total g on base a los parametros, se procedié a efectuar la
>00%
Deuda a tasa flotante calificacion historica (2021-2024) de los 12
Deuda Total
- g 0
Resultado Financiero principales municipios que representan el 97% de la
como % de Ingreso T , o .
(_u|ﬂm;’3per§)dos_) deuda doméstica y el 83% de la maxima exposicidn.
Performance Fiscal 025 Brecha Fiscal primaria o En la tabla No. 38 Ila mayorl'a de las Municipalidades
BF=S, -5, <-10%
se encuentran en una escala de calificacion 2, que,
Deuda a tasa flotante
Deuda Total medido en términos de las escalas nacionales
Autonomia/Dependencia % Ingresos Propios o utilizadas por agencias calificadoras, presentan un
Financiera Ingresos Totales L
grado de inversidn de calidad media.
- Gasto de Personal 0
Flexibilidad del Gasto 01 Gasto Total > 60%
Tasa promedio de crecimiento de
Tendencia de Ingresos y 005 0astos IR >7.9%
08K Tasa promedio de crecimiento <1.38%
ingresos totales
Tabla # 37

Rating de los 12 principales Municipios

SanPedroSula 2
Distrito Central 2
Pueto CQIteg® N~-% - i 2
Tela . o \ v A" e N 2
Choluteca \ v W= N 2
Catacamas \'V SASNaA A . B o 1
San Lorenzo 1

La Ceiba 2

Fuente: Elaboracién propia con base a metodologia. Datos proporcionada por DGCP- DGID, Informacién de
ingresos y gastos al cierre 2024, saldo deuda actualizado al | trimestre de 2025.
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INDICADORES DE

Tabla # 38
Indicadores de Endeudamiento para las principales municipalidades
| Trimestre 2025

=

11. Catacamas
12. Roatan

Fuente: Elaboracidn propia en base a metodologia. Datos proporcionada por DGCP- DGID, Informacidn de ingresos y gastos al
cierre 2024, saldo deuda actualizado al | trimestre de 2025.

Tabla # 39
Umbral de Riesgo

0-25% 25-50% 50-80% +de80% 0.5

Deuda Largo Plazo /
Ingresos Totales

Intereses /
Ingresos Totales

0-5% 5-10% 10-20% +de20% 0.5

Representan una medida de la carga de la deuda de las entidades municipales con respecto a su

capacidad de pago.

Cabe resaltar que los indicadores de endeudamiento se ajustan a lo dispuesto por el articulo 19 de las
Normas Técnicas del Subsector Crédito Ptblico (NTSCP). Del cuadro anterior se observa que al |
Trimestre de 2025, 3 municipalidades tienen un ratio de Deuda LP/ Ingresos Totales, superior al umbral
establecido en las NTSCP que es de 80%, por lo cual obtienen una nota 4, considerando a estos

municipios como de riesgos sustanciales.
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INDICADORES DE

Tabla # 40
Indicador de Riesgo de Deuda para las principales

municipalidades

| Trimestre 2025
1.SanPedroSula . 12% Z
2. Distrito Central 0% o 2
3.LaCeiba 8% Lo
4. Puerto Cortés 6% 4
TN et NS S % 1
6. Choluteca 33% . 3o
7.Sanlorenzo 12% 2
8. Comayagua . A% 3
9.Choloma 0% . 1
10. Juticalpa 1% 2.
11. Catacamas . .. 8% 1
12. Roatén 0% 1

Fuente: Elaboracion propia con base a metodologra. Datos proporcionada por DGCP- DGID, Informacion de
ingresos y gastos al cierre 2024, saldo deuda actualizado al | trimestre de 2025.

Tabla # 41
Umbral de Riesgo

VtosK aun afio /
Deuda Total

0-10% 10-30% 30-60% 60-100% 0.25

La deuda con vencimiento de corto plazo no presenta gran amenaza de roll - over para la mayoria de las
municipalidades.
En el caso de Puerto Cortés la deuda en el corto plazo representa el 75.7% de su deuda total, reflejando una

calificacion del ratio de 4, Choluteca 32.6% y Comayagua 40.7 su calificacion para esta ratio es de 3, refleja una

calidad de crédito especulativo.
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INDICADORES DE PERFOMANCE

Tabla # 42
Indicador de Perfomance para las principales municipalidades
| trimestre 2025

1.SanPedroSula = 3% . 1 42% 1 ]
2. Distrito Central 24% 1 34% o1
3.LaCeba 2% 1o 34% L1
4. Puerto Cortés 2% 4 0% 3
OMICIa et o T 3% 2 LA S S
6. Choluteca = 6% 2 % o1
/.Sanlorenzo . % 2 0% 1
8. Comayagua  © 21% G S 23% o1
9.Choloma . 14% . S S 14% . 1
10. Juticalpa oo 4% Ao %3
11.Catacamas 4%...... M o .. 0% .1
12. Roatén 5% 3 5% 3

Fuente: Elaboracion propia con base a metodologra. Datos proporcionada por DGCP- DGID, Informacidn de
ingresos y gastos al cierre 2024, saldo deuda actualizado al | trimestre de 2025.

Tabla # 43
Umbral de Riesgo
Nota
Indicador Poderadores
1 | 2 | 3 | 4
Resultado Financiero >10% 10%a0% 0%a-10% <a-10% 0.3
Brecha Fiscal >a5% 5%a0% 0%a-10% <a-10% 0.7

Fuente: Elaboracion propia con base a metodologia.

El resultado financiero tiene como objetivo detectar riesgos de stress financiero asociado a déficits
financieros significativos, en este caso para el | trimestre 2025, la municipalidad de Juticalpa presenta un
ratio promedio de -14% y Puerto Cortés -12%, lo cual lo ubica en el rango superior de la escala con una
nota 4.

En la brecha fiscal, que es un indicador consistente con el enfoque de sustentabilidad fiscal, a mayor
esfuerzo requerido mas eleva la posibilidad de un stress financiero a nivel municipal, para el | trimestre
2025, la municipalidad de Puerto Cortes, Juticalpa y Roatan refleja una nota 3 para este indicador, se

encuentran mas lejos de un ratio que le permita alcanzar la sustentabilidad fiscal y deberan hacer esfuerzos

significativos para mejorar su performance fiscal.
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INDICADORES DE AUTONOMIA FINANCIERA
Y FLEXIBILIDAD

Tabla # 44
Indicadores de Autonomia Financiera y Flexibilidad del Gasto
para las principales municipalidades
| Trimestre 2025

12. Roatan

Fuente: Elaboracion propia con base a metodologra. Datos proporcionada por DGCP- DGID, Informacion de ingresos y
gastos al cierre 2024, saldo deuda actualizado al | trimestre de 2025.

Tabla # 45
Umbral de Riesgo

Autonomia Financiera +de 0.7 0.7-0.5 0.5-0.2 0.2-0 1

Flexibildad del gasto -de 0.3 0.3-0.4 0.4-0.6 0.6-1 1

Fuente: Elaboracidn propia con base a metodologia.

La autonomia financiera 8 de las 12 municipalidades como muestra representativa presentan una
calificacion de 3, lo que significa que los ingresos propios estan por debajo del 50% con relacién a los
ingresos totales. Sobresale la municipalidad de San Lorenzo, que sus ingresos propios apenas representan
el 15% de su ingreso total.

En la flexibilidad del gasto 4 de las 12 municipalidades presentan una nota 3, lo que refleja que los
salarios que se devengan en dichas municipalidades representan un promedio de 44% de sus gastos

totales.

Gobierno de la Republica




PASIVO CONTINGENTE Y MAXIMA
EXPOSICION ASOCIADO A LAS
MUNICIPALIDADES

Tabla # 46
Stock de Pasivos Contingentes por Endeudamiento Municipal
| Trimestre 2025
Como porcentaje de PIB

Endeudamiento Municipal 0.76% 3.58% Estocastico

En la tabla anterior se refleja un pasivo contingente que representa el 0.76% del PIB al | trimestre de 2025.

Por otra parte, es importante medir las perdidas inesperadas (maxima exposicion), para lo cual se utiliza
generalmente un evento extremo pero probable asociado al percentil 95, conocido como Valuet at Risk. En ese
sentido, las perdidas inesperadas que puede experimentar el tesoro alcanzaran un maximo de 3.58% como

porcentaje del PIB.

Tabla # 47
Flujo Pasivo Contingente
Periodo 2025-2029
Como Porcentaje de PIB

Porcentaje del PIB © 010% - 014% 0.13% ©011% 0.07%

Fuente: Elaboracidn propia con base a metodologia, utilizando el modelo probabilistico.
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