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2. Perspectiva Econdmica




Responsabilidad Fiscal

menores metas.

En 2016 Honduras adoptd una politica fiscal de consolidacion y
estabilizacién del SPNF, a través del cumplimiento de las 3 leyes
fiscales, en un Decreto Legislativo y los Presupuestos anuales.

La consolidacidn fiscal se ha alcanzado a través de una serie de
medidas. Después de la activacidon de las clausulas de excepcién
en 2020-2021, por COVID-19 y Eta e lota, se han regresado a

Deficit SPNF (% of PIB)

Tasa de Crecimiento Anual

(% del PIB)

0.9%

5.5%

3.7%

Agenda de Reformas del FMI

0.2%

1.3%

1.0% vCumplida

del Gasto Corriente 6.8% 7.8% | 15.1% | 7.7% 7.8% 9.4% v Cumplida
Primario (GC)
Nuevos atrasos en pagos
de CAmayoresa45dias | 0.2% 0.5% 0.2% 0.0% 0.1% 0.3% v Cumplida

2019: El Directorio del FMI aprueba el Acuerdo
Stand-by (SBA) y la Facilidad de Crédito Stand-
by (SCF)

USD216 millones adicionales

2021: FMI Aprueba Cuarta revision y

millones

/

2024: El FMI completd la primera y segunda
revision y realizo un desembolso de USD197

al COVID-19

2020: EI FMI aumenta de fondos por USD557 millones
para abordar las necesidades de balanza de pagos debido

IDIDIDIDTDED D

2023: el FMI aprobd un acuerdo a 36 meses en el
marco del Servicio Ampliado (EFC) y la Facilidad de
Crédito Ampliada (EFC) por USD822 millones

El programa se centra en
cinco pilares fundamentales:
1.Disciplina presupuestaria
2.Gasto social

3.Politicas
cambiarias

monetarias y

4.Reformas en el sector
energético

5.Combate a la corrupcion




Calificaciones de Riesgo Pais 3 H
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MoobDy’s
INVESTORS SERVICE

B1 Estable
BB-Negativi
BB-/Estable

B2/Positiva

B+/Positiva

B3/Positiva

jun-16 jun-17 jun-18 jun-19 jun-20 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-16 jun-17 jun-18 jun-19 jun-20 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25

Las agencias calificadoras de riesgos Moody’s Investors Service y Standard & Poor’s, han mantenido invariable
por octavo afio consecutivo, la calificaciéon de Honduras, en virtud del cumplimiento en las metas de déficit
fiscal, a través de la puesta en vigencia de la Ley de Responsabilidad Fiscal, el acuerdo alcanzado con el FMI
entre otras medidas que el pais ha venido desarrollando en los ultimos anos.

www.sefin.gob.hn




Mejora en los Indicadores Macroeconomicos y Deuda
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2024 PIB Nominal por Sector e
epublica

3.6% 3.6%
39,393
34,480 37,179
31,408
28,107
US$37,179mm 24,900 23,369 I
m Manufactura = Agricultura I I I

m Intermediacion Financiera m Administracién Puablica y Defensa 2019 2021 2022 2024 2025f 2026f
m Comercio, Bienes Domeésticos = Construccion PIE Naminal{US$mm} PIE Crecimiento real {%}

m Educacion y Servicios Sociales = Otros

Escenario base Shock mas severo 1/ |
= wm mm wP U DI © debt benchmark El Programa con el FMI, |

existen compromisos 1

120 VA de la relacién deuda/PIB para mantener niveles altosl
110 8.678 9,313 1
100 8,149 8,422

7.556 8,049

90

20 5,809

70

60

50

40

30 \\

2019 2020 2021 2022 2023 Ago-2025

2027 2029 2031 2033 2035 2037 2039 2041

m Reservas Internacionales Netas (USSmm)




Inversiones en favor del Crecimiento y Estratégicas en Ejecucion

LaS

* El Gobierno incrementé la inversidn publica, priorizando la 939 97% blica
proteccion social, los proyectos de infraestructura, la 8.4% °
construccion de ocho nuevos hospitales, la reconstruccion de
escuelas, el desarrollo agricola y la soberania alimentaria, y la
proteccion del medio ambiente.

. . . - 19% 159 o o 2.1%
* Se espera que las inversiones generen importantes beneficios 270 1.2% 1.3%
para las actividades productivas y la diversificacion
econdmica.

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*

Proteccion Social
US$1,214 mm

Salud Carreteras
US$598 mm g US$336 mm

31.4% 15.5% 8.7%
~25%. Otros Sectores
‘ r US$697 mm
Y 18.1%

Seguridad : O Aguay
Alimentaria Educacién Saneamiento
USs$288 mm US$172 mm US$134 mm

7.5% 4.5% 3.5%

www.sefin.gob.hn
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3. Endeudamiento Publico




Saldo de la Deuda Publica de la Administracion Central (% PIB)

. L. * *
Cifras Preliminares * H
Al 30 de junio de 2025 * *
en US$, millones

) lnzas
80.0% 60.1% 55.8% % :1a Reptiblica
0 ) -6/ 53.5%
60.0% 4359  44.7%  47.2%  47.6%  48.4% 48.6%  47.9%  435%
40.0%
20.0%
0.0%
Deuda Externa 5,733.0 5,840.3 6,829.1 6,961.5 7,319.1 8,206.3 8,290.7 8,670.2 8,510.8 9,304.2 8,996.2
Deuda Interna 3,390.8 3,861.8 4,099.0 4,513.2 4,829.9 6,102.9 7,388.5 8,147.4 8,157.0 8,069.9 8,167.3
Total 9,123.8 9,702.1 10,928.1 11,474.7 12,149.0 14,309.1 15,679.2 16,817.6 16,667.8 17,374.1 17,163.5
Fuente: DGCFP
Saldo de la Deuda Publica de la Sector Publico No Financiero (% PIB) _
Al 30 de junio de 2025
Cifras Preliminares
en US$, millones
60-0% E— >1.8% 20.1% 45.8% 45.0%
40.0% 40.0% 42.0% 43.0% 44.0% i i 37.7%
40.0%
20.0%
0.0%
Deuda Externa 5,801.7 5,983.2 7,023.0 7,260.0 7,608.9 8,507.0 8,558.2 8,914.0 8,852.0 9,483.0 9,143.3
Deuda Interna 2,512.0 2,743.0 2,775.0 3,178.0 3,533.2 4,665.3 6,007.0 6,820.0 6,875.0 6,839.0 7,005.7
Total 8,313.7 8,726.2 9,798.0 10,438.0 11,142.1 13,172.3 14,565.2 15,734.0 15,727.0 16,322.0 16,149.0

Fuente: DGCP
Nota: el saldo de deuda interna del SPNF no incluye |la deuda flotante, deuda APP, deuda fideicomisos, ni intereses devengados.

www.sefin.gob.hn




Saldo de la Deuda Publica de la Administracion Central (% PIB)

Cifras Preliminares o * * H
Al 30 de junio de 2025 * ok

Cifras en US$, millones Finanzas

Gobierno de la Reptiblica

16,489.6 17,163.5
16,486.3

1 mmmm—m=-

jun-24

i Deuda/PIB% == «O= = Deuda Total

Al 1l Trimestre 2025, la relacion Deuda/PIB es de 43.5% mostrando en los ultimos afios un comportamiento
decreciente debido a las medidas implementadas por la presente Administracion Gubernamental.

www.sefin.gob.hn




Indicadores Deuda AC al II Trimestre de 2025
(Cifras preliminares)

Deuda Externa

ANzZAas

2%
4.3%

4.1%

3.9%

® Bonos Soberanos 3.7%
3.5%

3.3%

3.1%

2.9%

= Bancos Comerciales 2.7%
y Otros 2 5%

= Multilateral

= Concesionales

No Concesionales
Bilateral

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 IIT
2025

Deuda Interna

= Sector Financiero
Publico
Fondos de Seguridad
Social

Bancos Comerciales

= Administradoras de
Fondos de Pensiones
= Compania de Seguro
8.2%

= Restodel Sector Privado
3.3%.""-‘

2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022 2023 2024 T = Gobiernos Locales
2025 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 |IT
2025 hn
Fuente Datos: DGCP-SEFIN
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BONO 8 s/s (24/34)

Bono 8 5/8 Rendimiento

to
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HONDURAS 299 PB
Rend

Al 29 de agosto 2025
BONO 6 1/4(20/27)
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4. Evaluacion y Ejecucion del Plan de Financiamiento 2025




Ejecucion Deuda Externa 2025 o H

Finanzas

Republica
Techo de Nuevas Contrataciones para Techo de Desembolsos Programas y Proyectos:
Programas y Proyectos: US$1,000.0 millones USS$754.9 millones, julio 2025

Proyecto de Gestion Resiliente para el 7/8/2025 OPEC/OFID 0.0
ggr:'i:c;ru\rlil La Ceiba-Puerto Castilla, 13/8/2025 BCIE 60.4
BID 21.7

FIDA 0.9
IDA 25.5

CAF 0.0

1CO 4.5
JICA 0.6
KFW 0.4

Techo de Apoyo Presupuestarios: US$793.8 millones

BID (2024) 25.6
CAF 80.0

www.sefin.gob.hn




Ejecucion Deuda Interna i H
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Cifras en millones de Lempiras

Titulo Valor (Bonos 2025) en Valor Nominal L18,929.6 L.8,670.0 L27,599.6

FMI-BCH Segunda, y Tercer Revision del
Acuerdo

L5,019.0 L799.3 L5,818.5

www.sefin.gob.hn




Ejecucion Deuda Interna 2025

Colocacion de Valores Gubernamentales Segun Cédigo ISIN
Cifras en millones de Lempiras

: Ultimo Colocacién 2025
C::zzc::::n T'?;:e Cupén Rendimiento | Meta al 4T2024 | en Millones de Lempiras
en Subasta Monto Porcentaje
3 anos Fija 8.00% 9.00% 5% al 15% L1,571.40 5.7%
5 afos Fija 8.00% 9.95% 30% al 40% L3,581.49 12.9%
5 afios (BCH) Fija 9.75% 9.75% 10% al 15% L3,906.55 14.1%
5 afios (USD) Fija 7.00% 7.75% 10% al 15% 1763.98 2.8%
7 anos Fija 8.00% 10.90% 20% al 30% L2,827.45 10.2%
7 afios TV Variable IPC + 4.00% 10.75% 10% al 20% 1L400.00 1.4%
10 anos Fija 8.00% 11.50% 15% al 25% L3,428.70 12.4%
15 afios Fija 8.00% 11.75% 15% al 25% 1L2,450.09 8.9%
Total 100% L 18,929.62 68.4%

Conforme a lo autorizado en el articulo 38 del Decreto Legislativo No.4-2025, se podra realizar la fungibilidad de financiamiento,
permitiendo la conversidn de Financiamiento Interno a Financiamiento Externo. En virtud de lo anterior, se podria disminuir el
techo de endeudamiento interno en un monto de L3,364.9 millones, lo cual implica una reduccién en dicho limite, lo que dejaria
una disponibilidad de L5,305.2 millones, siendo el nuevo porcentaje de colocacion seria 77.9%.

www.sefin.gob.hn
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Cumplimiento de Metas y Objetivos
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Objetivo Al 2T2025 Finanzas
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CALENDARIO DE SUBASTAS PUBLICAS DE VALORES GUBERNAMENTALES. ANO 2025

Lu|[Ma|MielJue|Vie|Sab|Do Lu|[Ma|Mie|lue|Vie|Sab|Do Lu|[Ma|Mie|lue|Vie|Sab|Do Lu|[Ma|MielJue|Vie|Sab|Do

1 2| 3 4 |15 1112 1112 1 2 314 516

6| 7 8 9 (10 11|12 3| 4 5 6|7 819 3| 4 5 6|7 819 7| 8 9 |10 31| 12 (13

13114 15| 16| 17| 18 |19 10111 12 |13 /24 | 15 | 16 10(11] 12 | 13[{24 | 15 | 16 141 15| 16 | 17| 18| 19 | 20

20| 21| 22123 24| 25 | 26 17118 | 19 (20| 21| 22 |23 17118 | 19 (20| 21| 22 |23 21|22 23 | 24|25 | 26 | 27
27128 29130| 31 241 25| 26 | 27|28 24( 25| 26 | 2728 | 29 | 30 28| 29| 30

31
o 0 o 0 o 0 Agosto t+4 0

Lu|Ma|Mie|Jue|Vie|Sab|Do Lu | Ma|Miel|lue|Vie|Sab|Do Lu | Ma|Miel|lue|Vie|Sab|Do Lu|Ma|MielJue|Vie|Sab|Do

112 314 1 1 2 314 516 1 2|3

5] 6 7 81 9|10]11 2| 3 4 5] 6 7 18 7| 8 9 |10/ 31| 12 |13 41 5 6 718 9 |10

22|13 14| 15| 16| 17 |18 9|110| 11 |(12/23| 14 | 15 141 15| 16 (17] 18| 19 | 20 11,22 | 13 | 14| 15| 16 |17

19(20| 21 | 22|23 | 24 | 25 16| 17| 18 19| 20| 21 |22 21| 22| 23 | 24|25 | 26 | 27 18| 19| 20 | 21|22 | 23 |24

26| 27| 28 [ 29] 30| 31 23| 24| 25| 26|27 | 28 | 29 2829 30| 31 25|26 27 (28| 29| 30|31

30 |
eptiembre 0 0 bre 0 oviembre t+0 Diciembre 0

Lu|[Ma|MielJue|Vie|Sab|Do Lu|Ma|MiellJue|Vie|Sab|Do Lu|[Ma|Miellue|Vie|Sab|Do Lu|[Ma|MielJue|Vie|Sab|Do

1] 2 3 4 | 5 6 |7 1 213 4 |5 1112 1] 2 3 4 | 5 6|7

8910|1122 | 13|14 6| 7 8 9 (10| 11|12 3| 4 5 6| 7 8 1|9 8910|1112 13|14

15116 | 17 | 18| 19| 20 |21 13114 | 15 |16( 17| 18 | 19 10( 11| 12 | 13| 14| 15 | 16 15116 17 |1 18| 19| 20 |21

221 23| 24| 25126 | 27 | 28 20|21 | 22 | 2324 | 25 | 26 17118 | 19 (20| 21| 22 |23 221 23| 24 |1 25| 26| 27 |28
29| 30 27128 | 29|30 31 241 25| 26 | 27|28 | 29 | 30 291 30| 31

Nota: El presente calendario sera sujeto a modificacidn, si se crean o eliminan subastas competitivas, con el fin de evitar colocaciones directas. Dichas modificaciones serdn publicadas en el siguiente enlace:

https://www.sefin.gob.hn/inversionistas/. fi b h
WWww.seTin.gob.nn



Préoxima Subasta de Bonos:

i H
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La Subasta sera realizada el dia miércoles 10 de septiembre de 2025 con fecha Finanzas

de liquidacidn el dia viernes 12 de septiembre de 2025 (t+2), bajo la siguiente =«

oferta:

5 anos

7 anos Var

7 anos

15 anos

JHNEEE

12/10/2024
12/12/2024
12/12/2024
12/03/2025
12/09/2024
12/09/2024
12/12/2024

12-04-2028
12-06-2030
12-06-2030
12-09-2032
12-09-2032
12-09-2035
12-06-2040

8.00%
8.00%
7.00%
IPC+4.00%
8.00%
8.00%
8.00%

L200,000,000.00
L200,000,000.00
uSD20,000,000.00
L250,000,000.00
L300,000,000.00
L400,000,000.00
L400,000,000.00

www.sefin.gob.hn
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