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' IMITE DE COMPROMISOS
CIRMES Y CONTINGENTES
DOR CONTRATOS APP

LaLeyde Promociénde la AlianzaPublicoPrivada(APP}n suarticuloNo. 26 estableceen los

contratosAPPun limite maximoequivalenteal 5% del PIB,parala totalidad de compromisos
firmes y contingentescuantificablesnetos de ingresosasumidospor el Sector PublicoNo

Financiero
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Grafico #1
Resultado % PIB Art. 26 Ley APP
Periodo 2020 al | Trimestre. 2025
Como porcentaje de PIB
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Fuente: Elaboracion propia en base a matrices de riesgo de los concedentes

Grafico # 2
Resultado en USD Art. 26 Ley APP
Periodo 2020 al | Trimestre 2025
En millones de délares

Resultado USD Art. 26 Ley APP
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Fuente: Elaboracion propia en base a matrices de riesgo de los concedentes.
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PASIVOS
CONTINGENTES
CUANTIFICADOS EN
CONTRATOS APP’s

Laexposicionde los riesgosexplicitosde los principalesproyectosse muestraen la matriz
del Stock de PasivosContingentes,la misma se elabora con el objetivo de identificar
contractualmentequien los asumeseguncadaclausulay paratener un control y visibilidad
de losresultadosobtenidosen la cuantificacion se observaun rangode tiempo histéricode

5 afios
En ese sentido, en la siguiente tabla se presenta un resumen del Stock de pasivos

contingentesexplicitoscuantificadosde los periodos2020al Il Trimestredel 2025

Tabla# 1
Stock de Pasivos Contingentes por contratos APP
Periodo 2020 al Il Trimestre 2025
Como porcentaje de PIB

1 |Riesgo de Demanda 0.08% 0.1% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
2 |Riesgo de Precios 0.03% 0.1% 0.00% 0.02% 0.02% 0.02%
3 |Indemnizaciones 0.18% 0.2% 0.89% 1.73% 1.46% 0.34%
4 |Fuerza Mayor 1.26% 2.1% 2.74% 1.10% 0.91% 0.86%
5 |Litigios 0.06% 0.3% 0.14% 0.03% 0.05% 0.05%
6 |Constructivos 0.14% 0.2% 0.03% 0.03% 0.00% 0.00%
7 |Garantias de Crédito| 0.00% 0.0% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Fuente: Elaboracion propia en base a matrices de riesgo de los concedentes.
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Gréfico # 3
Porcentaje de participacion por Tipo de Riesgo
Al | Trimestre del 2025
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Fuente: Elaboracién propia en base a matrices de riesgo de los concedentes.




PAGOS REALIZADOS POR
COMPROMISOS FIRMES EN
CONTRATOS APP " s

Al segundatrimestre del ejerciciofiscal2025 comoseobservaen la tabla# 2 el Estadode
Hondurasa travésde las institucionesconcedentesha efectuadopagospor un monto de
USD 14.4 millones lo anterior, derivado de los compromisosfirmes asumidosen los

contratosde concesiorde los proyectosde AsociaciorPublicePrivada(APP)

Tabla # 2
Pagos por Compromisos Firmes en Contratos APP
Periodo 2021 al Il trimestre 2025
En millones de délares.

| | | |

Corredor Lenca
Etapa | 1.78 1.7 0.0 0.0 0.0
Etapa Il 2.38 2.3 2.3 0.0 0.0
Etapa Il 4.00 3.91 3.8 0.0 0.0
Centro Civico Gubernamental
Contraprestacion 16.51 23.01 23.56 24.22 14.38
La Lima
Cuota de Repago Pagada 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Aeropuerto Palmerola
(Cofinanciamiento para obras iniciales) 8.80 0.0 0.0 0.0 0.0
(Obras y equipamientos del Concedente) 9.08 0.59 0.0 0.0 0.0
Reduccion de pérdidas ENEE
Honorario Fijo 126.00 126.0 84.0 0.0 0.0
Inversiones EEH 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

| | | | |
Corredor Lenca 8.16 7.98 6.09 0.00 0.00
Centro Civico Gubernamental 16.51 23.01 23.56 24.22 14.38
La Lima 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Aeropuerto Palmerola 17.88 0.59 0.00 0.00 0.00
Reduccién de pérdidas ENEE 126.00 126.00 84.00 0.00 0.00

Fuente: Ficha de riesgos fiscales enviadas por los concedentes

Al segundotrimestre de 2025 los desembolsosasociadosa compromisoscontractuales
firmes totalizan USD 14.1 millones, correspondientes al proyecto Centro Civico

Gubernamentalen conceptode pagospor contraprestacion

Cabesenalarque en el proyectoCorredorLencagtapasll y 111, se mantienenpendientesde
pagolascuotascorrespondientesl afio 2024, por un monto de USD2.2 millonesy USD3.7

millones respectivamente,debido a procesosadministrativosen curso por parte de las

institucionesconcedentes
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PROYECTO TERMINAL DE CONTENEDORES

Losingresosreportadospor el proyecto Terminalde Contenedoregrovienende los servicios
portuarios prestadosa los usuariosde la terminal, los cualesincluyenel servicioestandar,
serviciosespecialesalmacenamientoay manejode cargano contenerizadaEstosingresosse

determinan en funcién de la cantidad de movimientosde importaciony exportacion,asi
comodel volumenen toneladasde cargageneralmanejadaaplicandolastarifas autorizadas
parael cobrode estosservicios

Enel Gréafico# 4, se presentanlos ingresosbrutos correspondientesal periodo 20202024,

los cualesmuestranunatendenciapositiva,conun crecimientopromedioanualdel 10%

Gréfico# 4
Ingresos Brutos
Proyecto Terminal de Contenedores
Periodo 2022024
En millones de ddlares
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Fuente: Informes Anuales de la SAPP
El Estadopuede percibir canonespor diferentes conceptos,como ser. Canonvariable por
Movimiento de TEUSCanonfijo a ENPpor hectareasOcupadas,1% Aporte de regulacién
SAPR 4%Municipalidadde PuertoCortes
Comose observaen la grafica# 5, El Estadode Honduraspercibié un canontotal de USD
20.16 millonesen 2024, lo que representael 13.03% de los ingresosfacturadospor OPC
durante ese afio. Este porcentaje refleja una participacionsignificativadel Estadoen los
ingresogyeneradogor la operacionportuaria, destacandda importanciadel proyectocomo

fuente derecursodiscales GraficcNe 5

Canon Proyecto Terminal de Contenedores
Periodo 2022024
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Fuente: Informes Anuales de la SAPP

Gobierno de la Republica
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PROYECTO TERMINAL DE GRANELES

La liquidacion de los ingresosdepositadosen las cuentas del fideicomiso, provienen de la
prestacionde serviciosportuarios por parte del Operador Segunla fuente de ingresos,estos
puedensergeneradosen monedalocalo enddlaresestadounidenses

El Gréafico# 6 presentalos ingresosliquidadosen dolares,asicomo el canon percibido por el
Estadode Hondurasdurante el periodo 2021-:2024 Histéricamentelos ingresosmostraron una
tendenciapositivaparalos primerostres afios,con un crecimientopromedio anualdel 17% sin
embargo,en 2024 se registrauna caidadel 38% en comparacioncon el afio anterior, lo cual,

afectéde maneraproporcionalal Canonpercibida
Gréfico # 6
Ingresos y canon del Proyecto Terminal de Graneles
Periodo 20222024
En millones de ddlares
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Fuente: Informes Anuales de la SAPP

Porsu parte, el Grafico# 7 presentalos ingresodiquidadosy el canonpercibidopor el Estadode
Honduras en lempiras, correspondientesal periodo 2021-2024 Los ingresos muestran una
tendenciade crecimientosostenido,con un promedio anualdel 18% De maneracongruente,el
canontambién refleja un comportamientoascendente dado que su célculo esta directamente

vinculadoal nivelde ingresoggeneradogor la operaciénportuaria.

Gréfico # 7
Ingresos y canon en Lempiras Proyecto Terminal de Graneles
Al cierre del afio 2024
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Fuente: Informes Anuales de la SAPP
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PROYECTO CORREDOR LOGISTICO DE HONDURAS

Tabla # 3
Proyecto Corredor Logistico:
Recaudacion por cobro de peaje, no incluye 15% de TUVC
Periodo octubre de 2015 a Junio de 2025
En millones de Lempiras y USD

Recaudacién en Tasa de Uso de Vi

Etiquetas de fila

Lempiras (SIN

Concesionadas

TUVC) (TUVC)
2015 73,887,018.43  13,038,885.61
2016 446,746,424.69  78,837,604.36
2017 468,098,539.84  82,605,624.68
2018 493,444,623.53  87,078,462.98
2019 527,774,439.38  93,136,665.77
2020 437,011,852.89  77,119,738.75
2021 610,504,611.52  107,736,107.92
2022 625,537,972.10  110,389,053.9C
2023 677,243,865.60  119,513,623.3¢
2024 704,525,070.40  124,327,953.6C
2025 209,024,962.90  52,769,111.10
Total general 5,363,799,381.37  946,552,832.01

Fuente: Realizado por UCF, con datos proporcionados por COVIH

Durante el periodo de octubre 2015 a junio 2025 el total recaudadopor el sistemade

peajesy la Tasade Uso de ViasConcesionadagTUVC)asciendea 299.02. La TUVCha

mantenidosu proporcionrelativadel 15% reflejandounapoliticade cobroconsistente

Gréafico # 8

Proyecto Corredor Logistico
Recaudacion por peaje y 15% de Tasa de Uso de Vias Concesionadas (TUVC)
Periodo octubre de 2015 a Junio de 2025
En millones de Lempiras

Recaudacidn en Lempiras (SIN TUVC) Tasa de Uso de Vias Concesionadas (TUVC)
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Fuente: Realizado por UCF, con datos proporcionados por COVIH

Gobierno de la Republica,




REGI]I STIRE | NGRE SO
PERCI Bl DOS POR
PROYECTOS APP

Gréfico # 9
Proyecto Corredor Logistico
Recaudacion por cobro de peaje
Periodo octubre de 2015 a Junio de 2025
Ingresos en miles de Millones

SIGUATEPEQUE YOJOA ZAMBRANO Total general

2015 16.55 30.67 26.67 73.89
2016 147.29 158.42 141.04 446.75
2017 152.59 168.36 147.15 468.10
2018 161.04 180.73 151.67 493.44
2019 175.37 195.19 157.21 527.77
2020 148.47 169.57 118.97 437.01
2021 205.03 236.16 169.32 610.50
2022 211.61 229.02 184.91 625.54
2023 226.30 249.70 201.24 677.24
2024 237.30 257.46 209.76 704.53
2025 103.88 107.43 87.72 299.02
Total general 1,785.43 1,982.72 1,595.65 5,363.80

Fuente: Realizado por UCF, con datos proporcionpdd<COVIH

El Grafico# 10 muestrala recaudacionpor cobro de peaje de las 3 casetasdel corredor
Logistica20152025 destacandoséda casetade Yojoacomo la de mayor recaudaciona lo
largo de los afios Cabesefalarque los montos presentadosno incluyenla aplicaciéndel

15%por TUVC

Gréfico # 10
Proyecto Corredor Logistico
Recaudacion por cobro de peaje
Periodo octubre de 2015 a Junio de 2025
Ingresos en miles de Millones
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Fuente: Realizado por UCF, con datos proporcionados por COVIH




REGISTRO DE INGRESOS
PERCIBIDOS POR
PROYECTOS APP ° S

PROYECTO SIGLO XXI, SAN PEDRO SULA
ElGréfico# 11 muestralos Ingresosanualesdel proyecto SigloXXI,cuyomonto acumulado

desde julio de 2014 a junio de 2025 asciendea L2,8834, con una tasa promedio de

crecimientodel 10%al compararcadaafio.

Gréfico # 11
Proyecto Siglo XXI
Ingresos totales
Periodo Julio 2014 a Junio del 2025
En millones de Lempiras
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Gréafico # 12
Proyecto Siglo XXI
Ingresos totales
Periodo 2024 a Junio del 2025
En millones de Lempiras
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Fuente: Realizado por UCF, con datos proporcionados por la Direccion General de Politica Tributaria.

ElGrafico# 12 presentael comparativoentre losingresosmensualesiel ejerciciofiscal2024
conel segundarimestre del 2025 mostrandolos siguientegesultados
A Elingresopromedio para el segundoTrimestredel afio 2025fue de L8.6 millones,
mostrandounatasapromediode 17.14%al compararel periodo de enero a junio
de 2024coneneroajuniode 2025

A Losingresosrecaudadospor matricula vehicular para este proyecto tienden a

incrementarsea partir delmesde julio.

Gobierno de la Republica




CUENTA FINANCIERA
DE LOS PROYECTOS
APP" S

Tabla# 4
Cuenta Financiera MEFP86 de | os Proyectos AP

Periodo: 2021 a junio de 2025
En millones de Lempiras

2025 2025
Detalle 2021 2022 2023 2024 | Acumulado Acumulado 2025
| Trimestre Il Trimestre

INGRESOS 1,498.9 1,192.9 1,467.3 1,581.0 369.5 368.6 1,482.8
GASTOS 2,628.2 2,010.6 2,146.6 2,149.1 502.6 505.3 1,869.1
Corrientes 1,297.9 1,607.8 1,731.4 1,758.0 407.5 411.0 1,675.8
Intereses 734.5 1,198.0 1,255.1 1,240.4 274.8 277.6 1,138.6
Bienes y servicios 563.4 409.8 476.3 517.6 132.7 133.4 537.2
Inversiones 1,330.3 402.8 415.2 391.1 95.0 94.3 193.4
BALANCE APPs -1,129.3 -817.7 -679.3 -568.1 -133.0 -136.7 -386.4
FINANCIAMIENTO 1,129.3 817.7 679.3 568.1 133.0 136.7 386.4
(-) AMORTIZACION 416.6 239.5 353.4 302.2 85.7 85.6 414.0
(+) DESEMBOLSOS 1,653.6 1,167.6 1,152.2 994.7 251.5 254.9 926.5
(-) DEPOSITOS 107.7 110.4 119.5 124.3 32.8 32.7 126.2

DISCREPANCIA - - - = - - -
Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Concesionarias.

Proyectos de la Administracién Central: Corredor Logistico, Corredor Turistico, Centro
Civico Gubernamental, Aeropuerto de Palmerola, Corredor Lenca Etapas |, II, y III.

Elcambioen losingresoscorrespondea una actualizacioren la metodologiadel registrofiscal
de los proyectosAPPs, especificamenten los ingresosdel proyectocorredorlogistico,ya que
de ahoraen adelante se registrarael monto correspondienteal 15% de Tasade Usode Vias
ConcesionadaSTUVC)

Tabla#5
Cuenta Financiera MEFP86 de | o0os Proyectos APF
Periodo: 2021 a junio de 2025
En millones de Lempiras

Detalle 2021 2022 2023 202 ?025 2_025 20

Anual | Trimestre Il Trimestre  Anual
GASTOS 597.3 14.9 12.2 12.1 - - 11.9
Corrientes 12.0 14.9 12.2 12.1 - - 11.9
Intereses 10.6 10.2 10.2 9.7 - - 9.2
Bienes y Servicios 1.4 4.8 2.0 2.3 - - 2.6

Inversiones 585.3 - - - - - -
BALANCE APPs -597.3 -14.9 -12.2 -12.1 0.0 0.0 -11.9
FINANCIAMIENTO 597.3 14.9 12.2 12.1 0.0 0.0 11.9
AMORTIZACION 395.0 - 3.1 35 - - 4.0
DESEMBOLSOS 992.3 14.9 15.2 15.5 = = 15.9

DISCREPANCIA - - - - - - -
CdzSyiGSY 9tF62NFOAsy !/ C3 02y RIG2& LINBLER2NDAZ2YIR2& LRN 1l a
Proyectos del RSP: Empresa Energia Honduras y La Lima.

MEFP86: Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas de 1986 del Fondo Monetario Internacional.
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SALDO DE DEUDA DE LOS

Tabla # 6
Saldo de Deuda de los Proyectos APP's
Periodo: 2021 a junio de 2025
En millones de Lempiras

Saldo de Deuda de Proyectos de la Administracion Central
En millones de Lempiras

2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025
Corredor Lenca Etapa | Acumulado | Acumulado | Acumulado [ Acumulado | Acumulado I|Acumulado 11| Acumulado
Anual Anual Anual Anual Trimestre Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 343.0 399.6 465.5 465.5 465.5 465.5 465.5
(+) Desembolso - - - - - - -
(-) Amortizaciéon 56.6 65.9 - - - - -
Saldo Final 399.6 465.5 465.5 465.5 465.5 465.5 465.5
18.8264471.
2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025
Corredor Lenca Etapall Acumulado | Acumulado | Acumulado | Acumulado | Acumulado || Acumulado IIf Acumulado
Anual Anual Anual Anual Trimestre Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 113.2 91.9 66.4 36.1 36.1 36.1 36.1
(+) Desembolso Y - - - - - -
(-) Amortizacion - 21.3|- 25.4 |- 30.3 - - - -
Saldo Final 91.9 66.4 36.1 36.1 36.1 36.1 36.1
1.46063184
2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025
Corredor Lenca Etapa lll Acumulado | Acumulado | Acumulado | Acumulado | Acumulado || Acumulado Il| Acumulado
Anual Anual Anual Anual Trimestre Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 287.8 249.1 202.7 147.0 147.0 147.0 147.0
(+) Desembolso - _ - - - - -
(-) Amortizacion - 38.7 |- 46.4 |- 55.7 - - - |- 66.8
Saldo Final 249.1 202.7 147.0 147.0 147.0 147.0 80.2
5.94667348
2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025
Corredor Lenca (3 etapas) Acumulado [ Acumulado | Acumulado | Acumulado | Acumulado || Acumulado 11| Acumulado
Anual Anual Anual Anual Trimestre Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 744.0 7405 734.6 648.6 648.6 648.6 648.6
(+) Desembolso - - - - - - -
(-) Amortizacion - 3.4 |- 5.9 |- 86.0 - - - - 66.8
Saldo Final 740.5 734.6 648.6 648.6 648.6 648.6 581.8
26.23
2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025
Corredor Logistico Acumulado | Acumulado | Acumulado | Acumulado | Acumulado || Acumulado IIf Acumulado
Anual Anual Anual Anual Trimestre Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 2,017.2 1,842.1 1,643.8 1,431.7 1,177.8 1,103.0 1,177.8
(+) Desembolso : 4.0 17.6 6.3 0.3 0.7 3.7
(-) Amortizaciéon - 175.11- 202.3|- 229.7 |- 260.2 |- 75.1 |- 748 |- 304.5
Saldo Final 1,842.1 1,643.8 1,431.7 1,177.8 1,103.0 1,028.8 877.1
66.72 57.91
2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025
Corredor Turistico Acumulado | Acumulado | Acumulado [ Acumulado | Acumulado || Acumulado I} Acumulado
Anual Anual Anual Anual Trimestre Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5
(+) Desembolso E E - - - - -
(-) Amortizaciéon - - - - - - -
Saldo Final 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5
55.23
2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025
Aeropuerto de Palmerola Acumulado | Acumulado | Acumulado [ Acumulado | Acumulado || Acumulado || Acumulado
Anual Anual Anual Anual Trimestre Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 2,315.6 2,742.6 2,733.7 2,720.6 2,705.9 2,703.0 2,705.9
(+) Desembolso 638.6 - - - - - -
(-) Amortizacion - 211.6 |- 8.9 |- 13.1 |- 14.7 |- 2.9 |- 2.9 |- 11.8
Saldo Final 2,742.6 2,733.7 2,720.6 2,705.9 2,703.0 2,700.0 2,694.1
2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025
Centro Civico Gubernamental Acumulado | Acumulado | Acumulado | Acumulado | Acumulado I| Acumulado || Acumulado
Anual Anual Anual Anual Trimestre Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 4,378.3 4,558.6 4,935.1 5,308.1 5,665.5 5,752.6 5,665.5
(+) Desembolso 206.7 398.8 397.6 384.7 94.8 93.6 189.6
(-) Amortizacion - 26.4 |- 224 |- 246 |- 27.3)- 7.6 |- 7.8 |- 30.9
Saldo Final 4,558.6 4,935.1 5,308.1 5,665.5 5,752.6 5,838.4 5,824.2

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Concesionarias
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DEMANDAS JUDI CI AL
CONTRA DEL ESTADO
HONDURAS

Tabla# 7
Demandas Judiciales activas en contra de las Instituciones del Sector Publico*
Periodo 2021 aniode 2025
Cantidad de procesos activos por jurisdiccic')n

Jurisdiccion /Afo 2021 2022 2023

..................................................................................................................................................................................................................................................

Laboral

1, 700 2 076:

Total Demandas 5 165 6,521 11,02

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacién de las Municipalidades

13, 906 25, 596

Grafico # 13
Demandas Judiciales activas en contra de las Instituciones del Sector Publico*
Periodo 2021 auniode 2025
Cantidad de procesos activos por jurisdiccion

- B B B 8 5 o 22 q
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Laboral Contencioso Administrativo B Civil H Otros Internacionales

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacion de las Municipalidades

Se Incluye informacion de Instituciones Centralizadas, Descentralizadas, Desconcentradas,
Empresas Publicas No Financieras y Empresas Publicas Financieras.

Desdediciembrede 2024 seincluyeinformaciénde lasdemandasnternacionalesactivas,como
se puede observardentro del graficoel que tiene mayor cantidadde demandagudicialesdel

sector publico por jurisdicciones el ambito Laboral,trimestre con trimestre va de manera

ascendente




DEMANDAS JUDICIALES EN
CONTRA DEL ESTADO DE
HONDURAS

Demandas Judiciales activas en contra de Instituciones del Sector Pablico*, por Niveles de Gobierno
Periodo 2021 duniodel 2025

2025 2do
Detalle 2021 2022 2023 2024 Trim
Cantidad Cantidad Cantdad Cantidad
Administracion Central 2,102 3,013 4,596 5,700 10,623
Desconcentradas 876 886 1,762 2,380 3,277
Descentralizadas 765 938 1,315 1,540 2,699
Empresas Publicas No Financieras 1,381 1,627 2,589 3,107 7,775
Empresas Publicas Financieras 41 57 162 101 93
Suprimidas y/o liquidadas 524 984 634
Otras (demandas a favor del Estado) 4 4 4
Cortes Internacionales 0
Total 5,165 6,521 10,952 13,906 17,330
CdzSy i SY 9f|c') NI OAsy |/ Cz 02y RId2 LINB L2 NDAZ2YFR24& LR2NJ ¢
Fb2 as AyoOf dz S AYF2NNIOAsy RS fla adzyAOALIf ARIRSA

Lainformacioncorrespondientea junio de 2025 muestraque el 61%del total de demandasactivas
sonen contrade lasinstitucionesde la AdministraciorCentral
Desdediciembrede 2024 se incluye informacionde las demandasinternacionalesactivas,de las

cualesl8seencuentranpendientesen el Centrolnternacionalde Arreglode DiferenciasRelativasa

InversionegCIADI)

Tabla # 9
Listado de Instituciones* con mayor cantidad de demandas activas
Periodo 2021 a Junio del 2025

2021 2022 2023 2024 2025
INSTITUCION / ANO 4to Trim 4to Trim 4to Trim 4to Trim 2do Trim
Cantidad % Cantidad % Cantidad % Cantidad %  Cantidad %
EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA - ENEE 1,117 22% 1,289 20% 1,853 17% 2,253 16% 7,584  33%
SECRETARIA DE SALUD 580 11% 813 12% 1,261 12% 1,414 10% 4,289 19%
SECRETARIA DE SEGURIDAD 649 13% 715 11% 754 % 799 6% 1,341 6%
SECRETARIA DE DESARROLLO E INCLUSION SOCIAL (SUPRIMIDA)5 = 0% 66 1% 584 5% 636 5% 659 3%
INSTITUTO DE LA PROPIEDAD 245 5% 300 5% 525 5% 517 4% 639 3%
SECRETARIA DE INFRAESTRUCTURA Y SERVICIOS PUBLICOS 56 1% 54 1% 435 4% 435 3% 435 2%
SERVICIO NACIONAL DE EMPRENDIMIENTO DE PEQUENOS NEGSIDIOS S/D 399 4% 409 3% 422 2%
EMPRESA HONDURENA DE TELECOMUNICACIONES - HONDUTEL245 5% 245 4% 350 3% 420 3% 442 2%
SECRETARIA DE ENERGIA, RECURSOS NATURALES Y AMBIENTEL28 2% 298 5% 341 3% 331 2% 674 3%
UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE HONDURAS - UNAH 142 3% 253 4% 307 3% 336 2% 669 3%
RESTO INSTITUCIONES 1,998 39% 2,488 38% 4,143 38% 6,356 46% 5,692 25%
TOTAL DEMANDAS 5,165 100% 6,521 100% 10,952 100% 13,906 100% 22,846  100%

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacion de las Municipalidades

Se Incluye informacién de Instituciones Centralizadas, Descentralizadas, Desconcentradas,

Empresas Publicas No Financieras y Empresas Publicas Financieras.
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DEMANDAS JUDICIALES EN
CONTRA DEL ESTADO DE
HONDURAS

Demandas Judiciales activas en contra de las Empresas Publicas No Financieras
Periodo 2021 duniodel 2025

2021 2022 2023 2024 2025
Detalle ; ; ; ; ;
Cantidad % Cantidad % Cantidad %  ler Trim % 2do Trim %
ENEE 1117 81 1288 79 1853 72 2022 71 6724 90
HONDUTEL 245 18 245 15 350 14 403 14 442 6
RESTO DE EPNF 19 1 93 6 386 15 414 15 292 4
Total 1,381 100 1,627 100 2,589 100 2,839 100 7,458 100

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Publicas No Financieras

Tabla # 11
Demandas Activas en contra de las Empresas Publicas No Financieras por Jurisdiccion
Periodo 2021 duniodel 2025

Jurisdiccion /Afio 2021 2022 2023 @ 2024 2do Trim
Laboral 1,331 1,567 2,488 3,007 7,669
Contencioso Administrativo 15 22 33 30 26
Civil 33 36 55 62 63
Penal 2 2 3 3 3
Otros 0 0 9 5 14
Total 1,381 1,627 2,589 3,107 7,775

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Publicas No Financieras

Tabla # 12
Variacion Porcentual de las Demandas Judiciales activas en contra de las Empresas Publicas No Financieras
Periodo 2021 duniodel 2025

Jurisdiccion /Afio 2021 2022 2023 2024 2do Trim
Laboral Rghd W&o | 0 upe, N yofs VW 10% 59 21 2%
Contencioso Administativo | e ...a0e 0% o9 | 13U
CVl__ _ NCFNSST ™ LA, I— P ....23% 13K 1%
Penal 100% 0% 50% 0% 0%
Otros 0% 0.0% 0.0% -44% 1%
Total 48% 18% S59%  20% 1%

Cdz2SyGSY 9fL62NIOAsy !/ CZ 02y RI(G2& LINPLRNODAZ2YLl R2a

DelasEmpresas$ublicadNo Financierasla ENEEsla que tiene 72%del total de lasdemandas
activasen estenivelinstitucional

Lasdemandagie indolelaboralrepresentarf6.9%del total.
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Maxima Exposicion y Pasivo
Contingente por Demandas
Judiciales

Maxima Exposicion y Pasivo Contingente por Demandas Judiciales
en contra de Instituciones del Sector Publico*
Il Trimestre de 2025
Como porcentaje de PIB

2025
Detalle Maxima Pasivo
Exposicion Contingente
Cortes Nacionales 11.6% 9.5%
Administracion Central 3.9% 3.9%
Desconcentradas 0.8% 0.5%
Descentralizadas 1.0% 0.9%
Empresas Publicas No Financieras 5.6% 3.9%
Empresas Publicas Financieras 0.1% 0.0%
En liquidacion y/o suprimidas 0.3% 0.2%
Otras (demandas a favor del Estado) 0.0% 0.0%
Cortes Internacionales 53.6% 40.4%
C_entro Ir_lternacm_nal de Arregl_o de 52 5% 39.6%
Diferencias Relativas a Inversiones (CI/
Honduras Préspera Inc. 30.3% 22. 7%
International Container Terminal Servi 6.6% 4.9%
Operadora Portuaria Centroamericana 6.6% 4.9%
Resto en CIADI 9.1% 7.0%
Otras Cortes Internacionales 1.1% 0.8%
Total (Cortes Nacionales + Internacionales) 65.2% 49.9%

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacién de las Municipalidades

- Se Incluye informacion de Instituciones Centralizadas,DescentralizadasDesconcentradas,
EmpresasPublicasNo FinancierasEmpresasPublicasFinancieras)nstitucionesliquidadasy/o
suprimidasy demandasnternacionales

- A partir del Il Trimestre- 2025 se incluyeinformaciénde las demandasnternacionalesactivas
Seguninformacion proporcionadapor la ProcuraduriaGeneralde la Republica(PGRY el sitio
web del CIADI,se registra una demandaen contra del Estadode Honduras,por Honduras
Prosperalnc., St John'sBayDevelopmentCompanyLLCy ProsperaArbitration CenterLLCen el
CIADI]o que correspondeal 30.3%del PIB monto que seriael masalto de todaslasdemandas

activasregistradas Tabla # 14

Méaxima Exposicién y Pasivo Contingente por Demandas Judiciales
en contra de las Empresas Publicas No Financieras
Como porcentaje de PIB

2025
Detalle Maxima Pasivo
Exposicion Contingente
ENEE 3.4% 2.4%
HONDUTEL 1.8% 1.3%
ENP 0.1% 0.1%
SANAA 0.3% 0.2%
RESTO DE EPNF 0.0% 0.0%
Total 5.6% 3.9%

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Publicas No
Financieras
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Maxima Exposicion y Pasivo
Contingente por Demandas
Judiciales

Tabla # 15
Maxima Exposicién y Pasivo Contingente por Demandas Judiciales en contra de las Instituciones del Sector Publ
Como porcentaje de PIB
Periodo 2022 Junio del 2025

Detalle 2021 2022 2023 2024 2025. 2do
Trim
Maxima Exposicion  23.5% 25.8% 26.7% 68.59 66.49
Pasivo Contingente 11.5% 15.8% 16.4% 50.59 48.29

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacion de las Municipalidades

Griufildo #
Mixi ma ExposiciDn y Pasivo Contingente por Demanda
Como porcentaje de PIB
Per QOR2al uni 028 |

68.5% 66.4%
30.5% 48.2%
23.5% 25.8% 26.7)
11.5% 15.8% 16.4%
. ‘0
2021 2022 2023 2024 2025 2do Trim
Madxima Exposicién =—=Pasivo Contingente

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacion de las Municipalidades

Selncluyeinformacionde InstitucionesCentralizadaspescentralizadad)esconcentradas,
EmpresadPublicasNo FinancierasEmpresasPublicasFinancieras|nstitucionesliquidadas
y/o suprimidasy demandasnternacionales

Entre el 2021y 2023 los indicadoresde méaxima exposiciény pasivo contingente por
demandagudicialesen contra del Estadode Hondurasmantienenrelativa estabilidad,con
levesvariaciones|o que podriaindicarque en el entornojudicialno se presentaroneventos
extraordinarios Sin embargo, en 2024 se observaun salto sin precedentesen ambos
indicadores,la maxima exposiciondel pasivo contingente aumenté de un promedio de
14.0%entre 2020y 2024a 50.5%del PIBen 2024 Esteincrementose debe principalmente
al registro de nuevasdemandasinternacionalesde gran magnitud, en particular la de
HondurasProsperanc., equivalenteal 29.5%del PIB Esimportante aclararque este pasivo
contingente no es una deuda en firme, sino posibles obligaciones que solo se
materializariarsi el Estadopierde los casos Sinembargo,si estasdemandasse concretan,
el impactosobrelasfinanzagpublicasseriasevero,reduciendosignificativamenteel espacio
fiscaldisponibleparaotrasprioridadesdel pais

En el segundotrimestre de 2025 en la maximaexposiciény pasivocontingentetuvo un

aumento significativo, por demandasjudiciales para el segundotrimestre de 2025 se

explicapor crecimientoen el PIBestimadoparaesteario.
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PASIVO CONTINGENTE Y
MAXIMA EXPOSICION POR
DEMANDAS JUDICIALES

Tabll®d #
Mixi ma ExposiciDn y Pasivo Contingente por Demanda
Como porcentaje de PIB

2025 2do
Detalle 2021 2022 2023 2024 Trim
Méxima Exposicion 2.8% 3.1%  4.8% 5.6% 5.6%
Pasivo Contingente: 1.9% 2.2% 3.3% 3.9% 3.9%

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Publicas No Financieras

Gréfico # 15
Maxima Exposicion y del Pasivo Contingente por Demandas Judiciales
en contra de Empresas Publicas No Financieras
Como porcentaje de PIB

5.6% 5.6%
3.9%
2.8% 1% 3%
. (]
1.9% 22%/
2021 2022 2023 2024 2025 2do
Trim

== \axima Exposicion = ===Pasivo Contingente

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Publicas No Financieras

A partir de 2022 se observaque el ritmo de crecimientose acelera,la maximaexposicion
crece2.2% puntos porcentualesen dos afios Esteaumento se explicapor variasrazones,
entre ellasestdnque entre el 2022y 2023 se mejoré la calidady cantidadde informacién
relacionadacon demandasjudicialesen contra de las EmpresadPublicasNo Financieras/

durante el afio 2022 un hubo cambio de gobiernoy para el 2025 se ve un crecimiento

ascendenteen cuantoal aumentoen lasdemandasespecificamenten el indole laboral
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PASIVOS CONTINGENTES
EN CONTRATOS DE

Tabla# 17
Saldo de Deuda Interna y Externa Garantizada Por Institucién Avalada
Cifras en Délares
Al 30 de Junio 2025

N° SIGADE Institucién Avalada Monto Garantizadd Moneda Origen 2l (328; UFEED Acreedor
Deuda Externa
Banco Hondurefio para la Produccién y la
GE01007 Vivienda (BANHPROVI) 6,000,000.00 EUR 5,037,000 KFW
Banco Hondurefio para la Produccion y la
GE01128 Vivienda (BANHPROVI) 11,000,000.00 EUR 11,619,000 KFW
GE00894 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 25,000,000.00 USD 13,730,000 BID
GE00955 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 157,048.60 CHF 68,000 WSS EXpor‘;’Z'r‘a(rieRs: Export Risk
GE01014 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 2,168,160.62 CHF 1,637,000 WSS EXpO“GFﬂz':;riES: Export Risk
GE00456 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 233,397.31 usD 233,000 BNP SWISS BANK CORP
GE01158 Empresa Nacional de Energia Eléctrica 297,720,000.00 usD 124,701,000 ICBC - CHINA
GE01185 Universidad Nacional Auténoma de Honduras (UNAH) 6,497,822.00 EUR 6,728,000 UNICREDIT BANK AUSTRIA AG
Total deuda Externa 348,776,428.53 163,753,000.00
Deuda Interna
GI00245 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 1,215,330,000.00 HNL 40,933,985 BCH
GI00256 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 5,334,748,000.00 HNL 119,939,140 BCH
GI00258 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 2,450,000,000.00 HNL 16,503,873 Banco FICOHSA
GI00265 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 4,658,300,000.00 HNL 122,745,032 BCH
GI00267 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 8,613,141,000.00 HNL 291,786,494 BCH
GI00282 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 1,150,000,000.00 HNL 38,733,580 BAC Credomatic
Gl00283 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 925,000,000 HNL 31,155,271
MUCAy MARCA 624,180,249.00 HNL 8,492,736 BANHPROVI
Total Deuda Interna en Lempiras 24,970,699,249.00 670,290,111.18
Fuente SIGADE/DGCP
Tabla # 18

Pagos realizados Deuda MUCA Y MARCA
Gobierno Central / Fincas
Cifras en Lempiras
Al 30 de Junio 2025

Ano Valorspsgledo por VanrFTr?(?::o porValor de la Operaci6
2013 19,011,135.41  25,771,682.3€ 44,782,817.71
2014 22,157,109.05¢  20,886,250.9¢ 43,043,360.04
2015 29,908,110.77  12,797,118.4C 42,705,229.17%
2016 65,980,756.0% - 65,980,756.04
2017 65,204,704.9¢ - 65,204,704.94
2018 72,065,717.1% - 72,065,717.13
2019 71,795,652.3¢ 2,325,590.71 74,121,243.09
2020 71,741,329.03 71,741,329.03
2021 69,148,154.00 69,148,154.0(¢
2022 85,774,062.02 85,774,062.03
2023 88,872,127 .55 88,872,127.53
2024 78,229,324.95 3,066,986.77 81,296,311.7¢
Total 739,888,183.29  64,847,629.23 723,439,500.82

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Crédito Publico

NOTAESstos datos seran los mismos los tres primero trimestres del afio, ya que se re
un solo pago al 30 de noviembre de cada afio
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CALIFICACION DE
RIESGO PARA
INSTITUCIONES CON

Tabll® #
Criterios de CalificaciDn conforme a E:
Met odol ogCa de GarantCas y Avales del

ALULIC L Calificacion Final Escala de Riesgo
Ponderada
De1-1.70 1 Alta Calidad de Crédito
De 1.70-2.5 2 Calidad Media
De 2.51-3.3 3 Créditos Especulativos
De 3.31-4.0 4 Riesgo Sustancial de "Default"

Fuente: Metodologias para valoracién

Tabla # 20
Calificacién de Riesgo a Instituciones Avaladas
L 2025
'"St'tuclfgoAva'ada 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 [ 1er. >do.
Trimestre [ Trimestre

UNAH 2 2 3 3 3 2 2 2
BANHPROVI 2 2 3 2 2 2 2 2
ENEE 4 4 4 4 5 5 5 5
MUCA y MARCA 5 5 5 5 5 5 5 5

Fuente: Elaboraci6 propia UCF / Metodologia para valoracion

Elresultadodel analisisefectuadomediante el cual se evallala capacidadde cada
una de las institucionesavaladaspara cumplir con sus obligacionescrediticiasse

muestraen latabla# 20y que,de maneraconcisase explicana continuacion

A. En el casode la UNAH cuyos ingresosdependen en mayor medida de las
transferenciasque realiza el Gobierno Central representanel 94.56% de los
ingresos de la institucion la alta dependencia en las transferencias
gubernamentalesy la poca capacidadpara generar ingresospropios que le
permita obtener nivelesde rentabilidadaceptablesdan como resultadola poca
capacidadfinanciera que esta tiene para hacer frente a sus obligaciones
crediticias,aumentando con esto el riesgo para el mismo Gobierno Central

guien avala dichas obligaciones, por las razones anteriores obtiene una

calificacionde 2 en suanalisisde riesga
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PASIVOS
CONTINGENTES EN
CONTRATOS DE

C. Laeficienciaenla colocaciénde créditospor parte de BANHPROW0%ingresos
totales) en los ultimos afios, ha permitido a esta institucibn mantener una
posicion estable en sus niveles de liquidez y rentabilidad, sin embargo, se
observaun alto nivel de endeudamientogspecialmenteen lo que respectaa la
relaciondeudaa largo plazosobrelosingresosde la gestioncuyarazénesde 2,
a su vez existe una alta exposicidnal riesgo cambiario,ya que el 70% de su
endeudamientose constituye en monedaextranjeray a tasavariable,lo que
también le exponea riesgode fluctuacionde tasade interés Porlo anterior, la
calificacionde riesgoparalainstitucionseposicionaen 2.

D. LaENEEontiniaen una posicionfinancieradesfavorabldo que impactaen sus
indicadoresde rentabilidady liquidez,lo anterior, agravadopor los altos niveles
de endeudamientojo que ha derivadoen atrasosen el pagode su serviciode
deuda,llegandodicho atraso a representarmasde un 11% (umbral max. 10%) de
sus pasivostotales Dado el escenariofinanciero actual de la ENEEy sus
perspectivasde alto riesgo, continua con una calificaciénde 5 para el afio en
cursa

E. Enel casode las obligacionesfinancierascontraidapor MUCAY MARCA no
cuentan con Balance General ni Estadosde Resultadosde las fincas que
conformanla asociacién|o cualno permite el andlisisrigurosoy completa Con
informacion proporcionadapor la DGCPse le asignauna calificacionde 5,

reflejandoque esinsolvente _
A continuacion, se presentan los resultados obtenidos para cada uno de los

indicadores correspondientes a los riesgos financieros evaluados para las

institucionesavaladasal 30 dejunio de 2025

Tabla # 21
Razén de Endeudamiento
Umbral UNAH BANHPROV ENEE
Empresas de Riesgd Valor Valor Valor

cercadell del | Nota| del | Nota| del Nota

Default | Ratio Ratio Ratio
Deuda LP/Ingresos Gestion >80% | 274% 4 46% 2 155% 4
Deuda LP/Activos >50% | 7% 1 [ 4% 1 | 281% 4
Intereses/Ahorro Operacional| >20% | 43% 4 21% 3 |[-235% 4

Fuente: Elaboracion propia en base a mdédulo de Ratings
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COMPONENTES E
INDICADORES DE RIESGO
PARA EMPRESAS, BANCOS
PUBLICOS Y
UNIVERSIDADES CON

Tabla # 22
Riesgo de Deuda
Umbral de UNAH BANHPROVI ENEE
Empresas Riesgo cerc{valor del Nt Valor del N Valor del N,

del Default | Ratio L Ratio Ratio

Deuda Mon Ext/Deuda Total >70% 8% 1 39% 2 64% 3
a
Vtos K 1 afio/Deuda Total >60% 75% 4 57% 3 10% 2
Deuda Tasa Variable/Deuda|
0, (0) 0,

Total ~60% 0% 1 24% 2 18% 1

Fuente: Elaboracién propia en base a médulo de Ratings

Tabl288 #
RazDn de Rentabilidad y |liquidez
Umbral de UNAH BANHPROVI ENEE
Empresas Riesgo cercalv/aior del Nota | Valor el . [Valor dell |
del Default Ratio Ratio Ratio
Margen Neto >5% 16% 2 22% 1 -13% 4
Margen EBITDA >15% 16% 3 24% 3 5% 4
Efectivo y Cuentas/Deuda CR >5% 154% 1 1% 4 48% 2
Activo Corriente/Deuda CP >0.75% 290% 1 76% 3 321% 1
Fuente: Elaboraciéon propia en base a médulo de Ratings
Tabla # 24
Rating final de Empresas e Instituciones
40% 10% 15% 10% 5% 20% 100%
Componente 1 [ Componente 2 | Componente 3 | Componente 4 [ Componente 5 Componente 6
Institucion . Rilesg? ’ o e eating Finl
Endeudamiento | Riesgo de Deudd Liquidez Rentabilidad Aeg,u. BI.tOI'IO ° erspectivas de J
ndlisis de la Ingreso
Cartera Crediticig|
Banco Hondurefio par
la Producciény la 133 2.25 35 2 4 2 2
Vivienda (BANHPRO
Universidad Nacional
Auténoma de 1.75 1.75 1 4 4 4 2
Honduras (UNAH)
Empre,sa N,aC|'onaI de 4 25 15 4 1 3 5
Energia Eléctrica (EN
MUCA Y MARCA 5

Fuente: Elaboracién propia en base a médulo de Ratings.
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PASIVO CONTINGENTE Y
MAXIMA EXPOSICION DE
EMPRESAS | E
INSTITUCIONES
GARANTIZADAS.

Tabla # 25
Stock Total de Pasivos Contingentes
Por Avales y Garantias
Al Il Trimestre del 2025

Estadisticos Avales, J Contrato:f, Total
Garantias|de Energig
Media (pasivo) 808 4,191 12.69%
Percentil 95 893 4,191 12.90%
Maxima Exposicién 1,177 5754.30 | 17.60%

Fuente: Metodologias para valoracion

Tabla # 26
Pasivos Contingentes y Maxima Exposicion
Por Institucion Avalada
Al Il Trimestre de 2025

L Pasivo Contingente Maxima Exposicion
No. Institucién Avalada
Monto USD % PIB Monto USD % PIB
0, 0,
2 |Empresa Nacional de Energia Eléctrica (E \IEEWS'O9 2.0% 1,117.96 2.8%
Banco Hondurefio para la Produccion y 0 0
3 |Vivienda (BANHPROVI) o8 0.0% 18.30 0.0%
Universidad Nacional Auténoma de Hond 394 0.0% 707 0.0%
4 |(UNAH)
. 24.89 0.1% 33.92 0.1%
5 |Empresa Asociativa MUCA ° °
Subtotal de Avales y Garantias 808.43 2.1% 1,177.25 3.0%

4,190.52 10.6% 5,754.30 14.6%
6 |Contratos de Suministro de Energia Eléctriga

TOTAL 4,998.95 12.69% 6,931.55 17.60%

Fuente: Elaboracion propia en base a metodologia

PIB proyectado 2025 de USD39,392.60, tasa de cambio al cierre junio L29.6900
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RESULTADOS DE LA
METODOLOGIA DE

El resultado del andlisis efectuado sobre el aporte de las EmpresasPublicasa la
economiay el impacto que puedengenerarlos pasivoscontingentesderivadosde los
riesgosfiscalesde las empresaspublicastiene que ver con su desempefidinancieroa
lo largo de los afios, el crecimientode su deuda, altas transferenciasfinancieras,asi

comola materializaciorde suspaslloscontingentescomo se explicaa continuacion

Grufl6o #

Aporte de |l as empresas péblicas a |l a econo
Periodos 20%&rsmestRO2Bri mestre
3.0% sgy 10.0%
2.5% 0.0%
2.24% ~ip.9%
-9.0%
2.0% -10.0%
1.5% -20.0%
1.0% -30.0%
2.43%
0.5% <41.8% -40.0%
Oy
2.5% 2.8% 01% 9P%%* ooy
0.0% —_ — —omEs = -50.0%
- L‘O.'I % 0.2%
-0.5% -54.7% -60.0%
Ingresos Gastos Balance Inversion Real Sueldos y
Global Neto Salarios
Il TRIM 2024 = |ITRIM 2025 —e—Tasa de crecimiento interanual

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Cuenta Financiera con crédito a la DGPM
PIB al afio 2024 (L 925,243.9 millones) yRIB proyectado alafio 2025 (L 1,030,891.5 millones)

Lagrafica# 16 muestrainformacionde las principalescuentasfiscalesde las Empresas

Publicasacumuladaal Il Trimestredel afio 2025 ilustrandola tendenciadeficitariade BGN
representandoel -0.19% con respecto al PIB, los ingresosrepresentanel 2.24% vy la
inversionreal representael 0.04%, asimismo el gastorepresentael 2.43% con respecto
al PIB Latasade crecimientointeranualdel BalanceGlobalNeto esnegativa,cayendoen -
54.7%, pasandcel déficit fiscalen el 1l Trimestredel 2024 de 0.3%a 0.19%conrespectoal
PIBen el Il Trimestrede 2025 producto de esfuerzopara acercarseal equilibrio fiscaly

reduccionde gastos
a. INGRESOS
Al ll Trimestredel afio 2024 los IngresosTotalesreflejan una disminucionen 2.24%
con respecto al mismo periodo en el afio 2025 ya que la contribucion a las
transferenciapresupuestariagorrientesy de capitaltambiénseredujo.
b. GASTOS
Al Il Trimestredel 2025 el Gasto Total disminuyoen 12.9% con respectoal Il
Trimestredel afio 2024, estosdisminuyeronpositivamentemas que los ingresos

en 3.9%puntos
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Tabla # 27
Montos de Inversion de las Empresas Publicas
Periodos Il Trimestre afio 2024 y Il Trimestre afio 2025
Cifras en Millones de Lempiras y en Porcentaje del PIB

| TRMESTRE 214 my 00 1] I 1 Il ] ] q) k| T 00
| TRWESTRE 0% ] 1] I 06] 000G 39 0004 nf 00 ) 1 | 1

Fuente: Elaboracion propia en base a la Cuenta financiera elaborada por la DGPM.
Otras EPs incluyen: IHMA, BANASUPRO, FNH, HONDUCOR

Losmontosde inversional Il Trimestredel 2025 asciendena L 366.1 millonesrepresentadoel
0.04% como porcentajedel PIB la mayorinversionla realizanla ENEEepresentadoel 0.035%
del PIB, en segundolugar, la ENP en 0.0004% del PIB, seguidamentelas Otras Empresas
acumulandmivelesde inversionde 0.0002%y por ultimo el SANAA’ HONDUTEfue muestran
niveles muy bajos de inversiéntotalizando el 0.00014 % del PIB La baja inversiéngenera
riesgosde desviacionesle la ejecucionen el presupuestoen el gastoy los nivelesde inversion
cumpliendoa la fechael 5%de |la sendafiscalesperada

Gréfico # 17
Activos de las Empresas Publicas
Periodos Il Trimestre 2024 y Il Trimestre 2025
Cifras en Millones de Lempiras

TOTAL |100% 57,936.54
66,328.63
OTRAS 2,985.50
5%
EPs 3,353.23
2,658.75

2,939.23

SANAA | 590 >89
3,484.77

HONDU 7,069.80
1%
TEL 7,344.72

ENEE | 74%

ENP | 4%

43,646.60
49,206.69

IITRIM 2024 Participacién de los activos Il TRIM 2025

Fuente: Elaboracion propia en base al Balance General
Otras EPs incluyen: IHMA, BANASUPRO, FNH, HONDUCOR

Losactivosde las EmpresadRublicas al Il trimestre del afio 2025 asciendea un monto de
L66,328.63 millones la relevanciade la acumulaciénactivosde cadaempresason la base
paraimpulsarlasinversionesy expansionde negocio Al evaluarlos activosde lasEmpresas
Publicasla ENEHRiene el 74% de los mismos,el SANAAque se encuentraen procesode
descentralizaciowcupael 5%de total de activos,la ENPrefleja el 4%de los activosmientras

que HONDUT Hiiene 11%de estosactivos o A o
9 yOdzI ¥ it 232 BIRE & dzLJdeS & %8l W& ®&yRASE 32 n HSpa Gt & O S {iRdps
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Tabla # 28

Transferencias Totales de la Administracion Central a la Empresas Publicas

Periodos: Il Trimestre afio 2024 y Il Trimestre afio 2025
Cifras en millones de lempiras

: : Transferencias de

Transferencias Corrientes Capia Ingresos Totales Total Total Participacion

Empresas Publicas ) T . Transferencia  |Transferencia | Transferencia
| Trimestre 2024 I Trimestre 2025 i Trimesire Trimestre i Trmeste II Trimestre 2025 s 2024 s 2025 § 2025
2024 2005 2024

[HMA 00 00 00 00 108.2 62.9 00 00 0.0%
FNH 59 6.5 0.7 00 128 131 6.5 6.5 0.2%
HONDUCOR 433 699 00 649 w3l 433 699 2.0%
BANASUPRO 532 798 00 635.4 5760 [ 532 798 2.3%
ENEE 1,480.3 2,6916 1181 205.1 20,1305 21,009.1 1,5984 2,896.7 83.0%
HONDUTEL 00 00 1100 00 5719 324 1100 00 0.0%
SANAA 406.5 4310 00 4582 4995 [ 406.5 4310 12.5%
Total 1,989.1 32048 [ 28.1 205.1 21,987.8 22,626.2 2,211.9 3,489.8 100%
Tasa de crecimiento 65% -10% 3% 51%

Fuente: Elaboracion Propia con datos de la Plataforma SAP-BEFIN y Cuenta Financiera de la DGPM

Elgréafico# 18, muestrala grandependenciade las Transferenciasorrientespor lasEmpresas

del SectorPublicoNo Financieropara obtener ingresos,ilustrando que el SANAAdepende

mayormentede lastransferenciascorrientesde la AdministracionCentral,donde los ingresos

de la institucién a junio del afio 2025 provine en 87.5% seguidamenteHONDUCORuestra

dependenciade las transferenciasen 74.9% luego se posicionael FerrocarrilNacionalde

Hondurassusingresosdependeen 49.5% de las asignacionesgjue otorga la Administracion

Central,) con una dependenciadel 28.5% ademasse observanimportantes ingresos por
transferenciascorriente de 13.8% para BANASUPR® 12.8% para ENEEa la fechano se

registran transferenciaspara el IHMA globalmentela dependenciade las transferencias

aumento5.5% puntosconrespectoal Il trimestre delafio 2024

Total

SANAA

HONDUTEL

ENEE

BANASUPRO

HONDUCOR

FNH

IHMA

0%

14.5%
9.0%

0.0%
0.0%

12.8%
7.4%

13.8%
8.4%

0.0%
0.0%

10%

20%

Gréfico # 18
Dependencia de las Transferencias Corrientes Presupuestarias

Periodos Il Trimestre 2024 y Il Trimestre 2025
Como porcentaje de los Ingresos

87.5%
88.7%

74.9%

66.8%
49.5%
45.7%
11-2025 11-2024
30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

100%

Fuente: Elaboracion Propia con datos de la cuenta financiera de las Empresas Publicas elaborada por la DGPM y
Plataforma de BYSEFIN.
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Gréfico # 19
Disponibilidad de las Transferencias Corrientes Presupuestarias para las Empresas Publicas
Periodo: Il Trimestre 2025
Cifra en Millones de Lempiras

4,000

3,000

5,000

6,000

1,000
7,000

7,787.53

3,489.83 (44 .81 %)
Tranferencias Devengadas

Presupuesto Vigente Devengado Cré&dito Disponible
Aprobado

7,787 wm 3,489wm 4,297 m

Fuente: Elaboracion en base Plataforma SAP-BEFIN y la DGP

La AdministracionCentraltransfirié a las EmpresadPublicas.3,489 millones por concepto
de transferencias,subsidioscorrientes y de capital, de lo que se ejecut6 el 44.81%,

disponiéndosale L4,297 millonesparael resto del afiofiscal2025

Tabla # 29
Posicion Financiera y Estructura de Ratios Financieros de las Empresas Publicas
Periodo: Il Trimestre 2025

L elcs Ratio Financiero SLLIE ENEE HONDUTEL SANAA ENP
Riesgo Riesgo

Deuda Largo Plazo /

5 + de 80% 153% 4 46.3% 2 0.0% 1 2.3% 1
Ingresos de la Gestién

Componente 1_
Riesgo de Deuda Largo Plazo / Activos + de 50% 132% 4 9.8% 1 0.0% 1 1.2% 1

Endeudamiento

Intereses / Ahorro

operacional + de 40% -106% 4 -7.3% 4 0.0% 4 0.5% 1
Di Mon E j
e“d%e:’ga Tx(t)rt:"era ! 70-100% 64% 3 186% | 1 0.0% 1 0.0% 1
Componente 2 _ 3 o
Riesgos de Estructura | V©° Cap'ta';"otlafno /Deudal o1 100% 25% 2 940% | 4 100.0% 4 95.6% 4
de deuda
Deuda tasaTﬂgt‘;”‘e IDeudal 661009 16% 1 00% | 1 0.0% 1 0.0% 1
Ratio efectivo:
c . Efectivo y cuentas / Deuda < de 15% 28% 3 0.8% 4 13.8% 4 321.6% 1
omponen cp
Riesgo de Liquidez . .4
Ratio corriente: 0
Activo corriente / Deuda CP <g=0s 10> 3 08% 4 030 4 322 !
Margen Neto < de 5% -13% 4 -29.1% 4 -4.3% 4 28.5% 1
Component
Rentabilidad Margen EBITDA < de 15% 5% 4 206% | 4 7.4% 4 32.3% 2
ROA <deO -0.17 4 -0.10 4 0.07 4
Evolucion Real de Tarifas en
los Gltimos afios (variaciéon <-15% 2.0% 2

entre puntas)

Componente 5 -

Riesgo Regulatorio Marco regulatorio vigente de Actga\ll|’z Ao
Revicion en los 1 1

actualizacion de Tarifas b o
ultimos 5 afios

Tasas crecimiento real de

Componente 6 - patrimonio < 0% -198%
Perspectiva de 3
Ingresos Tasas crecimiento real de < 1% 4%
los ingresos
¢Atrasos en servicios
superiores al 10% del 10%> 15.0% 5
pasivo total?
Nota Rating Final 5 5 5 2.8 2.6 18

Fuente: Elaboracion Propia con datos de templates y Estados Financieros de las Empresas Publicas
LYRAORRY NG BRENRE A lj dO2RRR { A TORME BRSO K tzZR B |
SOt da Odes NI B PRS§zR I RE G pasd RIVG FOY ROt o 4 A RES Y I
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EJECUCION PRESUESTARIA
DE INGRESOS Y GASTOS DE
LAS

La ejecucion presupuestariade los ingresosal Il Trimestre de 2025 es de 128474.3
millones de los L57,739.8 millones programadosvigentes, ejecutandoseel 4% La

ejecucidnpresupuestarialel gastofue de L29,763.6 millones,ejecutandoseel 52%

Tabla # 30
Ejecucion presupuestaria de Ingresos y Gastos de las Empresas Publicas
Periodo: Il Trimestre del afio 2025
Cifras en Millones de Lempiras

Empresa Ingresos % Ejecucion Gastos % Ejecucion
P g del Ingreso del Gasto
ENEE
Vigente 50,441.9 51.6% 50,021.9 550
Devengado 26,003.5 27,436.0
ENP
Vigente 3,165.3 27 1% 3,165.3 21%
Devengado 868.1 680.4
HONDUTEL
Vigente 1,640.1 26% 1,640.1 31%
Devengado 215 5116
SANAA
Vigente 593.3 520 593.3 9%
Devengado 308.6 1712
[HMA
Vigente 339.3 19% 339.3 3%
Devengado 65.8 79.2
BANASUPRO
Vigente 1,348.7 510 1,348.7 171%
Devengado 686.5 789.4
FNH 0.0 0.0
Vigente 199 24% 199 1%
Devengado 14.8 6.8
ECH
Vigente 1913 5506 191.3 7%
Devengado 1055 89.0
TOTAL PRESUPUESTO
Vigente 57,739.8 49% 57,319.8 520
Devengado 28,474.3 29,763.6

Fuente: Elaboracion en base Plataforma SAP-BEFIN y la DGP
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CUENTAS POR COBRAR &
CUENTAS POR PAGAR DE
LAS

GrufRoo #

Tendencia dA |l as Cuentas por Cobrar de
Periodo: 11202Bri mestre del
Cifras en Millones de Lempiras
250.0%
24,001.0 229.8%
.
//\\
¢ Y
20,001.0 ‘/‘7 Ay 200.0%
i‘, \\\
lp b
(,4/ N
16,001.0 16,913.2 4 \,Q
15,770.1 7 LY 150.0%
¢ p)
.//. ““\‘
12,001.0 yd,, \‘ 1
‘\'& 100.0%
\\
8,001.0 Ay
.7, Y
/ x‘\ 50.0%
4,001.0 .:'[
1328 3
7.2% - %5029 ,
______________ oo 23363 152.4 502.7 209.1%2%11.5
1.0 » 0.0%
ENEE HONDUTEL ENP SANAA

Il Trimestre -2024 Il Trimestre -2025 =====Tasa de Crecimiento

Fuente: Elaboracion propia con informacion del Balance Generale las Empresas Publicas

La variacion interanual de las Cuentaspor Cobrardel Il Trimestre del 20242025
crecieronen 9.8% pasandode L18,687.9 millonesen el Il Trimestredel afio 2024 a
20,5204 millonesen afio 2025

Gréfico # 21
Tendencia de las Cuentas por Pagar de las Empresas Publicas
Periodo: Il Trimestre del 2025
Cifras en Millones de Lempiras

25,000.0 10.0%
. 5.5%
22,574.3 P 5.0%
. *e
20,000.0 . ‘e,
o .
0.0%
174235 & e et 1.3%
E = K . .
15,000.0 . s, Leet*"
B . eee® -5.0%
en®®
- 6.7% -10.0%
10,000.0 K
L
o -15.0%
o
5,000.0 K
.
o -20.0%
. 3,048.1 42045
.
y 506.0 4719 1,564.9 [1,545.1
0.0 -25.0%
ENEE HONDUTEL ENP SANAA
Il Trimestre -2024 Il Trimestre -2025  ssees Tasa de Crecimiento

Fuente: Elaboracion propia con informacion del Balance Generae las Empresas Publicas

Lavariacioninteranualde las Cuentagpor Pagardel Il Trimestredel 20242025decrecieron
en 14.0% pasandode 1252426 millonesen el 1l Trimestredel afio 2024 a 21,6987

millonesen afio 2025 esto debido a disminucionen el saldode la deudacon proveedores

de energiaeléctrica
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