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LIMITE DE COMPROMISOS FIRME!
CONTINGENTES PORITRATOS
APPs

LalLeyde Promociénde la AlianzaPublicoPrivada(APP)}n suarticuloNo. 26 estableceen los
contratosAPPun limite maximoequivalenteal 5% del PIB,parala totalidad de compromisos
firmes y contingentescuantificablesnetos de ingresosasumidospor el Sector PublicoNo

Financiero
Losresultadosobtenidosse muestranconsiderandda cuantificaciorde los:

A Compromisosirmes,
A Compromisosontingentescuantificablesy

A Losingresosgeneradogor lasAPP

Lacuantificaciénserealizéa los 8 contratosvigentes,consideranddos cierresfinancierosde

los periodos2020 al lll Trimestre2025que se presentana continuacion

Gréafico #1
Resultado % PIB Art. 26 Ley APP
Periodo 2020 al lll Trimestre 2025
Como porcentaje de PIB
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Fuente: Elaboracion propia en base a matrices de riesgo de los concedentes

Grafico # 2
Resultado en USD Art. 26 Ley APP
Periodo 2020 al lll Trimestre 2025
En millones de délares

Resultado USD Art. 26 Ley APP
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Fuente: Elaboracion propia en base a matrices de riesgo de los concedentes.
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PASIVOS CONTINGENTES
CUANTIFICADOS EN
CONTRATOSPs

Laexposicionde los riesgosexplicitosde los principalesproyectosse muestraen la matriz
del Stock de PasivosContingentes,la misma se elabora con el objetivo de identificar
contractualmentequien los asumeseguncadaclausulay paratener un control y visibilidad
de losresultadosobtenidosen la cuantificacion se observaun rangode tiempo histéricode

5 afios
En ese sentido, en la siguiente tabla se presenta un resumen del Stock de pasivos

contingentesexplicitoscuantificadosde los periodos2020al 1l Trimestredel 2025

Tabla# 1
Stock de Pasivos Contingentes por contratos APP
Periodo 2020 al lll Trimestre 2025
Como porcentaje de PIB

1 |Riesgo de Demanda 0.08% 0.1% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
2 |Riesgo de Precios 0.03% 0.1% 0.00% 0.02% 0.02% 0.02%
3 |Indemnizaciones 0.18% 0.2% 0.89% 1.73% 1.46% 0.34%
4 |Fuerza Mayor 1.26% 2.1% 2.74% 1.10% 0.91% 0.86%
5 |Litigios 0.06% 0.3% 0.14% 0.03% 0.05% 0.05%
6 |Constructivos 0.14% 0.2% 0.03% 0.03% 0.00% 0.00%
7 |Garantias de Crédito| 0.00% 0.0% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Fuente: Elaboracion propia en base a matrices de riesgo de los concedentes.

La tabla anterior, refleja que, al tercer trimestre el afio 2025 el stock total de pasivos
contingentesasociados contratosAPPalcanzéel 1.3%del PIB

Nota: Ladisminuciérdel stockdet / gadgael primertrimestredelafio2025sedebea queno se
hanincluidolos compromisogontingentesderivadosdel contrato de reducciéonde pérdidas,ya
gue estosseencuentrandivulgadosen el stockde la metodologiaaplicadaa demandagudiciales
encontradel Estado

Por otra parte, de los siete riesgosen analisis los riesgospor fuerzamayor e indemnizaciones
son los mas representativos,con el 0.34% y 0.86% respectivamente del total del Stockdel
pasivocontingente(Gréafico# 3).

Gréfico # 3
Porcentaje de participacion por Tipo de Riesgo
Al Il Trimestre del 2025
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Fuente: Elaboracion propia en base a matrices de riesgo de los concedentes.
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PAGOS REALIZADOS POR
COMPROMISOS FIRMES EN
CONTRATOS AfP

Al tercer trimestre del ejerciciofiscal 2025 como se observaen la tabla # 2 el Estadode
Hondurasa travésde las institucionesconcedentesha efectuadopagospor un monto de
USD 18.6 millones lo anterior, derivado de los compromisosfirmes asumidosen los

contratosde concesiorde los proyectosde AsociaciorPublicePrivada(APP)

Tabla # 2
Pagos por Compromisos Firmes en Contratos APP
Periodo 2021 al Il trimestre 2025
En millones de délares.

| | | |

Corredor Lenca
Etapa | 1.78 1.7 0.0 0.0 0.0
Etapa Il 2.38 2.3 2.3 2.2 0.0
Etapa Il 4.00 3.91 3.8 0.5 0.0
Centro Civico Gubernamental
Contraprestacion 16.51 23.01 23.56 24.22 18.57
La Lima
Cuota de Repago Pagada 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Aeropuerto Palmerola
(Cofinanciamiento para obras iniciales) 8.80 0.0 0.0 0.0 0.0
(Obras y equipamientos del Concedente) 9.08 0.59 0.0 0.0 0.0
Reduccion de pérdidas ENEE
Honorario Fijo 126.00 126.0 84.0 0.0 0.0
Inversiones EEH 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

| | | | |
Corredor Lenca 8.16 7.98 6.09 2.71 0.00
Centro Civico Gubernamental 16.51 23.01 23.56 24.22 18.57
La Lima 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Aeropuerto Palmerola 17.88 0.59 0.00 0.00 0.00
Reduccion de pérdidas ENEE 126.00 126.00 84.00 0.00 0.00

Al tercer trimestre de 2025 los desembolsosasociadosa compromisoscontractuales
firmes totalizan USD 18.6 millones, correspondientes al proyecto Centro Civico

Gubernamentalen conceptode pagospor contraprestacion

Cabesenialarque en el proyectoCorredorLencagtapalll, mantienependienteel 87%de la

cuotade repagocorrespondientesl afio 2024




REGISTRO DE INGRESOS PERCIBIDOS P

PROYECTO TERMINAL DE CONTENEDORES

Losingresosreportadospor el proyecto Terminalde Contenedoregprovienende los servicios
portuarios prestadosa los usuariosde la terminal, los cualesincluyenel servicioestandar,
serviciosespecialesalmacenamientoy manejode cargano contenerizadaEstosingresosse

determinan en funcién de la cantidad de movimientosde importaciony exportacion,asi
comodel volumenen toneladasde cargageneralmanejadaaplicandolastarifasautorizadas
parael cobrode estosservicios

Enel Gréafico# 4, sepresentanlos ingresosbrutos correspondientesl periodo 2020a agosto

del 2025los cualesmuestranunatendenciapositiva,conun crecimientopromedioanualdel

10% Grafico # 4
Ingresos Brutos
Proyecto Terminal de Contenedores
Periodo 2020 a agosto 2025
En millones de doélares
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Fuente: Informes Anuales de la SAPP, Para 2025: Fiduciario.

El Estadopuede percibir canonespor diferentes conceptos,como ser. Canonvariable por
Movimiento de TEUSCanonfijo a ENPpor hectareasOcupadas,1% Aporte de regulacién

SAPR 4% Municipalidadde PuertoCortes
Comose observaen la grafica# 5, El Estadode Honduraspercibié un canontotal de USD

20.16 millonesen 2024, lo que representael 13.03%y al mes de agosto2025 USD15.33
millones de los ingresosfacturados por OPC Este porcentaje refleja una participacion
significativadel Estadoen los ingresosgeneradospor la operacidénportuaria, destacandda

importanciadel proyectocomofuente de recursodfiscales

Grafico # 5
Canon Proyecto Terminal de Contenedores
Periodo 202@ agosto 2025
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Fuente: Informes Anuales de la SAPP, Para 2025: Fiduciario.
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REGISTRO DE INGRESOS PERCIE
POR

PROYECTO TERMINAL DE GRANELES

La liquidacion de los ingresosdepositadosen las cuentas del fideicomiso, provienen de la
prestacionde serviciosportuarios por parte del Operador Segunla fuente de ingresos,estos
puedensergeneradoen monedalocalo en ddlaresestadounidenses

El Gréafico# 6 presentalos ingresosliquidadosen dolares,asi como el canon percibido por el
Estadode Hondurasdurante el periodo 2021-:2024 Histéricamentelos ingresosmostraron una
tendenciapositivapara los primerostres afios,con un crecimientopromedio anualdel 17% sin
embargo,en 2024 se registrauna caidadel 38% en comparacioncon el afio anterior, lo cual,

afectéde maneraproporcionalal Canonpercibida
Gréfico # 6
Ingresos y canon del Proyecto Terminal de Graneles
Periodo 20222024
En millones de ddlares
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Fuente: Informes Anuales de la SAPP

Porsu parte, el Grafico# 7 presentalos ingresodiquidadosy el canonpercibidopor el Estadode
Honduras en lempiras, correspondientesal periodo 2021-2024 Los ingresos muestran una
tendenciade crecimientosostenido,con un promedio anualdel 18% De maneracongruente,el
canontambién refleja un comportamientoascendente dado que su célculo esta directamente

vinculadoal nivelde ingresoggeneradogor la operaciénportuaria.

Gréfico # 7
Ingresos y canon en Lempiras Proyecto Terminal de Graneles
Al cierre del afio 2024
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Fuente: Informes Anuales de la SAPP
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REGISTRO DE INGRESOS PERCIE
POR

PROYECTO CORREDOR LOGISTICO DE HONDURAS

Tabla # 3
Proyecto Corredor Logistico:
Recaudacion por cobro de peaje, no incluye 15% de TUVC
Periodo octubre de 2015 a Septiembre de 2025
En millones de Lempiras y USD

Tasa de Uso de

EroueEsde e Recaudacién en Vias
Lempiras (SIN TUVC Concesionadas
(TUVC)
2015 73,887,018.43 13,038,885.61
2016 446,746,424.69 78,837,604.36
2017 468,098,539.84 82,605,624.68
2018 493,444,623.53 87,078,462.98
2019 527,774,439.38 93,136,665.77
2020 437,011,852.89 77,119,738.75
2021 610,504,611.52 107,736,107.92
2022 625,537,972.10  110,389,053.9C
2023 677,243,865.69  119,513,623.3€
2024 704,525,070.40  124,327,953.6C
2025 591,591,019.90 88,738,652.9¢
Total General 5,656,365,438.37  982,522,373.89

Fuente: Realizado por UCF, con datos proporcionados por COVIH

Duranteel periodode octubre 2015 a septiembre2025 el total recaudadopor el sistema
de peajesy la Tasade Uso de ViasConcesionada§TUVChasciendea 591,591,019.90 La
TUVCha mantenido su proporcion relativa del 15% reflejando una politica de cobro

consistente ,
Grafico # 8

Proyecto Corredor Logistico
Recaudacion por peaje y 15% de Tasa de Uso de Vias Concesionadas (TUVC)
Periodo octubre de 2015 a septiembre de 2025
En millones de Lempiras
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Fuente: Realizado por UCF, con datos proporcionados por COVIH
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REGISTROE INGRESOS
PERCIBIDOS PRIROYECTOS

APPS

Anos
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

Total general

Tabla # 4
Proyecto Corredor Logistico
Recaudacion por cobro de peaje
Periodo octubre de 2015 a Septiembre de 2025
Ingresos en miles de Millones

SIGUATEPEQUE YOJOA ZAMBRANO Total general

16.55 30.67 26.67 73.89
147.29 158.42 141.04 446.75
152.59 168.36 147.15 468.10
161.04 180.73 151.67 493.44
175.37 195.19 157.21 527.77
148.47 169.57 118.97 437.01
205.03 236.16 169.32 610.50
211.61 229.02 184.91 625.54
226.30 249.70 201.24 677.24
237.30 257.46 209.76 704.53
186.39 191.03 161.11 538.53
1,867.94 2,066.33 1,669.04 5,603.31

Fuente: Realizado por UCF, con datos proporcionp@dy<COVIH

El Grafico# 10 muestrala recaudacionpor cobro de peaje de las 3 casetasdel corredor

Logistico20152025 destacandosda casetade Yojoacomo la de mayor recaudaciona lo

largo de los afios Cabesefalarque los montos presentadosno incluyenla aplicaciéndel
15%por TUVC

2025
2024
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2021
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2019
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2016
2015

Gréfico #9
Proyecto Corredor Logistico
Recaudacion por cobro de peaje
Periodo octubre de 2015 a Septiembre de 2025
Ingresos en miles de Millones
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Fuente: Realizado por UCF, con datos proporcionados por COVIH
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REGISTROE INGRESOS PERCIBIDC
PORPROYECTOS ARPP

PROYECTO SIGLO XXI, SAN PEDRO SULA
ElGrafico# 11 muestralos Ingresosanualesdel proyecto SigloXXI,cuyomonto acumulado

desdejulio de 2014a septiembrede 2025asciendera 2421 millones

Gréfico # 10
Proyecto Siglo XXI
Ingresos totales
Periodo Julio 2014 a Septiembre del 2025
En millones de Lempiras
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Grafico # 11
Proyecto Siglo XXI
Ingresos totales
Periodo 2024 a Septiembre del 2025
En millones de Lempiras
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Fuente: Realizado por UCF, con datos proporcionados por la Direccion General de Politica Tributaria.

ElGrafico# 12 presentael comparativoentre los ingresosmensualeslel ejerciciofiscal2024
conel tercertrimestre del 2025 mostrandolos siguientegesultados
A Elingresopromedio para el tercer Trimestredel afio 2025 fue de L61.0 millones,

mostrando una tasa promedio de 0.43% al comparar el periodo de enero a

septiembrede 2024 coneneroajunio de 2025
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CUENTA FINANCIERA DE
PROYECTOS ARPP

Tabla #5
Cuenta Financiera MEFP86 de |l o0os Proyectos Al
Periodo: 2021 a Septiembre de 2025
En millones de Lempiras

2025 2025 2025 2025
Detalle 2021 2022 2023 2024 | Acumulado Acumulado Acumulado Il Acumulado

| Trimestre Il Trimestre Trimestre Anual
INGRESOS 1,498.9| 1,192.9, 1,467.3] 1,581.0 369.5 368.6 372.5 1,482.5
GASTOS 2,628.2| 2,010.6) 2,146.6] 2,149.1 502.3 504.9 516.1 1,969.9
Corrientes 1,297.9 1,607.8, 1,731.4 1,758.0 407.2 410.7 415.4 1,677.7
Intereses 7345 1,198.0f 1,255.1 1,240.4 275.0 277.8 280.7 1,142.4
Bienes y servicios 563.4 409.8 476.3 517.6 132.2 132.9 134.7 535.2
Inversiones 1,330.3 402.8 415.2 391.1 95.0 94.3 100.7 292.3
BALANCE APPs -1,129.3 -817.7 -679.3.  -568.1 -132.7 -136.3 -143.6 -487.5
FINANCIAMIENTO 730.0 250.3 96.7 -35.5 -23.8 -24.3 -19.9 -154.1
AMORTIZACION 416.6 239.5 353.4 302.2 86.0 85.9 87.4 414.2
DESEMBOLSOS 1,254.3 600.2 569.6 391.1 95.0 94.3 100.7 389.1
DEPOSITOS 107.7 110.4 119.5 124.3 32.8 32.7 33.3 129.0
DISCREPANCIA 399.3 567.4 582.6 603.6 156.5 160.6 163.5 641.6

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Concesionarias.

Proyectos de la Administracion Central: Corredor Logistico, Corredor Turistico, Centro
Civico Gubernamental, Aeropuerto de Palmerola, Corredor Lenca Etapas |, II, y IlI.

Elcambioen losingresoscorrespondea una actualizacioren la metodologiadel registrofiscal
de los proyectosAPPs, especificamenten los ingresosdel proyectocorredorlogistico,ya que
de ahoraen adelante se registrarael monto correspondienteal 15% de Tasade Usode Vias
ConcesionadaSTUVC)

Tabla# 6
Cuenta Financiera MEFP86 de | o0os Proyectos APF
Periodo: 2021 a Septiembre de 2025
En millones de Lempiras

2024 2025 2025 2025 2025
Detalle 2021 2022 2023

Acumula] Acumulado Acumulado Acumulado Il Acumulado

do Anual | Trimestre Il Trimestre Trimestre Anual

INGRESOS - - - - = =
GASTOS 597.3 14.9 12.2 12.1 - - - 11.9
Corrientes 12.0 14.9 12.2 12.1 - - - 11.9
Intereses 10.6 10.2 10.2 9.7 - - - 9.2
Bienes y Servicios 1.4 4.8 2.0 2.3 - - - 2.6

Inversiones 585.3 - - - - - - -
BALANCE APPs -597.3 -14.9 -12.2 -12.1 0.0 0.0 0.0 -11.9
FINANCIAMIENTO 597.3 14.9 12.2 12.1 0.0 0.0 0.0 11.9
AMORTIZACION 395.0 - 3.1 35 - - - 4.0
DESEMBOLSOS 992.3 14.9 15.2 15.5 - - - 15.9

DISCREPANCIA = = = = = = = =

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Concesionarias.
Proyectos del RSP: Empresa Energia Honduras y La Lima.
MEFP86: Manual de Estadisticas de las Finanzas Publicas de 1986 del Fondo Monetario Internacional.
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SALDO DE DEUDA DELQS

Tabla # 7
Saldo de Deuda de los Proyectos APP's
Periodo: 2021 a Septiembre de 2025
En millones de Lempiras

Saldo de Deuda de Proyectos de la Administracion Central
En millones de Lempiras

2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025 2025
Corredor Lenca Etapa | Acumulado|Acumulado| Acumulado [Acumulado| Acumulad|Acumulado| Acumulado [Acumuladg
Anual Anual Anual Anual ol Il Trimestreg |1l Trimestre]  Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 343.0 399.6 465.5 465.5 465.5 465.5 465.5 465.5
(+) Desembolso - - - - - - - -
(-) Amortizacion 56.6 65.9 - - - - - -
Saldo Final 399.6 465.5 465.5 465.5 465.5 465.5 465.5 465.5
18.82644714
2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025 2025
Corredor Lenca Etapa Il Acumulado|Acumulado| Acumulado [Acumulado| Acumulad|Acumulado| Acumulado |Acumuladd
Anual Anual Anual Anual ol Il Trimestreg |1l Trimestre]  Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 1132 91.9 66.4 36.1 36.1 36.1 36.1 36.1
(+) Desembolso - - - - - - - -
(-) Amortizacién - 21.3]- 25.41|- 30.3 - - - - -
Saldo Final 91.9 66.4 36.1 36.1 36.1 36.1 36.1 36.1
1.46063184..
2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025 2025
Corredor Lenca Etapa 1l Acumulado|Acumulado| Acumulado [Acumulado| Acumulad|Acumulado| Acumulado |Acumuladd
Anual Anual Anual Anual ol Il Trimestreg |1l Trimestre]  Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 287.8 249.1 202.7 147.0 147.0 147.0 147.0 147.0
(+) Desembolso - - - - - - - -
(-) Amortizacion - 38.7 |- 46.4 |- 55.7 - - - - |- 66.8
Saldo Final 249.1 202.7 147.0 147.0 147.0 147.0 147.0 80.2
5.946673484
2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025 2025
Corredor Lenca (3 etapas) Acumulado|Acumulado| Acumulado [Acumulado| Acumulad|{Acumulado| Acumulado |Acumuladd
Anual Anual Anual Anual ol Il Trimestreg I1l Trimestre|  Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 744.0 740.5 734.6 648.6 648.6 648.6 648.6 648.6
(+) Desembolso - - - - - - - -
(-) Amortizacion - 3.4 59]- 86.0 - - - - |- 66.8
Saldo Final 740.5 734.6 648.6 648.6 648.6 648.6 648.6 581.8
26.23
2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025 2025
Corredor Logistico Acumulado|Acumulado| Acumulado [Acumulado| Acumulad|Acumulado| Acumulado |Acumuladd
Anual Anual Anual Anual ol Il Trimestre |1l Trimestre]  Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 2,017.2 1,842.1 1,643.8 1,431.7 1,177.8 1,102.7 1,028.2 1,177.8
(+) Desembolso - 4.0 17.6 6.3 0.3 0.7 11 3.7
(-) Amortizacion - 175.11- 202.3|- 229.7 |- 260.2 |- 755 |- 75.1 |- 76.5 |- 304.5
Saldo Final 1,842.1 1,643.8 1,431.7 1,177.8 1,102.7 1,028.2 952.8 877.1
66.72 57.91
2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025 2025
Corredor Turistico Acumulado | Acumulado| Acumulado |Acumulado| Acumulad|Acumulado| Acumulado [Acumuladd
Anual Anual Anual Anual ol Il Trimestreg |1l Trimestre]  Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,3655| 1,365.5 1,365.5 1,365.5| 1,365.5
(+) Desembolso - - - - - - - -
(-) Amortizacion - - - - - - - -
Saldo Final 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5 1,365.5
55.23
2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025 2025
Aeropuerto de Palmerola Acumulado [Acumulado| Acumulado |Acumulado| Acumulad|Acumulado| Acumulado I{Acumuladg
Anual Anual Anual Anual ol | Trimestre| Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 2,315.6 2,742.6 2,733.7 2,720.6| 2,705.9 2,703.0 2,700.0 2,705.9
(+) Desembolso 638.6 - - - - - - -
(-) Amortizacion - 211.6|- 8.9 |- 13.11|- 14.7 |- 29 |- 29 |- 2.9 |- 11.8
Saldo Final 2,742.6 2,733.7 2,720.6 2,705.9( 2,703.0 2,700.0 2,697.1 2,694.1
2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025 2025
Centro Civico Gubernamental Acumulado|Acumulado| Acumulado |Acumulado| Acumulad|Acumulado| Acumulado I|Acumuladd
Anual Anual Anual Anual ol | Trimestre| Trimestre Anual
Saldo deuda Inicial (en millones) 4,378.3 4,558.6 4,935.1 5,308.1| 5,665.5 5,752.6 5,8384 5,665.5
(+) Desembolso 206.7 398.8 397.6 384.7 94.8 93.6 99.6 288.6
(-) Amortizacion - 26.4 |- 224 |- 24.6 |- 27.3 |- 76 |- 7.8 |- 7.9 |- 31.2
Saldo Final 4,558.6 4,935.1 5,308.1 5,665.5( 5,752.6 5,8384 5,930.0 5,922.9

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Concesionarias
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DEMANDAS JUDICIALES EN CONTI
DEL ESTADO DE HONDURAS

Tabla # 8
Demandas Judiciales activas en contra de las Instituciones del Sector Publico*
Periodo 2021 a Septiembre de 2025
Cantidad de procesos activos por jurisdiccién

Jurisdiccion /Ao 2021§ 2022 2023 2024 S

Laboral

Total Demandas 5 165 6,521 11, 029 13, 906 28, 466

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacion de las Municipalidades

Grafico # 12
Demandas Judiciales activas en contra de las Instituciones del Sector Publico*
Periodo 2021 a Septiembre del 2025
Cantidad de procesos activos por jurisdiccion
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Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacién de las Municipalidades

Nota: Honduras Préspera INC. baja su reclamo de $10,775 millones a $1,630 millones tras casi dos afios de litigioen CIADI
Segun datos proporcionados de la PGBnunicada; Procuraduria General de la Republica

Se Incluye informacion de Instituciones Centralizadas, Descentralizadas, Desconcentradas,
Empresas Publicas No Financieras y Empresas Publicas Financieras.

Desdediciembrede 2024 seincluyeinformacionde lasdemandasnternacionalesactivas,como
se puede observardentro del graficoel que tiene mayor cantidadde demandagudicialesdel

sector publico por jurisdicciénes el ambito Laboral,trimestre con trimestre va de manera

ascendente
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DEMANDAS JUDICIALES EN CONTF
DEL ESTADO DE HONDURAS

Tabla #9
Demandas Judiciales activas en contra de Instituciones del Sector Pablico*, por Niveles de Gobierno
Periodo 2021 a Septiembre del 2025

2025 3er
Detalle 2021 2022 2023 2024 Trim

Cantidad
Administracion Central 2,102 3,013 4,596 5,700 10,843
Desconcentradas 876 836 1,762 2,380 3,923
Descentralizadas 765 938 1,315 1,540 2,718
Empresas Publicas No Financieras 1,381 1,627 2,589 3,107 9,386
Empresas Publicas Financieras 41 57 162 101 112
Suprimidas y/o liquidadas 524 984 642
Otras (demandas a favor del Estado) 4 4 4
Cortes Internacionales 90 100
Total 5,165 6,521 10,952 13,906 18,242

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Pablico.
*No se incluye informacion de las Municipalidades

La informacion correspondientea Septiembrede 2025 muestra que el 59% del total de
demandasactivassonen contrade lasinstitucionesde la AdministraciérCentral
Desdediciembrede 2024 seincluyeinformacionde lasdemandasnternacionalesactivas,de las
cuales 18 se encuentran pendientes en el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias

Relativasa InversionegCIADL)

Tabla # 10
Listado de Instituciones* con mayor cantidad de demandas activas
Periodo 2021 a Septiembre del 2025

2021 2022 2023 2024 2025
INSTITUCION / ANO 4to Trim 4to Trim 4to Trim 4to Trim 3er Trim
Cantidad % Cantidad % Cantidad % Cantidad % Cantidad %
EMPRESA NACIONAL DE ENERGIA ELECTRICA - ENEE 1,117 22% 1,289 20% 1,853 18% 2,253 17% 8,944 37%
SECRETARIA DE SALUD 580 11% 813 13% 1,261 12% 1,414 11% 4,286 18%
SECRETARIA DE SEGURIDAD 649 13% 715 11% 754 7% 799 6% 1,656 7%
INSTITUTO DE LA PROPIEDAD 245 5% 300 5% 525 5% 517 4% 693 3%
SECRETARIA DE INFRAESTRUCTURA Y SERVICIOS PUBLICOS 56 1% 54 1% 435, 4% 435 3% 626 3%
SERVICIO NACIONAL DE EMPRENDIMIENTO DE PEQUENOS NEGBIDIOS S/D 399 4% 409 3% 622 3%
EMPRESA HONDURENA DE TELECOMUNICACIONES - HONDUTEL245 5% 245 4% 350, 3% 420 3% 425 2%
SECRETARIA DE ENERGIA, RECURSOS NATURALES Y AMBIENTEL28 | 2% 298 5% 341 3% 331 2% 674 3%
UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE HONDURAS - UNAH 142 3% 253 4% 307, 3% 336 3% 669 3%
RESTO INSTITUCIONES 1,998 39% 2,488 39% 4,143 40% 6,356 48% 5,579 23%
TOTAL DEMANDAS 5,160 100% 6,455 100% 10,368 100% 13,270 100% 24,174 100%

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacion de las Municipalidades

Se Incluye informacion de Instituciones Centralizadas, Descentralizadas, Desconcentradas,

Empresas Publicas No Financieras y Empresas Publicas Financieras.
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DEMANDAS JUDICIALES EN CONTF
DEL ESTADO DE HONDURAS

Tabla #11
Demandas Judiciales activas en contra de las Empresas Publicas No Financieras
Periodo 2021 a Septiembre del 2025

2021 2022 2023 2024 2025
Detalle
Cantidad % Cantidad % Cantidad % lerTrim % 2do Trim %
ENEE 1117 81 1289 79 1853 72 2022 71 6724 90
HONDUTEL 245 18 245 15 350 14 403 14 442 6
RESTO DE EPNF 19 1 93 6 386 15 414 15 292 4
Total 1,381 100 1,627 100 2,589 100 2,839 100 7,458 100
Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Publicas No Financieras
Tabla # 12
Demandas Activas en contra de las Empresas Publicas No Financieras por Jurisdiccion
Periodo 2021 a Septiembre del 2025
Detalle 2021 2022 2023 2024 2025 3er Trim
% % % % Cantidad %
ENEE 1,117 80 1,280 79 1,83 77 2022 71 7,989 92
HONDUTEL 245 18 245 15 350 11 403 14 442 5
RESTO EPNF 19 1 93 6 386 13 414 15 292 3
Total 1,381 100 1,627 100 2,589 100 2,839 100 8,723 100

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Publicas No Financieras

Tabla # 13
Demandas Judiciales activas en contra de las Empresas Publicas No Financieras
Periodo 2021 a Septiembre del 2025

Jurisdiccion /Afio 2021 2022 2023 2024 3erTrim
Laboral 1,331 1,567 2,486 3,007 9,263
Contencioso Administrativo 15 22 33 30 32
Civil 33 36 55 62 72
Peral 2 2 3 3 3
Owos . .0 L — I S 16
Total 1,381 1,627 2,589 3,107 9,386

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Publicas No Financieras

Parael trimestre de 2025seencuentradominadopor lajurisdicciénLaboralcon 9,263, lo que

evidenciaunaconcentraciorexcepcionay presionoperativaen materialaboral
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Maxima Exposicion y Pasivo Contingen
por Demandas Judiciales

Tabla# 14
Méaxima Exposicion y Pasivo Contingente por Demandas Judiciales
en contra de Instituciones del Sector Publico*
Como porcentaje de PIB

2025
Detalle Maxima Pasivo
Exposicién Contingente
Cortes Nacionales 12.6% 8.4%
Administracion Central 3.6% 2.1%
Desconcentradas 0.8% 0.8%
Descentralizadas 1.7% 0.9%
Empresas Publicas No Financieras 6.1% 4.3%
Empresas Publicas Financieras 0.1% 0.0%
En liquidacién y/o suprimidas 0.3% 0.2%
Otras (demandas a favor del Estado) 0.0% 0.0%
Cortes Internacionales 29.0% 21.7%
C_entro Ir_1ternaC|o_naI de Arregl_o de 20.0% 21 704
Diferencias Relativas a Inversiones (Cl4
Honduras Préspera Inc. 4.64% 3.5%
International Container Terminal Servi 6.6% 5.0%
Operadora Portuaria Centroamericana 6.6% 5.0%
Resto en CIADI 11.0% 8.3%
Otras Cortes Internacionales 0.0% 0.0%
Total (Cortes Nacionales + Internacionales) 41.5% 30.1%

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacion de las Municipalidades

Nota: Honduras Préspera INC. baja su reclamo de $10,775 millones a $1,630 millones tras casi dos afios de litigio @BeZiDI
datos proporcionados de la PGRmunicada Procuraduria General de la Republica

- Se Incluye informacion de Instituciones Centralizadas,DescentralizadasPesconcentradas,
EmpresasPublicasNo FinancierasEmpresasPublicasFinancieras)nstitucionesliquidadasy/o
suprimidasy demandasnternacionales

- Parael Ill Trimestre- 2025 se incluye informacién de las demandasinternacionalesactivas
Seguninformacién proporcionadapor la ProcuraduriaGeneralde la Republica(PGRY el sitio
web del CIADIen donde Présperalnc. tuvo unareduccidnbastantesignificativadonde paséde

reclamarl0,775millonesa 1,630millones

Tabla # 15
Maxima Exposicién y Pasivo Contingente por Demandas Judiciales
en contra de las Empresas Publicas No Financieras
Como porcentaje de PIB

2025
Detalle Maxima Pasivo
Exposicion Contingente
ENEE 3.4% 2.5%
HONDUTEL 1.8% 1.3%
ENP 0.1% 0.1%
SANAA 0.5% 0.4%
RESTO DE EPNF 0.0% 0.0%
Total 5.9% 4.2%

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Publicas No
Financieras
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Maxima Exposicion y Pasivo Continger
por Demandas Judiciales

Tabla # 16
Maxima Exposicion y Pasivo Contingente por Demandas Judiciales en contra de las Instituciones del Sector Publ
Como porcentaje de PIB
Periodo 2022 Septiembre del 2025

2025 3er

Detalle 2021 2022 2023 2024

Méxima Exposicion  23.5% 25.8% 26.7% 68.59

Pasivo Contingente  11.5%  15.89 16.4% 50.09

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacion de las Municipalidades.

Grafico # 13
Maxima Exposicion y Pasivo Contingente por Demandas Judiciales en contra de las Instituciones del Sector Publ
Como porcentaje de PIB
Periodo 2021 2025

68.5%
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Maxima Exposicion ====Pasivo Contingente

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Instituciones del Sector Publico.
*No se incluye informacion de las Municipalidades

Nota: Honduras Prospera INC. baja su reclamo de $10,775 millones a $1,630 millones tras casi dos afios de litigio @8egiéDI
datos proporcionados de la PGRmunicada; Procuraduria General de la Republica

Lainformacionpresentadgparael tercer trimestre sobresalda significativareducciéndel nivelde
exposiciény del pasivo contingente asociadoa la demanda internacional presentada por
Honduras Prosperalnc.. De acuerdo con la informacion proporcionadapor la Procuraduria
Generalde la Republica(PGR),el monto reclamadodisminuy6 de 10,775 millones a 1,630
millones,lo que redujo su participacidndentro de la méximaexposicidény pasivocontingentea
4.64% Estadisminuciénrepresentaun alivio importante parael riesgolegaldel Estadoy reduce

de maneraconsiderablda presiénpotencialsobrelasfinanzagublicas

Se incorporaron datos de Instituciones Centralizadas,Descentralizadas,Desconcentradas,
EmpresasPublicasNo FinancierasEmpresasPublicasFinancierasjnstitucionesliquidadasy/o
suprimidas,asicomo demandasnternacionalesEntre 2021y 2023 tanto el nivel de exposicion
como el pasivo contingente por demandas judiciales contra el Estado de Honduras se
mantuvieronrelativamenteestables,mostrandovariacionesnoderadasjue sugierenla ausencia
de eventoslitigiososextraordinariogduranteeseperiodo.

No obstante, en 2024 se registraun incremento ambosindicadores La maximaexposiciondel
pasivo contingente se eleva del PIB (2020;2023 hasta 50.5% del PIB en 2024 Este
comportamientose explicaprincipalmentepor el registro de las demandasinternacionalesde

granmagnitud,entre ellasla de Prosperdnc., queinicialmenterepresent629.5%del PIBantesde

lareduccionmencionada
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PASIVO CONTINGENTE Y MAXIM
EXPOSICION PORMANDAS
JUDICIALES

Tabla # 17
Méaxima Exposicion y Pasivo Contingente por Demandas Judiciales en contra de las Empresas Publicas No Finan
Como porcentaje de PIB

2025 3er
Detalle 2021 2022 2023 2024 | Trim

Maxima Exposicion  2.8%  3.1%  4.8% 56%  5.9%
Pasivo Contingente  1.9%  22% 3.3%  3.9% 4.2%

Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Publicas No Financieras

Gréfico # 14
Méaxima Exposicién y del Pasivo Contingente por Demandas Judiciales
en contra de Empresas Publicas No Financieras
Como porcentaje de PIB
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Fuente: Elaboracion UCF, con datos proporcionados por las Empresas Publicas No Financieras

A partir de 2022 se observaque el ritmo de crecimientose acelera,la maximaexposicion
crece2.2% puntos porcentualesen dos afios Esteaumento se explicapor variasrazones,
entre ellasestdnque entre el 2022y 2023 se mejoro la calidady cantidadde informacién
relacionadacon demandasjudicialesen contra de las EmpresadPublicasNo Financieras
durante el afio 2022 un hubo cambiode gobiernoy parael tercer trimestre de 2025seve

un crecimientoascendenteen cuanto al aumento en las demandasespecificamentesn el

indole laboral
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VALORACION DE PASIVOS
CONTINGENTES EN CONTRATOS
DE

Stockde operacionesGarantizadas

LaSecretariade Finanzas travésde la DireccionGeneralde CréditoPublico,segunse muestraen la
tabla#18 ha emitido garantiasa: 1 empresaspublicas,1 Bancoestatal, 1 universidadestataly a una
asociacionde campesinosde origen privado, esta Ultima fue una garantiaespecialemitida por el
CongresoNacional,ya que el Articulo 78 de la Ley Organicade Presupuestampide la emisionde

garantiasa privados

Tabla # 18
Saldo de Deuda Interna y Externa Garantizada Por Institucién Avalada
Cifras en Délares
Al 30 de septiembre del 2025

N° SIGADE Institucion Avalada Monto Garantizadq Moneda Origen Sl (?J:r;;] ey Acreedor
Deuda Externa
Banco Hondurefio para la Produccion y la
GE01007 Vivienda (BANHPROV) 6,000,000.00 EUR 5,022,000 KFW
Banco Hondurefio para la Produccion y la

GE01128 Vivienda (BANHPROV) 11,000,000.00 EUR 11,586,000 KFW

GE00894 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 25,000,000.00 usb 13,730,000 BID

GE00955 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 157,048.60 CHF 68,000 WIS EXportGFz'Z‘r‘;rﬁsg Export Risk
GE01014 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 2,168,160.62 CHF 1,637,000 WSS E"p‘)”GRU'Z'r‘;nEteRS: Bxport Risk
GE00456 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 233,397.31 usb 233,000 BNP SWISS BANK CORP
GE01158 Empresa Nacional de Energia Eléctrica 297,720,000.00 usb 124,701,000 ICBC - CHINA
GE01185 Universidad Nacional Auténoma de Honduras (UNAH) 6,497,822.00 EUR 6,714,000  UNICREDIT BANK AUSTRIA AG

Total deuda Externa 348,776,428.53 163,691,000.00
Deuda Interna

GI00245 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 1,215,330,000.00 HNL 46,216,241 BCH

GI00256 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 5,334,748,000.00 HNL 135,416,442 BCH

Gl00258 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 2,450,000,000.00 HNL 9,316,794 Banco FICOHSA

GI00265 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 4,658,300,000.00 HNL 138,584,456 BCH

Gl00267 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 8,613,141,000.00 HNL 329,439,585 BCH

GI00282 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 1,150,000,000.00 HNL 43,731,889 BAC Credomatic

GI00283 Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) 925,000,000 HNL 35,175,650 Banco FICOHSA

MUCAy MARCA 624,180,249.00 HNL 8,492,736 BANHPROVI
Total Deuda Interna en Lempiras 24,970,699,249.00 746,373,792.87

Fuente SIGADE/DGCP
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Actualmente existen 15 operacionesgarantizadasde las cuales8 han sido endeudamiento

externoy 7 operacionesnternas

w Nuevasoperaciones Desde el ultimo informe presentado, existen una nueva operacion

garantizadagestafue otorgadaa la ENEEy aprobadaen el afio 2025, sin embargotodaviano

apareceregistradeen el SIGADE

w Operacionessarantizadague yavencieron seencuentra

GE00926 *

Empresa Nacional Portuaria (ENP)

23,891,661.00

EUR 05 de febrero de 2025

* Ultimo pago semestral de US$324,106.39 el 5 de febrero de 2025.

La Garantiaotorgadaa la Asociacionde MUCAy MARCAconformadapor 8 Fincas,se ejecuto6 por

incumplimientoen el repagode la deuday es una operaciéngarantizadgpagadapor SEFINAI tercer

trimestre del afio 2025el valor ejecutadode la garantiaasciendea L 739.88 millonesque representa

el 90%del monto total de operaciénacumuladaComose observaen la tabla#19.

Cabemencionarque lasoperacionegde garantiasrealizadagpor Hondurasno cuentancon alguntipo

de contragarantiaa excepcionde la garantiaotorgadaa MUCAyY MARCAque se utilizé para la

adquisiciénde terrenosen conflictos,donde el Estadatiene resguardode lasescrituraspublicasde las

tierrasadquiridas estipuladoen la Clausul&®, apartado3 del Contratode Administraciornde Garantia

Soberanay Fiduciaria,en donde se mencionael cederlastierras al Estado,a travesde BANHPROVI,

hastala cancelaciérde ladeuda

Tabla # 19
Pagos realizados Deuda MUCA Y MARCA
Gobierno Central / Fincas
Cifras en Lempiras
Al 30 de septiembre del 2025

ARo

Valor pagado por

SEFIN

Valor Pagado pot

Fincas

Valor de la Operacio,

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
Total

19,011,135.41
22,157,109.0&
29,908,110.77
65,980,756.0%
65,204,704.9&
72,065,717.18
71,795,652.3&
71,741,329.03
69,148,154.0C
85,774,062.03
88,872,127.58
78,229,324.93

739,888,183.29

25,771,682.3¢€
20,886,250.9¢
12,797,118.4C

2,325,590.71

3,066,986.77
64,847,629.23

44,782,817.71
43,043,360.04
42,705,229.17
65,980,756.05
65,204,704.98
72,065,717.13
74,121,243.09
71,741,329.03
69,148,154.0¢
85,774,062.03
88,872,127.53
81,296,311.70
723,439,500.82

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Crédito Publico

NOTAESstos datos seran los mismos los tres primero trimestres del afio, ya que se re
un solo pago al 30 de noviembre de cada afio
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CALIFICACION DE RIESGO PARA
INSTITUCIONES COA

Metodologia El punto de partida para este sistemade ratings interno es el actual esquemade
evaluaciorny autorizaciénde endeudamientoque llevaa cabola DireccionGeneralde CréditoPublico,
en baseal marcoque proveenel articulo71 dela LOPy lasNTSCP

Eneste sentido,setoman comoreferencialos limites normativosparapreservarla homogeneidadie
criterios por lo tanto, la maximacategoriade riesgoparaempresagublicastoma comolimite inferior
en suscriterios los que establecela normativa Asimismo,en el casode los municipios,se revisay
utiliza parte de la metodologiapara la CategorizaciérMunicipal, desarrolladapor la Secretariade
DerechodfHumanos,JusticiaGobernaciory Descentralizaciédel Gobiernode Honduras

Tabla #20

Criterios de Calificacion conforme a Escala de Riesgo
Metodologia de Garantias y Avales del Estado

Rango de Media Calificacion Final Escala de Riesgo
Ponderada
Del1l- 170 1 Alta Calidad de Crédito
Del70-25 2 Calidad Media
De2.51- 3.3 3 Créditos Especulativos
De3.31- 4.0 4 Riesgo Sustancial de "Default”

Fuente: Metodologias para valoracién

La calificacion o rating crediticio de la institucion beneficiariade la garantiadel Estadode
Honduras,elaboradopor la UCFes el elemento central del andlisisy de estimacién En este
sentido,serealizaun sistemade calificaciébnde riesgoo rating, contandoconunaescalabasadaen
5 estados,los estados1 a 4 son los estadostransitorios del proceso 1 esla escalade maxima
calificacioncrediticia (menor riesgorelativo de default, mientras que 4 es la escalade minima
calificacion para una institucion Publicao municipalidad performing El rating o estado 5 se

planteacomoun estadoabsorbenteo default

Loscriterios de rating utilizadostienen componentesde analisissegunseael tipo de institucion,

considerand@® grandessubconjuntos
- Riesgog-inancieroy Riesgosiel Negocioparalasempresagpublicasy BancosPublicos

- Riesgog-inancieroy Riesgod-iscaleparalos entesmunicipales

Tabla# 21
Rating de institucione&valadas
o 2025
Institucion Avaladal
o 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 ler. 2do. .
/Ao . . 3er Trimestrg
Trimestre | Trimestre
UNAH 2 2 3 3 3 2 2 2
BANHPROVI 2 2 3 2 2 2 2 2 2
ENEE 4 4 4 4 5 5 5 5 5
MUCAy MARCA| 5 5 5 5 5 5 5 5 5

Fuente: Elaboraci6 propia UCF / Metodologia para valoracion
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En la actualidadexisten4 institucionesque tienen préstamosgarantizadospor el Estadoa
travésde la Secretariade Finanzasgos de las cualespresentanun rating de calidadmedia, la
ENEEon unacalificacionde 5 riesgossustancialesle defaulty en el casodel MUCAy MARCA

enun estadode default

Conformea la metodologiaestablecida,en casode que una entidad que solicita un aval
presente atrasosen el pago de serviciosequivalentede, al menos, el 10% de sus pasivos
totales se consideraque el mismo esta en estadode default, otorgandoselea calificacion5

guereflejatal condiciéon

Cabesenalar,que MUCAy MARCA 0 cuentancon BalanceGeneralni Estadosde Resultados
de lasfincasque conformanla asociacionjo cualno permite el andlisisrigurosoy completa

Coninformaciénproporcionadgpor la DGCP

Porotra parte, al analisisse incorporan80 contratosde generaciénde energiaque al amparo
del Articulo4 del Decreto70-2007, contentivode la Leygeneralde promociéna la generacion
de energiaeléctricacon recursosrenovablestendran derechoa celebrarcon la Procuraduria
Generalde la Republicaun Acuerdode Apoyoparael Cumplimientodel Contratocon el Estado
Honduras Conla salvedadde que dicho acuerdono constituyeun aval o garantia,como lo

estableceel mismodecreto.

Elresultadodel analisisefectuadomediante el cual se evallala capacidadde cadauna de las
institucionesavaladagpara cumplir con susobligacionescrediticiasse muestraen la tabla # 22

derazonde endeudamientaque de maneraconcisase explicana continuacion

Tabla # 22
Razénde Endeudamiento
Umbral UNAH BANHPROV ENEE
Empresas de Riesgq Valor Valor Valor

cercadell del | Nota| del | Nota| del | Nota

Default | Ratio Ratio Ratio
Deuda LP/Ingresos Gestion >80% (642% 4 | 61% 3 |[151% 4
Deuda LP/Activos >50% | 16% 2 [ 7% 1 126% 4
Intereses/Ahorro Operacional| >20% | 2% 1 7% 1 |-106% 4

A. Enel casode la UNAHIos ingresosdependenen mayor medidade lastransferencias

gue realizael GobiernoCentralrepresentandauna alta dependenciade los ingresosde las

transferenciaggubernamentales la pocacapacidadpara generaringresospropiosque le

permita obtener niveles de rentabilidad aceptables dando como resultado la poca

capacidadfinanciera que esta tiene para hacer frente a sus obligacionescrediticias,

aumentando con esto el riesgo para el mismo Gobierno Central quien avala dichas

obligaciones
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PASIVOS CONTINGENTES EN
CONTRATOS LE

B. La ENEEcontinda en una posicidnfinancieraretadora lo que impactaen sus
indicadoresde rentabilidady liquidez,lo anterior, agravadopor los altos niveles
de endeudamientojo que ha derivadoen atrasosen el pagode su serviciode
deuda,llegandodicho atrasoa representarmasde un 11% (umbral max 10%)
de sus pasivostotales. Dado el escenariofinanciero actual de la ENEEy sus
perspectivasde alto riesgo, continua con una calificacionde 5 para el afio en
cursa

C. Enel casode las obligacionesfinancierascontraidapor MUCAY MARCA no
cuentan con Balance General ni Estadosde Resultadosde las fincas que
conformanla asociacién|o cualno permite el andlisisrigurosoy completa Con
informacion proporcionadapor la DGCPse le asignauna calificacionde 5,

reflejandoque esinsolvente

Cabesenalar,que no seincluyenindicadorespara el casode MUCAy MARCAdado que no
setienenestadodfinancierogparalasempresasasociadas

Losindicadoresde endeudamientopara la ENEEeflejan una nota 4, con nivelesaltos de
endeudamiento,indicando riesgossignificativosde default Cabesefalar,que la ENEEse
encuentraactualizanddos valoresde susactivos,lo que de algunamaneramejorarauno de

losratios

En el caso de BANHPROVEst4 reflejando altos niveles de endeudamiento,que se ven

reflejadosen un crecimientode losinteresespagados

En el casode la UNAH,que en términos generalestiene una calificacionmedia en este
indicador, presenta alguna debilidad en términos de la generaciénde ingresospropios,
demostrando poca autonomia financiera, lo que es evidente ya que la mayoriade los

ingresode la institucionsonel resultadode lastransferenciagubernamentales
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COMPONENTES E INDICADORES DI
RIESGO PARA EMPRESAS, BANCOS
PUBLICOS Y UNIVERSIDADES CON

Tabla # 23
Riesgo de Deuda
Umbral de UNAH BANHPROVI ENEE
Empresas Riesgo cercayalor del Nota | Valor dell | . [Valor del
del Default |  Ratio Ratio Ratio
Deuda Mon Ext/Deuda Total >70% 4% 1 25% 2 71% 4
r
Vtos K 1 afio/Deuda Total >60% 61% 4 12% 2 8% 1
r
Deuda Tasa Flotante/Deuda 0
% 1 Vi 1 19% 1
Total >60% 0% 0% %
Tabla # 24
Razén de Rentabilidad y liquidez
Umbral de UNAH BANHPROVI ENEE
Empresas Riesgo cercaly/alor del Nota | Valor dell [ Valor del[
del Default | Ratio Ratio Ratio
Margen Neto >500 10% 2 22% 1 -13% 4
Margen EBITDA >15% 10% 3 24% 3 5% 4
Efectivo y Cuentas/Deuda CH >500 43% 2 102% 1 101% 2
Activo Corriente/Deuda CP >0.75% 146% 1 | 5475% 1 428% 1

Seobservauna alta exposiciona riesgosde tipo de cambioen la ENEEon un 71%de su deuda
en monedaextranjerg asicomo en BANHPRO\Yue su ratio de deudaen monedaextranjera
mejoro a un 25% comparadocon el trimestre anterior esto debidoal pagode los prestamosque
estainstitucion a emitido. Por otra parte, BAHNPROWo refleja actualmenteun riesgoalto o

mediorespectoal riesgode tasade interés

Indicadoresasociados Rentabilidady Liquidez
El indicador de rentabilidad mide la gestion realizadapor la entidad con el fin de generar
rendimientos,mientrasque el de liquidezevaltanla capacidadjue tiene la entidad de saldarlos

pasivosque haadquiridoa corto plaza

Estosindicadoresmuestranla realidad de la ENEE¢on un bajo desempefioproducto del alto
nivelde pérdidasque la empresatiene, ademasde los problemasde liquidezque ello implica,ya
gue los activosmas liquidosde la empresason insuficientespara hacerfrente a los pagosde

corto plaza

Enel casode la UNAH subajarentabilidadesnaturalyaque no operacomounaempresa
Perspectivade ingresos

El componente asociadoa tendenciasde ingreso capturalo que ocurre con la capacidadde
generaciénde ingresosde la firmay sila firma se capitalizao descapitalizeen términosrealesal
analizarel comportamientoreal del patrimonioneto.

El ratio establecidapara estos indicadoresesta en funcién del desempefiode los ultimos 2

ejerciciosfiscales

Gobierno de la Republica,




PASIVO CONTINGENTE Y MAXIMA EXPO
DE EMPRESAS , E INSTITUCIONES

GARANTIZADAS.

Componentes y razones de EndeudamietgdEmpresas e Instituciones
con su Rating final.

40% 10% 15% 10% 5% 20% 100%
Componente 1 | Componente 2 | Componente 3 | Componente 4 | Componente 5 Componente 6
Institucion Rl=ge : o
Endeudamiento | Riesgo de Deudg Liquidez Rentabilidad Reg’ulle}tono/o B Rating Final
Andlisis de la Ingreso
Cartera Crediticig|
Banco Hondurefio par
la Produccion y la 167 175 1 2 4 2 2
Vivienda (BANHPRO
Universidad Nacional
Auténoma de 2 1.75 25 35 4 4 2
Honduras (UNAH)
Empre/sa N’aC|.onal de 4 25 1 4 1 3 5
Energia Eléctrica (EN
MUCA Y MARCA 5

Fuente: Elaboracién propia en base a médulo de Ratings.

Latabla #26 muestra el percentil 95 de la distribucion de perdidas,que representala pérdida

inesperadalmaximaexposicién))a que puede alcanzarun monto de USh 7,179.47 millones Que

representael 18.23%del PIB
Tabla # 26

Stock Total de Pasivos Contingentes
Por Avales y Garantias
Al lll Trimestre del 2025

Estadisticos Avales, o Contrato§ Total
Garantias| de Energig
Media (pasivo) 856 4,191 12.81%
Percentil 95 947 4,191 13.04%
Maxima Exposicién 1,301 5878.47 | 18.23%

Fuente: Metodologias para valoracién

Latabla#27 muestraque el pasivocontingentey la maximaexposiciorpor cadainstituciénavalada

y su monto en millones de ddélaresy como porcentajedel PIB e incluyendolos contratos de

suministrosde energiaeléctrica

Tabla # 27
Pasivos Contingentes y Maxima Exposicion
Por Institucion Avalada
Al lll Trimestre de 2025

L Pasivo Contingente Maxima Exposicion
No. Institucion Avalada
Monto USD % PIB Monto USD % PIB
0 0,
2 |Empresa Nacional de Energia Eléctrica (E \IEE§;3O'31 2.1% 1.237.84 3.1%
Banco Hondurefio para la Produccion y 0 0
3 |Vivienda (BANHPROVI) 513 0.0% 18.24 0.0%
Universidad Nacional Autonoma de HondU
21 .0% 7.04 .0%
4 |unam 3 0.0% 0 0.0%
17.37 .0% . 1%
5 [Empresa Asociativa MUCA 3 0.0% 38.30 0.1%
Subtotal de Avales y Garantias 856.02 2.2% 1,301.42 3.3%
4,190.52 10.6% 5,878.47 14.9%
6 |Contratos de Suministro de Energia Eléctriga

TOTAL 5,046.54 12.81% 7,179.88 18.23%

Fuente: Elaboracién propia en base a metodologia
PIB proyectado 2025 de USD39,392.60, tasa de cambio al cierre septiembre L26.2966
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Tabla # 28
Millones de Délares y en Porcentaje de PIB
Por Institucién Avalada
Al lll Trimestre de 2025

Stock TotalPC's ™2005 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030

J

Millones de Dolares 849.01] 642.40, 591.39 550.94] 625.61] 550.43

% PIB 2% 1% 1% 1% 1% 1%

Fuente: Elaboracidn propia en base a metodologia

En la tabla anterior se muestralos posiblesdesembolsospor afio para el stock total del Pasivo

ContingenteComoPorcentajedel PIB
Mitigaciones

Lasgarantiasemitidaspor el Estadojueganun papelimportante en lasoperacionesde crédito, pues
contribuyen a reducir los costos de transaccién Sin embargo, el uso excesivode la figura,
otorgamientode garantiaspodriagenerara futuro problemasfiscales Porlo anterior sedebentener

encuentalossiguientesaspectos

1. Elaborarun reglamentoparala emisionde garantiasdel Estado,donde se establezcaun formato,

montosavalados garantizadoy laformaen quela garantiase haceefectiva

2. Lapromocionde esquemadgie garantiadebeir acompafiadale politicaspublicasarticuladaspara

la promociénde determinadosectoreconémico
3. Estableceun techomaximode garantiasotorgadaspor el Estado

4. Esindispensablda exigenciade contragarantias las institucionesavaladasa fin de reducir los

nivelesde riesgocrediticioa los que seenfrentael Gobiernotrasla emisidnde garantia avales
Consideracionegadicionales

1. Almomentode realizarlasactividadegpara cuantificaciénde los pasivoscontingentespor Avales,
nos enfrentamosa inconsistenciaseferentesa la no aplicacionde buenaspracticasinternacionales
en la contabilidad de las instituciones avaladasy estados financieros sin ser auditados o con

abstencionde opinion por el auditor. Enesesentido, se requerirdque a nivel de los entesauditores

obliguena lasinstitucionespublicasaimplementarNormasinternacionalesle Contabilidad

2. Fortalecimientoen el usode herramientasde accesadirecto de informacionnecesarigparala UCF
como por ejemplo SAMIy SIGADELa UCFretrasa sus analisisdebido a la falta de accesoa las

herramientasde consulta,quele permitirianhaceranalisisespecificoy con mayoranticipacion

3. lgualmente, se requerira una nueva version de SIGADKjue contengacriterios de manejo de
pasivoscontingentes paraque la UCFhagalos registrosoportunosy no dependerde hojasde Excel

parallevarel control de estospasivos
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Elresultadodel andlisisefectuadosobreel aporte de las Empresag?ublicasa la economia
y el impactoque puedengenerarlos pasivoscontingentesderivadosde los riesgosfiscales
de lasempresagublicastiene que ver con sudesempefidinancieroalo largode los afios,
el crecimientode sudeuda,altastransferenciadinancieras asicomola materializaciérde

suspasivoscontingentescomo se explicaa continuacion

Gréfico # 15
Aporte de las empresas publicas a la economia en millones de lempiras
Periodos Ill Trimestre 2025 versus Il Trimestre 2025

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Cuenta Financiera, con crédito a la DGPM
PIB proyectado afio 2025 (L925,243.9 millones) y afio 2025 (L1,030,891.5 millones)

Lagréaficapresentala evolucionde lasprincipalescuentasfiscalesde lasEmpresa$Ublicas
acumuladasl Ill trimestre de 2025 evidenciandounatendenciadeficitariaen el Balance
GlobalNeto (BGN),que representa-0.46% del PIB,Losingresosalcanzarel 3.4% del PIB,
mientrasque el gastosesitiaen 3.9%y lainversidnreal en 0.15%

El BGNpresentaun incremento interanual significativadel 17% pasandode un déficit

fiscall4,0732 en el lll trimestre de 2024 a L4,764.3 Estedeterioro ocurre a pesarde los

esfuerzospor acercarseal equilibrio fiscal mediante la reducciondel gasto valorandolo

siguiente

a) Ingresos

Al lll trimestre de 2025 LoslIngresosTotal presentanaumento moderadacon respectoal

mismoperiodode 2024 lo que indicamayor capacidadie generaciénde recursosy por el

aumentoen transferenciagorrientesy de capital

b) Gastos

Enel mismoperiodo,el GastoTotalaumentoen 5.4%frente al lll trimestre de 2024, o que

representa un aumento mayor que el de los ingresosen 1.4 puntos porcentuales,
contribuyendoaumentarel déficit fiscal

Otrosindicadoregelevantes

c) InversidbnReal Seredujo en 1.9% pasandode L1,544.3 millonesa L1,514.2, lo que

puedelimitar proyectosestratégicosy crecimientoeconémico

d) Sueldosy Salarios Presentaronun incremento del 8.8% alcanzanda2,850.1 millones

frente a 12,6199 millonesen 2024, esto presionael gasto corriente, reduciendomargen

parainversiony equilibriofiscal
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Tabla # 29
Montos de Inversion de las Empresas Publicas
Periodos Il Trimestre afio 2024 y Il Trimestre afio 2025
Cifras en Millones de Lempiras y en Porcentaje del PIB

I TRMESTRE 2024 15273 0. 00f  0000% U 0 68  00007% 44 0.0005% G4[ 00005% 15443 0.1

mwesmens | wmsd omel ol ooomed sl ool ol ooml o oooml s oovom  oswd o
Fuente: Elaboracién propia en base a la Cuenta financiera elaborada por la DGPM.
Otras EPs incluyen: IHMA, BANASUPRO, FNH, HONDUCOR

Al 1l Trimestre de 2025 los montos de inversion asciendena L1,514.2 millones, lo que

representael 0.15%del PIB Lamayorinversiéncorrespondea la ENEE¢onun 0.14%del PIB en

segundolugar, la ENPcon 0.0003% seguidapor Otras Empresascon 0.00024 Finalmente,
SANAAy HONDUTEImuestran niveles muy bajos de inversion, que en conjunto totalizan el

0.0003%del PIB

La baja inversién generariesgosde desviacionesen la ejecucionpresupuestariatanto en el

gastocomo en los nivelesde inversion,alcanzandaa la fecha inicamenteel 22% de la senda
fiscalesperadaEncomparaciércon el mismoperiodode 2024, se observaunareduccionglobal
de 0.02% principalmenteen inversioncriticaen energiay puertos,lo que podriacomprometer
el crecimientoecondmicoy la calidadde los servicios Porotro lado, seregistranincrementosen

el gastode inversionen HONDUTEYK SANAA sin embargo, se requieren mayoresnivelesde

inversionsosteniblea escalaparagarantizada continuidady mejorade los servicios
Gréfico # 16
Activos de las Empresas Publicas

Periodos Ill Trimestre 2024 y Ill Trimestre 2025

Cifrac an Millonac da | amnirac

Cifras-en-Millones de- Lempiras

64,871.36
TOTAL | 100%
61,639.96

3,253.0

2,962.9
2,562.6

2,699.9
3,464.0

35766
7,356.9

6,903.3

OTRAS EPs | 5%
ENP | 4%
SANAA | 5%

HONDUTEL | 11%
48,234.8
45,497.4
I TRIM2025 Participacion de los activos 1l TRIMESTRE 2024

ENEE | 74%

Fuente: Elaboracién propia en base al Balance General
Otras EPs incluyen: IHMA, BANASUPRO, FNH, HONDUCOR

Los activos de las EmpresasPublicasal Il trimestre del afio 2025 asciendea un monto de
L64,871.36 millonesincrementandoseen 1.0%interanual Estoreflejaun bajo crecimientoen el
valortotal de losactivos Al evaluarlos activosde lasEmpresa$Ublicada ENEHEiene el 74%de
los mismos,cualquierproblemaen la ENEEmpactariasignificativamenteel total de activosdel

sectorpublico
A septiembrede 2025 el apoyo presupuestariodestinadoa las EmpresasPublicasalcanzo

L5,110.6 millones,correspondientea transferenciasorrientesy de capital Deltotal asignado,
la ENEEconcentré el 83.3% mientras que HONDUTELkecibi6 el 3.9% y SANAA8.7% En
comparaciorconel mismoperiodode 2024, seobservaun leveaumentode 2% yaqueenese
afio el monto ascendi6é a L5,022millones Las transferencias corrientes suman 14,1533
millones,principalmentedestinadasal pagode subsidiosy otras obligacionesorrientes Porsu

parte, las transferenciasde capital asciendena L957.3 millones, reflejando el esfuerzopor

mantenerla operatividady sostenibilidadde lasempresagpublicas
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Tabla #30
Transferencias Totales de la Administracion Central a la Empresas Publicas
Periodos: Il Trimestre afio 2024 y Ill Trimestre afio 2025
Cifras en millones de lempiras

) . Transferencias de

Transferencias Corrientes Capital Ingresos Totales Total Total Participacion

Empresas Publicas ) m Transferencias |Transferencias | Transferencias
Il Trimestre 2024 |11l Trimestre 2025 ”'T'Z'g";f"e Trimestre | 1l Trimestre 2024 |11l Trimestre 2025 2024 2025 2025
2025

IHMA 1240 0.0 0.0 0.0 179.5 98.7 1240 0.0 0.0%
FNH 5.9 6.5 0.7 0.0 16.24 204 6.5 6.5 0.1%
HONDUCOR 0.0 93.1 0.0 0.0 95.8 1239 0.0 93.1 18%
BANASUPRO 107.3 106.3 0.0 0.0 10313 8513 107.3 106.3 2.1%
ENEE 39196 3,500.9 3576 7573 30,4245 32,1131 42711 4,258.1 83.3%:
HONDUTEL 0.0 0.0 110.0 200.0 715.7 1264.9 110.0 200.0 3.9%
SANAA 397.0 446.5 0.0 0.0 483.2 5217 397.0 446.5 8.7%
Total 4553.8 4,153.3 468.2 957.3 33,006.4 349941 5,022.0 5,110.6 100%
Tasa de crecimient -9% 104% 6% 2%

Fuente: Elaboracion Propia con datos de la Plataforma SAP-BEFIN y Cuenta Financiera de la DGPM

El grafico N° 20, muestran la gran dependenciade las Transferenciascorrientes por las
Empresaddel SectorPublicoNo Financieropara obtener ingresos,ilustrando que el SANAA
dependemayormentede lastransferenciascorrientesde la AdministracionCentral,donde los
ingresosde la institucion a septiembre del afio 2025 provienen en 85.6% seguidamente
HONDUCORnuestra dependenciade las transferenciasen 75.1% luego se posicionael
FerrocarrilNacionalde Hondurassus ingresosdepende en 31.9% de las asighacionegjue
otorgala AdministracionCentral,Jademasse observanmportantesingresospor transferencias
corriente de 9.4% para BANASUPR® 10.4% para ENEEcon dependenciarelativa baja, pero
volumendominante, a la fechano se registrantransferenciaspara el IHMA globalmentela
dependenciade las transferenciasaumento 6.4% puntos con respectoal Il trimestre del afio

2025

Gréfico #17
Dependencia de las Transferencias Corrientes Presupuestarias
Periodos Il Trimestre 2024 y Il Trimestre 2025
Como porcentaje de los Ingresos

11.8%

Total 1-2025 112024
15.1%
9
SANAA b
100.0%
©y
HONDUTEL 0.0%
0.0%
10.9%
ENEE 14.2%
=7
BANASUPRO S0
10.4%
©y
HONDUCOR EE3lee
0.0%
=)
ENH 31.9%
36.0%
o
IHMA 0.0%
69.1%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Fuente: Elaboracion Propia con datos de la cuenta financiera de las Empresas Publicas elaborada por la
DGPM y Plataforma de BEEFIN.
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Tabla #31
Transferencias Totales de la Administracion Central a la Empresas Publicas
Periodos: Il Trimestre afio 2024 y Ill Trimestre afio 2025
Cifras en millones de lempiras

) . Transferencias de

Transferencias Corrientes Capital Ingresos Totales Total Total Participacion

Empresas Publicas ) m Transferencias |Transferencias | Transferencias
Il Trimestre 2024 |11l Trimestre 2025 ”'T'Z'g";f"e Trimestre | 1l Trimestre 2024 |11l Trimestre 2025 2024 2025 2025
2025

IHMA 1240 0.0 0.0 0.0 179.5 98.7 1240 0.0 0.0%
FNH 5.9 6.5 0.7 0.0 16.24 204 6.5 6.5 0.1%
HONDUCOR 0.0 93.1 0.0 0.0 95.8 1239 0.0 93.1 18%
BANASUPRO 107.3 106.3 0.0 0.0 10313 8513 107.3 106.3 2.1%
ENEE 39196 3,500.9 3576 7573 30,4245 32,1131 42711 4,258.1 83.3%:
HONDUTEL 0.0 0.0 110.0 200.0 715.7 1264.9 110.0 200.0 3.9%
SANAA 397.0 446.5 0.0 0.0 483.2 5217 397.0 446.5 8.7%
Total 4553.8 4,153.3 468.2 957.3 33,006.4 349941 5,022.0 5,110.6 100%
Tasa de crecimient -9% 104% 6% 2%

Fuente: Elaboracion Propia con datos de la Plataforma SAP-BEFIN y Cuenta Financiera de la DGPM

El grafico N° 18, muestran la gran dependenciade las Transferenciascorrientes por las
Empresaddel SectorPublicoNo Financieropara obtener ingresos,ilustrando que el SANAA
dependemayormentede lastransferenciascorrientesde la AdministracionCentral,donde los
ingresosde la institucion a septiembre del afio 2025 provienen en 85.6% seguidamente
HONDUCORnuestra dependenciade las transferenciasen 75.1% luego se posicionael
FerrocarrilNacionalde Hondurassus ingresosdepende en 31.9% de las asighacionegjue
otorgala AdministracionCentral,Jademasse observanmportantesingresospor transferencias
corriente de 9.4% para BANASUPR® 10.4% para ENEEcon dependenciarelativa baja, pero
volumendominante, a la fechano se registrantransferenciaspara el IHMA globalmentela
dependenciade las transferenciasaumento 6.4% puntos con respectoal Il trimestre del afio

2025

Gréfico #18
Dependencia de las Transferencias Corrientes Presupuestarias
Periodos Il Trimestre 2024 y Il Trimestre 2025
Como porcentaje de los Ingresos

11.8%

Total 1-2025 112024
15.1%
9
SANAA b
100.0%
©y
HONDUTEL 0.0%
0.0%
10.9%
ENEE 14.2%
=7
BANASUPRO S0
10.4%
©y
HONDUCOR EE3lee
0.0%
=)
ENH 31.9%
36.0%
o
IHMA 0.0%
69.1%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Fuente: Elaboracion Propia con datos de la cuenta financiera de las Empresas Publicas elaborada por la
DGPM y Plataforma de BEEFIN.
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