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1. Perspectiva Economica



Situacion Macroeconomica y Fiscal
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Crecimiento  — Remesas 29.4% Déficit Fiscal SPNF/PIB Pyl Saldo dela
Economico en 2025 en 2026 ¢ 2025 qlell PiB 0.7% 1.0% AC DBl Deuda
US$12,212.6 Millones 2025 2026 + Gasto Capital [igils)iTe:
Ingresos AC (LR GIES SPNF/PIB
Inflacién 4.98% 4.0% + 1.0% [l Tasa de o Presion Tributaria Gastos Totales 43.6%
¢ Interanual en 2025 en 2026 0 u Politica 375 % del PIB 2025

= Monetaria

PIB REAL (CRECIMIENTO ECONOMICO)

Politica Fiscal

La politica fiscal se proyecta como un pilar de estabilidad y confianza, orientado a sostener la inversion
publica en sectores estratégicos, garantizar transparencia en el manejo de recursos y crear condiciones
para atraer inversion privada. Disciplina fiscal y sostenibilidad, presupuesto como herramienta de
planificacion y desarrollo.

14.0 12.6

9.0

4.0

Reorientacion del Gasto
Se comenz6 en 2026 con la reorientacion de gastos presupuestarios no prioritarios, para crear espacio

fiscal para impulsar la inversion productiva, para contribuir a un mayor crecimiento econémico, de igual oo
forma a la generacion de empleo y atender a los sectores méas vulnerables. Se espera racionalizar el gasto
publico. s 9.0
yd L Py
Acuerdos Economicos INFLACION (INTERANUAL)
Honduras mantendra el Acuerdo Econémico con el FMI, y se espera alcanzar un nuevo acuerdo 9.80

10.00

para los proximos anos.

Perspectivas Macroeconémicas 5.2 - 1o
En cuanto a la economia, el pais enfrenta retos importantes como el desempleo, inseguridad y propone - ST 42 a0 aon .
impulsar la inversion estratégica en sectores clave como energia, salud e infraestructura. Su visién apunta 400 831

a crear condiciones de certidumbre politica y seguridad juridica, con el objetivo de atraer inversiéon y voo > I I I

dinamizar la actividad productiva. Ademas, plantea que el respeto al Estado de Derecho y la legalidad son .

pilares para garantizar estabilidad y confianza en la economia hondurena. 000 L mo1s  ao1s s01s a1y so1s suts 2030 sus1 s0ss suss
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(SPNF)
Detalle Observaciones

Reglal

Deficit SPNF (% del PIB) Se cumplio
Regla 2

Tasa de Crecimiento Anual del Se cumplié
Gasto Corriente de la AC (%)

Regla3

Nuevos atrasos de pagos de |la Se cumplid

AC mayores a 45 dias (% del PIB)
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Déficit de la Administracion Central (AC) y del Sector Publico No Financiero

2009 1010 1011 2012 1013 1014 1015 2016 2017 1018 019 020 01 2022 03 04 2025

O AL s SPNF

= 7

SECRETARIA DE
FINANZAS



* Kk &k ok ok

Calificaciones de Riesgo Pais

Moodys Standard & Poor’'s

B1/Estable

BB-Estable BE-/Negativa

B2iPositha
BB-MNegativa

B+/Paositiva

Las agencias calificadoras de riesgos Moody’s Investors Service y Standard & Poor’s, han mantenido
invariable por octavo ano consecutivo, la calificacion de Honduras, en virtud del cumplimiento en las metas
de déficit fiscal, a través de la puesta en vigencia de la Ley de Responsabilidad Fiscal, el acuerdo

alcanzado con el FMI.
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Indicador de Bonos de Mercados Emergentes EMBI al 15 de septiembre de 2025
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2. Situacion del Endeudamiento
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* k Kk Kk %
Saldo de la Deuda Publica de la Administracion Central (% PIB)

Cifras Preliminares
Al 31 de diciembre de 2025
en US$, millones

Relacién Deuda/PIB

60.1% 9
55.8% 53.5% 48.6% 47.9% 46.0%

43.5% 44.7% 47.2% 47.6% 48.4%

Detalle Deuda

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Deuda Externa
Deuda Interna

5,733.0 5,840.3 6,829.1 6,961.5 7,319.1 8,206.3 8,290.7 8,670.2 8,510.8 9,304.2 9,297.1
3,390.8 3,861.8 4,099.0 4,513.2 4,829.9 6,102.9 7,388.5 8,147.4 8,157.0 8,069.9 8,672.3

Total

9,123.8 9,702.1 10,928.1 11,474.7 12,149.0 14,309.1 15,679.2 16,817.6 16,667.8 17,374.1 17,969.4

60.0%

40.0%

20.0%

0.0%

40.0% 40.0% 42.0% 43.0% 44.0% I

Saldo de la Deuda Publica de la Sector Piablico No Financiero (% PIB)
Al 31 de diciembre de 2025
Cifras Preliminares
en US$, millones

54.2% 51.8% 50.1% 45.8% 45.0% 42.5%

Detalle Deuda

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Deuda Externa

Deuda Interna

Total

5,801.7 5,983.2 7,023.0 7,260.0 7,608.9 8,507.0 8,558.2 8,914.0 8,852.0 9,483.0 9,433.3
2,512.0 2,743.0 2,775.0 3,178.0 3,533.2 4,605.3 6,007.0 6,820.0 6,875.0 6,839.0 7,308.5
8,313.7 8,726.2 9,798.0 10,438.0 11,142.1 13,172.3 14,565.2 15,734.0 15,727.0 16,322.0 16,741.8

Nota: el saldo de deuda interna del SPNF no incluye la deuda flotante, deuda APP, deuda fideicomisos, ni intereses devengados.
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Indicadores Deuda AC al IV Trimestre de 2025, cifras preliminares

Deuda Externa

Por Tipo de Recursos Por Tipo de Acreedor Tasa Promedio Ponderada
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862.2
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2025

Perfil de Vencimientos de la Deuda Publica de la Administracion Central

2026

2027

del 01 de abril de 2025 al 31 de diciembre de 2039
En millones de US$

2028 2029 2030 2031

B Amortizaciones Deuda Externa

245.5

300.0

2032 2033 2034 2035

B Amortizaciones Deuda Interna

2036

2037

Vida Promedio Deuda Externa: 11.5 anos
Vida Promedio Deuda Interna: 7.3 anos
Vida Promedio Deuda Total: 9.3 anos

2038
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3. Ejecucion Plan de Financiamiento 2025



Techo de Contrataciones

Programas y Proyectos US$1,000.0 millones

* Kk Kk Kk %
Ejecucion Deuda Externa 2025, miiones de usp

Programa/Proyecto Monto Organismo
Gestion Resiliente para el Corredor Vial La 100.0 BM
Ceiba-Puerto Castilla 79.8 ICO-Espana
Prograr~na Bono Qafetalero en Apoyo a 10.0 CAF
Pequenos y Medianos Productores
Ampliacion, Rehabilitacion y Mejoramiento del
Corredor de Occidente CA-4, Tramo: 160.0 CAF

Chamelecén - Naco
TOTAL SUSCRITO 2025

349.8

Total 280.0

Techo de Desembolsos

Techo Programas y Proyectos L19,754.4 millones (US$749.0 millones)

Multilateral 277.2

BCIE 70.2
BID 121.6
CAF 0.5
FIDA 2.8
IDA 80 8
OPEC/OFID

Bilateral 21 5
1.C.O

JICA 16.3

KFW 0.7
Total il

Fuente: DGCP

Techo Apoyos Presupuestarios L14,812.0 millones (US$561.1 millones)

Multilateral 80.0
CAF 80.0
Bonos Soberanos 200.0

Bonos Soberanos
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Reapertura del Bono Tematico USD200 millones
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El 27 de septiembre de 2025 el Gobierno de Honduras realizé de forma exitosa la
reapertura por USD200 millones del Bono Soberano Tematico Verde, Social y Sostenible,
originalmente emitido el 27 de noviembre de 2024

CONDICIONES FINANCIERAS

Monto:
Cupon:
Rendimiento:
Plazo:
Vencimiento:

uSD200,000,000.00
8.625%

7.475%

10 afios

27 de noviembre de 2034

Informes
Bono
USD700.0
millones

INFORME DE COLOCACION,

ASOCIACION Y DESEMPENO
DE GASTOS ELEGIBLES

BONO SOSTENIBLE REPUBLICA DE HONDURAS

INFORME DE RESULTADOS E
IMPACTO

BONO SOSTENIBLE REPUBLICA DE HONDURAS

24.9% 229%  21.9%

25.00%
20.00%
0,
15.00% 9.4%
10.00%
5.00%
0.00%
Accesoa Acceso alos Acceso a Seguridad

servicios e servicios de educacion alimentaria
infraestructura salud
bésica

poblaciones apoyoa las
MIPYMES  naturales, uso

4.4%

30
' ' & =

Energia Agricultura  Adaptacién al
Renovable Sostenible cambio
climatico



Ejecucion Deuda Interna 2025

Cifras en millones de Lempiras

Deuda Interna contrada por la Administracion Central (SEFIN)

Detalle Colocado Pendiente

Titulo Valor (Bonos 2025) en Valor Nominal L.35,267.0 .80.2 L35,195.8

FMI-BCH Segunda, y Tercer Revision del
Acuerdo

L 9,241.4 - L9,241.4

Total Deuda Colocada por SEFIN L 44,508.4 L44,437.2

Fuente: DGCP
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Ejecucion Deuda Interna 2025

Colocacion de Valores Gubernamentales por Plazo, cifras en millones de Lempiras

.. . Valores Acumulados al 4T2025 en
Ultimo Rendimiento
Meta al 4T2025

Millones de Lempiras

Plazo de Colocacidn Tipo de Tasa

en Subasta Monto Porcentaje?
3 afios Fija 8.00% 9.10% 5% al 15% L1,906.40 5.4%
5 afios Fija 8.00% 10.75% 30% al 40% 16,486.30 18.4%
5 afios (USD) Fija 7.00% 7.75% 10% al 15% 11,592.00 4.5%
5 afos (BCH) . 9.75% 9.75% 13,906.50 11.1%
5.5 afios (BCH) Fija 10.65% 10.65% 10% al 15% 13,000.00 8.5%
7 afios Variable IPC +4.00% 10.75% 10% al 20% 13,240.00 9.2%
7 afios Fija 8.00% 11.35% 20% al 30% 16,082.40 17.2%
10 afios Fija 8.00% 12.35% 15% al 25% 16,234.70 17.6%
15 afios Fija 8.00% 12.55% 15% al 25% 12,747.50 7.8%
Total 100% 135,195.80 99.6%

Nota 1: Porcentaje aplicable sobre un monto total deseado a colocar de L35,267.0 mm segln lo aprobado en el Addéndum No.3 a la Politica de Endeudamiento Publico 2025-2028, mas L64.5 mm de Bonos

presupuestarios remanentes del 2024.

=
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4. Plan de Financiamiento 2026
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Lineamientos Estrategicos

La SEFIN, reafirma su compromiso de conducir un manejo del
endeudamiento publico prudente, bajo los siguientes lineamientos:

v" Atender las necesidades financieras optimizando la relacion
costo/riesgo.

v" Promover el desarrollo del mercado de capitales domeéstico.

v" Mitigar riesgos financieros y/o mejorar el perfil de vencimientos de la
cartera de la deuda publica.

v Promover clima de confianza.

SECRETARIA DE
FINANZAS
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Objetivos Especificos

RIESGO DE REFINANCIAMIENTO

e Procurar una vida promedio de deuda publica no menor a 8 afios
e Promover que la deuda interna no sea menor a 4 anos.

RIESGO CAMBIARIO

e Continuar con las politicas para mitigar el riesgo cambiario.

e Favorecer el endeudamiento en Lempiras en el mercado interno, pudiendo emitir bonos
indexados en moneda extranjera y pagaderos en moneda local y Délares en el mercado
externo.

LIQUIDEZ DE LA CURVA DE RENDIMIENTOS

e Dar mayor liquidez a cada punto de la curva de rendimientos buscando a su vez corregir
gradualmente la pendiente, en acorde a las practicas internacionales de los mercados de
capitales.

CONTINUAR MEJORANDO LA PROFUNDIDAD Y LIQUIDEZ DE LOS BONOS
DOMESTICOS

e Concentrar emisiones en pocas series (Cddigos ISIN) / instrumentos [
estandarizados “

e Buscar ampliar base de inversionistas
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Monto Maximo Autorizado, Bonos 2026

Presupuesto Anteproyecto

Cifras en Millones de Lempiras continuado Presupuesto
Art. 29 LOP 2026
Titulos de Deuda 27,599.6 30,985.1
Préstamos BCH-FMI 5,818.5 6,454.6

Articulo 368 (Constitucion de la Republica): La Ley Organica del Presupuesto
establecera lo concerniente a la preparacion, ejecucion y liquidacion del presupuesto.
Cuando al cierre de un ejercicio fiscal no se hubiere votado el Presupuesto para el nuevo
ejercicio, continuara en vigencia el correspondiente al periodo anterior.

Articulo 29.- Vigencia Continuada de los Presupuestos, Ley Organica de Presupuesto
(LOP), establece lo siguiente: Cuando al inicio del Ejercicio Fiscal estuviese pendiente de
aprobacion del presupuesto total del Estado, Continuara vigente el correspondiente al afo
anterior.
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En 2026 se regresara al esquema de un cupon diferenciado para cada plazo.

N
Se reduce el tema de descuentos, mitigando posibles déficits.

~
Las subastas permiten la formacion de precios

J

Con la finalidad de fomentar la formacién de precios, en el afo 2026, no se realizaran Subastas No
Competitivas

El monto a Subastar sera conforme a las necesidades estimadas por la Tesoreria General de la
Republica. SEFIN podra definir tasas de corte para vigilar una curva de rendimientos balanceada.

.'/‘
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Oferta de Titulos / Valores 2026

Bonos con Cupones Fijos: Segun siguiente detalle:

Plazo de Rangos estimados por
Instrumento ,, Moneda .
Colocacidn instrumento
Bonos con cupdn 3 anos Lempiras 5-15% 9.10%
Bonos con cupoén 5 anos Lempiras 25 -35% 10.60%
Bonos con cupon 7 anos Lempiras 20 -30% 11.30%
Bonos con cupdn 10 anos Lempiras 15-25% 12.00%
Bonos con cupdn 15 anos Lempiras 10 - 20% 12.20%

TOTAL 80% - 100%

Bonos con Cupones Variables/ Indexados a la Inflacién: EIl monto ofrecido con cupdn variable alcanzarda un maximo

de hasta el 20% del monto autorizado.

=
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CALENDARIO DE SUBASTAS PUBLICAS DE VALORES GUBERNAMENTALES, ANO 2026
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Calendario de Subastas 2026

. _Enero | Febrero t +2 :
Lu Ma | Mie | Jue [ Vie | Sab | Do Lu | Ma |Mie| Jue | Vie |Sab | Do Lu | Ma|Mie| Jue | Vie |Sab| Do Lu Sab | Do
1 2 3 4 1 1 =L 5
5 6 7 8 9 10 11 8 2 3 4 5 6 7 8 6 11 12
12 13 14 15 16 17 13 15 9 10 12 | 13 14 15 13 18 19
19 20 21 22 23 24 25 22 16 | 17 19 | 20 [ 21 | 22 20 25 | 26
26 27 28 29 30 31 23 | 24 20| 27 | 28 | 29 27
30 | 31
Mayot+4/ft+2 gostot+0/t+
Lu Ma | Mie | Jue | Vie | Sab | Do Do Lu | Ma|Mie| Jue| Vie | Sab| Do Lu | Ma [Mie | Jue | Vie | Sab | Do
1 2 3 7 1 2 3 — 5 1 2
4 5 7 8 9 10 14 6 7 9 10 11 12 3 4 5 6 7 8 9
11 | 12 14 | 15 | 16 | 17 21 13 | 14 16 | 17 | 18 | 19 10| 11 | T2 13| 14| 15 [ 16
18 19 21 22 23 24 28 20| 21 231 24 | 25 | 26 17 18 | 19 | 20| 21 | 22 | 23
25 26 27 28 29 30 31 271 28 | 29 | 30| 31 24 | 25 271 28 | 29 | 30
31
Septiembret+3/t+2 Noviembret+1/t+2

Lu Ma | Mie | Jue [ Vie | Sab | Do Do Lu | Ma|Mie| Jue | Vie |Sab| Do Lu | Ma [Mie | Jue | Vie | Sab | Do
1 2 3 4 5 =) 4 1 1 2 3 4 5 =)
7 8 10 11 12 13 11 2 3 4 5 6 7 8 7 8 9 10 11 | 12 13
14 | 15 17 | 18 | 19 | 20 18 9 [ 10 12| 13 [ 14| 15 14 |15 [16 [17 [ 18| 19| 20
21 22 24 25 26 27 25 16 | 17 19 | 20 | 21 | 22 21 | 22 | 23 | 24 | 25 | 26 | 27

28 29 30 23 | 24 20 | 27 | 28 | 29 281 29 | 30 | 31

30
Liquidacion
Dias en rojo representan feriados nacionales ) 5
SECRETARIA DE
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Calendario de Subastas Primer Trimestre 2026

Fecha de subasta 25/2/2026 11/3/2026 25/3/2026
Fecha de liquidacion 27/2/2026 12/3/2026 27/3/2026

Montos (MM de

L .
Inicial / empiras)

Reapertura
3 Ahos HNSEFI00364-9 Inicial

Instrumento Plazo ISIN

X 600 - 1,000

5 Anos HNSEFI00387-0 Inicial X
Bonos GDH 900-1,700

7 Aihos HNSEFI00392-0 Inicial 1,500 - 2,500

Tasa Fija

10 Afios HNSEFI00440-7 Inicial X X 1,700 - 2,600

X | X | X | X | X
pas

15 Afios HNSEFI00441-5 Inicial X X 1,700 - 2,200

Monto Total 6,400 - 10,000

SEFIN podra modificar la programacién de acuerdo con la ejecucién del Plan de Financiamiento, las necesidades de caja y el comportamiento de la demanda del mercado doméstico.

== ]
INVERSION PUBLICA = % BONOS DOMESTICOS o erta de Inver

= Plan Financiamiento 2025
= DEUDA PUBLICA Cifras en millones de Lempiras

Bonos Domésticos e - Wanta o Denado | porcentaje

endimicnto en
* tate | e | commienn | S | U
fel 2025' -
HNSEFIOD410-0°  3afios 12042020  8.00% 9.10% 11,906.4 5% - 15% 4%
ﬂ DEUDA PUBLICA EN CIFRAS Bonos Domésticos, Condiciones Financieras Disponibles al 30 de diciembre de 2025 HNSEFIOD386-2"  Safies 12062031  8.00% 10.75% 16,486.3°  30%-40% 18.4%
HNSEFIOD421-7  Safios 12062030  7.00% 775%  LLS920'  10%-15% as%
HNSEFIOD422-5  7afios 12092032  IPCH.00%  10.75% 13,2400 10%-20% 9.2%
HNSEFIOD415-9  7afios 12092032 8.00% 11.35% 160824 20%-30% 17.2%

INFORMES .

ﬂ— . Resultados de SUbaSta HNSEFI00416-7 10 afos 12092035 8.00% 12.35% 16,2547 9% - 25% 17.6%

HNSEFID0374-8  15afios  12-06-2040 8.00% 12.55% L2,747.5 15% - 25% 7.8%

E8 Calendario de Subasta TOTAL 128,289.3 80.1%
E POLITICAS Y ESTRATEGIAS a | 1282893 | 100% | s0.1% |
.
n
:

Bonos Indexados al Indice de Precios Interpolados e S8 y S o ol e

‘ 0 i Fedios

Grod ol 1514 HNSEFIOXM36-5 con un manto

5 afios) Actualizado al 30-12-2025




*Nuevo:

Mecanismo de Sondeo Previo para cada Subasta de Valores

Miércoles-Viernes

Llamadas a los
Inversionistas para
confirmar montos
y plazo de interés a
invertir

* Kk Kk ok Kk

Viernes-Lunes

Envio del Aviso de
Subasta de
Valores

Subasta de
Valores

iy, s
Gl gi»aﬂ"ﬂg
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5. Preguntas y Comentarios
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