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MMFMP 2027-2030

El Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo (MMFMP) 2027-2030 es la hoja de ruta que guia
las decisiones de politica econdmica y fiscal del pais. Ademas, constituye el punto de partida
para la elaboracién del Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la Republica 2027.

Este documento incorpora las principales inversiones y proyectos estratégicos orientados a
impulsar el crecimiento econémico, fortalecer la infraestructura, generar empleo y mejorar
la calidad de vida de la poblacién hondureiia.

Las proyecciones del MMFMP son consistentes con el Analisis de Sostenibilidad de la Deuda
(ASD) 2026-2046, la Politica de Endeudamiento Publico (PEP) y el Programa Monetario
2026—-2027 del Banco Central de Honduras (BCH), garantizando una planificacién fiscal
responsable y sostenible.

INTRODUCCION

El Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo (MMFMP) es el documento que guia la
planificacion del Presupuesto Nacional. En él, se establecen las proyecciones econdmicas y
fiscales del pais para los préximos afos, con el objetivo de garantizar un manejo
responsable de las finanzas publicas.

Este documento es elaborado de manera conjunta por la Secretaria de Finanzas (SEFIN) y
el Banco Central de Honduras (BCH), y es aprobado por el Presidente de la Republica en
Consejo de Ministros. Ademas, se actualiza periddicamente para responder a los cambios
de la economia nacional e internacional.



¢QUE ES EL MMFMP EN VERSION AMIGABLE?

Es una version sencilla y de facil comprension del Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo,
creada para que toda la ciudadania conozca cémo el Gobierno planifica el uso de los
recursos publicos y define sus metas fiscales.

Su propdsito es acercar la informacion econdmica a la poblacién, promoviendo Ia
transparencia y fortaleciendo la confianza en la gestidn de las finanzas publicas.

.QUE ES EL MMFMP?

Es una herramienta de planificacion que orienta las decisiones de politica fiscal y permite
proyectar el comportamiento de la economia y de las finanzas publicas en el mediano plazo.

¢PARA QUE SIRVE?

El MMFMP ayuda a que Honduras mantenga unas finanzas publicas sostenibles, planifique
el uso responsable de los recursos del Estado y fortalezca la confianza de los ciudadanos,
los inversionistas y los organismos internacionales.

¢QUIENES FORMAN EL COMITE INTERINSTITUCIONAL?

SECRETARIA DE FINANZAS (SEFIN). BANCO CENTRAL DE HONDURAS (BCH).
NOTA: Mediante Decreto Ejecutivo PCM-05-2022 en Articulo No.21, se suprimié la Secretaria de
Coordinacidn General de Gobierno (SCGG), por lo cual ya no existe dicha Secretaria. En ese sentido,

el Comité Interinstitucional para Elaboracién e Implementacion del MMFMP, solamente queda
conformado por la SEFIN y BCH.




CICLO DE ELABORACION DEL
MMFMP

O

Elaboracion y aprobacion
del MMFMP por el comité
interistitucional.

2,

Se remite a BCH a mas
tardar el 15 de abril.

Se publica en la pagina de
la SEFIN 2 dias después de
aprobarlo y también se
envia a La Gaceta.

El BCH remite opinién
técnica sobre dicho
MMFMP 10 dias
después.

El Presidente(a) en Consejo
de Ministros lo aprueba
antes del dltimo dia habil
de abril.



CALENDARIO DE ELABORACION
DEL MMFMP

Taller con los técnicos para la
elaboracion del MMFMP a partir
de febrero de 2026.

Se elabora el
MMFMP.

Se reuine el Comité para la
discusion y aprobacion del
MMFMP y se firma el Acta de
Aprobacion.

Se remite al BCH a mas
tardar el 15 de abril.

El BCH tiene 10 dias habiles para
enviar la Opinién Técnica sobre
dicho Marco Macro Fiscal a la
SEFIN.

SEFIN lo envia a
Presidencial.

El Presidente(a) en Consejo de
Ministros lo aprueba antes del
ultimo dia habil de abril.

Se publica en la pagina de SEFIN,
2 dias habiles después de ser
aprobado por el Presidente(a).

Se envia a La Gaceta para su
publicacion.




MARCO LEGAL DEL MMFMP

1. ¢CUAL ES EL MARCO LEGAL DEL MMFMP?
En cumplimiento a los articulos 3, 5, 8 y 10 de la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF), se

elabora este Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo (MMFMP) 2027-2030 y contempla el
cumplimiento de las Reglas de Responsabilidad Fiscal.

2. REGLAS DE RESPONSABILIDAD FISCAL

Las proyecciones que contempla el MMFMP cumplen con las Reglas de Responsabilidad
Fiscal.

3. CLAUSULA DE EXCEPCION

El articulo 4 de la LRF establece Reglas de Excepcién de la LRF y previa solicitud del Poder
Ejecutivo, el Congreso Nacional puede suspender, hasta por un maximo de dos afios, la
aplicacion de las reglas fiscales sefialadas en el articulo 3 de la LRF.



REGLAS DE RESPONSABILIDAD
FISCAL

Las reglas de Responsabilidad Fiscal aseguran que un Gobierno mantenga la disciplina fiscal,
promoviendo asi la estabilidad macroecondmica y la sostenibilidad de la deuda publica en
el mediano y largo plazo.

“Las reglas de Responsabilidad Fiscal aseguran que un Gobierno mantenga la disciplina
fiscal, que evite comportamientos errdticos de ejecucion discrecional del gasto”.

Déficit Fiscal del
balance global del
Sector Publico No
Financiero (SPNF)

Esta regla indica que el
Gobierno establece una
meta en la cual su
déficit  (ingresos -
gastos) no podra ser
superior al 1.0 % del
PIB de 2019 en
adelante.

Gasto Corriente
Nominal Primario de
la Administracion
Central (AC)

La meta establece que
el Gasto Corriente
Nominal Primario
(gasto operativo y de
funcionamiento
exceptuando intereses
de la deuda) no puede
ser mayor al
crecimiento real del PIB
de los ultimos diez afios
mas la inflacién del
siguiente ano.

Nuevos atrasos
de pago

Los nuevos atrasos de
pago a contratistas y
proveedores mayores a
45 dias no podran ser
en ningun caso superior
al 0.5% del PIB del pais.



¢QUE DEBE CONTENER UN
MMFMP?

DECLARACION DE PRINCIPIOS DE POLITICA FISCAL
1. Metas de Politica Fiscal para los proximos 4 afios.

2. Las previsiones para los proximos 4 afios de las principales variables
macroecondmicas.

PRINCIPALES VARIABLES MACROECONOMICAS:

e PIB, Inflacidn, Exportaciones e Importaciones de Bienes.

e Proyecciones de Ingresos y Gastos Fiscales del SPNF.

e Plan de Inversion Publica.

e Cuantificacion de Gastos Tributarios (Exoneraciones).

e Nivel de Endeudamiento Publico.

e Indicadores de Sostenibilidad de la Deuda.

e Evaluacién de Cumplimiento de las Metas Fiscales del afio anterior.
e Anexo de Riesgos Fiscales.

DECLARACION DE PRINCIPIOS DE
POLITICA FISCAL DEL MMFMP

¢CUALES SON LAS PRIORIDADES ECONOMICAS DEL
GOBIERNO?

Las acciones econdmicas del Gobierno se basan en el Plan Estratégico de Gobierno (PEG)
2026-2030, que establece las principales metas y proyectos para impulsar el desarrollo del
pais durante los proximos afios.

A través de este plan, se busca mejorar la infraestructura vial y productiva, generar mas
oportunidades de empleo y fortalecer los sectores que impulsan la economia nacional.
Asimismo, se promueve el acceso al crédito para que mas personas y empresas puedan
invertir, crecer y desarrollar sus actividades productivas. También se brinda apoyo a las



micro, pequeinas y medianas empresas (MIPYMES), asi como a los jovenes emprendedores
que contribuyen a la generacién de nuevas oportunidades econdmicas.

Para alcanzar estos objetivos, el Gobierno impulsa mejoras en areas fundamentales como
la educacioén, la salud, la seguridad ciudadana y los sistemas tributario y financiero. Estas
acciones estan orientadas a crear un entorno mas favorable para la inversion, la generacion
de empleo y el crecimiento econdmico sostenible.

El propdsito final es construir un pais con mayores oportunidades para todas las personas,
elevando su bienestar y promoviendo un desarrollo mas inclusivo y equitativo.

¢CUALES SON LOS PRINCIPIOS DE LA POLITICA FISCAL?

Para administrar de manera responsable los recursos publicos, el Gobierno orienta sus
decisiones bajo los siguientes principios:

e Mantener unas finanzas publicas sanas y sostenibles, procurando que los ingresos
y gastos del Estado se gestionen de forma equilibrada y responsable.

e Fortalecer la capacidad de recaudacion y supervision del Estado, mejorando los
mecanismos de control para asegurar el cumplimiento de las obligaciones
tributarias y el uso adecuado de los recursos publicos.

e Priorizar el gasto en las necesidades mas importantes de la poblacion, revisando y
reorganizando aquellos gastos que no sean esenciales para destinar mas recursos a
areas estratégicas para el desarrollo del pais.

e Promover la transparencia y la rendicion de cuentas, facilitando que la ciudadania
conozca como se administran los recursos publicos y cdmo se toman las decisiones
relacionadas con las finanzas del Estado.

e Impulsar una gestion mas eficiente del sector energético, promoviendo acciones
gue contribuyan a fortalecer la sostenibilidad financiera y operativa de la Empresa
Nacional de Energia Eléctrica (ENEE), con el fin de mejorar la calidad y continuidad
del servicio eléctrico para la poblacién.



METAS FISCALES 2026-2030

DEFICIT FISCAL DEL SPNF:

Durante 2026, el Gobierno continué implementando medidas orientadas a fortalecer la
sostenibilidad de las finanzas publicas. En este contexto, el presente Marco Macro Fiscal de
Mediano Plazo (MMFMP) establece como meta que el Déficit del Sector Publico No
Financiero (SPNF) sea equivalente al 1.0% del Producto Interno Bruto (PIB), retomando
gradualmente la senda de consolidacion fiscal en linea con los principios y disposiciones
establecidos en la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF). Este esfuerzo busca promover una
administracion responsable de los recursos publicos y preservar la estabilidad econdmica
del pais.

VARIACION DE GASTO CORRIENTE NOMINAL PRIMARIO DE
LA AC:

Para 2026, se establece que el aumento del Gasto Corriente Primario de la Administraciéon
Central no podra superar el 3.2% en términos nominales. Esta medida busca promover un
manejo responsable de los recursos publicos y contribuir al cumplimiento de los objetivos
de sostenibilidad fiscal del pals.

ATRASOS DE PAGOS:

Los nuevos atrasos de pago de la AC mayores a 45 dias, no podrd sobrepasar el 0.5% del PIB
en 2026.

PRINCIPALES VARIABLES MACROECONOMICAS

El Marco Macroecondmico 2026-2030: Se proyecta para este periodo un crecimiento
econémico promedio del PIB real de 3.8% y una inflacion interanual promedio de 4.41%.
(ver pdgina 62, cuadro No.34 del MMFMP 2027-2030).

PRONOSTICO MACROECONOMICO

Es importante conocer cuales son las expectativas o prondsticos de las principales variables
macroecondmicas que se consideran al momento de elaborar las proyecciones fiscales.
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SECTOR EXTERNO

Al momento de  estimar las  variables
macroeconémicas de Honduras, es importante
considerar el comportamiento de la economia

“El prondstico
Macroecondmico refleja las

mundial, ya que este influye directamente en el expectativas de crecimiento,
comercio internacional, los precios de los productos tipo de cambio e inflacion del
importados, las tasas de interés y las oportunidades pais, que influye en los

de inversion. ingresos y egresos del

) ) ) Gobierno”.
Para 2026, se prevé que la economia mundial crezca

alrededor de un 3.1%. Aunque las perspectivas
contindan siendo positivas, el crecimiento seria moderado debido a un contexto
internacional marcado por mayores niveles de incertidumbre geopolitica y financiera. No
obstante, economias como Estados Unidos, China e India seguirian contribuyendo
significativamente a la actividad econémica mundial.

En cuanto a la inflacidn, es decir, el aumento generalizado de los precios, se espera que
durante 2026 se observe una ligera presion al alza respecto a las proyecciones iniciales,
influenciada principalmente por el incremento en los precios internacionales de algunos
productos basicos y las tensiones geopoliticas. A pesar de ello, se prevé que muchos paises
continden aplicando politicas orientadas a mantener la estabilidad de precios y que la
inflacién retome una trayectoria descendente en el mediano plazo.

Es importante tener presente que la evolucién de estas variables dependera de diversos
factores, como el comportamiento de los precios de la energia y los alimentos, las
condiciones del comercio internacional y la efectividad de las medidas adoptadas por los
paises para preservar la estabilidad econdmica. Debido a su grado de apertura comercial,
Honduras puede verse afectada tanto por los riesgos como por las oportunidades que
surjan en el entorno econdmico global.




SECTOR NACIONAL

El marco Macroecondmico, que sirve de fundamento para las estimaciones de las
cantidades mdximas de recursos disponibles a asignar y los datos estadisticos que permiten
definir las prioridades de gasto, se determinan en forma global por las siguientes variables:

VARIABLES ECONOMICAS
ESTIMADAS PARA EL 2027

Crecimiento Reservas

Internacionales en
meses de importacion

3.0% a 4.0% 4.011.0% >5.0 meses

NOTA: Para mads detalle ver cuadro No.34 en la pdgina 62 del documento Marco
Macro Fiscal de Mediano Plazo (MMFM) 2027-2030
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PRINCIPALES VARIABLES
MACROECONOMICAS

DESCRIPCION 2026/ 2027%/

SECTOR REAL
Crecimiento del PIB Real 3.0% a 4.0% 3.0% a 4.0%
Inflacion Interanual 4.0%1.0 4.0%1.1

a/ Proyeccidn

METAS FISCALES DEL MMFMP PARA EL 2026-2030

SECTOR FISCAL

. SECTORFSSCAL |

Déficit Fiscal de la

Administracion Central -1.9 -2.0 -2.1 -2.1 -2.2 -2.2
(AC) como % del PIB

Déficit Fiscal del Sector

Publico No Financiero -0.7 -1.0 -1.0 -1.0 -1.0 -1.0
(SPNF) como % del PIB

Dieky AUBIEETEE [ A0 46]% 483% 472% 46.4% 45.8% 452%
como % del PIB

Fuente: BCH, SEFIN.
a/ Preliminar
b/ Proyeccién

NOTA: Para mads detalle ver cuadro No.34 en la pdgina 62 del documento Marco

Macro Fiscal de Mediano Plazo (MMFM) 2027-2030.
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PROYECCION DE INGRESOS

Proyeccion de Ingresos a Mediano Plazo 2026-2030: mantener una presion tributaria promedio
alrededor de 17.2% del PIB (ver pdgina No.67 del MMFMP 2027-2030).

PROYECCION DE INGRESOS DE MEDIANO PLAZO

Para continuar brindando servicios publicos de calidad y atender las necesidades de la poblacién, es
importante que el Estado mantenga los niveles de recaudacidon de impuestos alcanzados en los
ultimos afios. Al mismo tiempo, se busca preservar el orden y la responsabilidad en el manejo de las
finanzas publicas, conforme a lo establecido en la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF).

Las estimaciones de ingresos para el periodo 2027-2030 no consideran la creacién de nuevos
impuestos ni incrementos en las tasas actuales. Se prevé que las medidas implementadas para
fortalecer la recaudacién permitan que los ingresos tributarios representen, en promedio, el 17.3%
del PIB.

Nota: Para mds detalle ver pdgina No.67 del documento Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo
(MMFMP) 2027-2030.

PRESION TRIBUTARIA

PRESION TRIBUTARIA 2023-2030

12.0

180 17.6 17.6
17.0 17.1 17.2 17.3 17.3 17.3
17.0 N - — — - . ®
16.0
[22] 15.0
o
K}
o 14.0
X
132.0
12.0
.o
10.0
2023 2024 20257 2026 2027% 2028 2029 2030
Fuente: DPMF.
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Entre 2026 y 2030, se espera que la recaudacién de impuestos mantenga una tendencia favorable
y estable. Después de la reduccion registrada en 2025, cuando los ingresos tributarios representaron
el 17.0% de la economia del pais, se proyecta una recuperacion gradual. En 2026, estos ingresos
alcanzarian el 17.1% del PIB vy, a partir de 2027, se estima que se mantendran alrededor del 17.3%
del PIB hasta 2030. Esto refleja la expectativa de contar con una fuente de ingresos publicos mas
estable para financiar los bienes y servicios que demanda la poblacién (ver pdgina No.67 del
MMFMP 2027-2030).

Asimismo, los ingresos no tributarios se mantendran alrededor de 0.8% del PIB. Por su parte, las
donaciones externas incluyendo las correspondientes a Alivio de Deuda, se espera que se
mantengan en los niveles actuales, con un promedio de 0.3% del PIB para el periodo 2027-2030.

A continuacion, se muestra la proyeccion de los principales ingresos como porcentaje del PIB para el
periodo 2026-2030:

8.0 7.4 7.4 7.5 7.5 75

7.0
6.0
5.0
4.0
3.0

5.1 5.2 53 53 5.3

% PIB

1.9 1.9 19 19 1.9

2.0 w3 13 3 13 w3
1.0 s X ~ 0.5 "~ 05 o5 ~ 0.5

0.0 | || || | |
2026a/ 2027a/ 2028a/ 2029a/ 2030a/

B Impuesto Sobre Rentas Impuestos Sobre Ventas ~ mAporte Social y Vial Importaciones W Tasa de Seguridad Otros

Fuente:DPMF-SEFIN
a/Proyeccidn

Se espera que para el periodo 2027-2030, el Impuesto Sobre la Renta (ISR) genere ingresos
equivalentes, en promedio, al 5.3% del PIB, mientras que el Impuesto Sobre Ventas (ISV) aporte
alrededor del 7.5% del PIB. Por su parte, los impuestos aplicados a las importaciones y el aporte
social vial representarian aproximadamente el 0.9% y el 1.3% del PIB, respectivamente.

Para fortalecer las finanzas publicas, es importante evaluar de forma periddica los beneficios fiscales
y las exoneraciones vigentes, asi como implementar mejoras que permitan reducir la evasién de
impuestos. Esto ayudaria a contar con mayores recursos para atender las necesidades de la
poblacién y cumplir con las obligaciones del Estado, preservando la estabilidad financiera del pais
en los proximos afos.

Nota: Para mds detalle ver grdfico No.17 en la pdgina No.68 del documento Marco

Macro Fiscal de Mediano Plazo (MMFMP) 2027-2030.
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PROYECCION DE GASTOS

PROYECCION DE GASTOS A MEDIANO PLAZO

La meta de gasto programado para el periodo 2027-2030 reafirma el compromiso del Gobierno con
una gestidn responsable y transparente de las finanzas publicas. Esto implica cumplir con las metas
fiscales establecidas, incluyendo el control del crecimiento del Gasto Publico y el seguimiento de
otros indicadores definidos en el marco legal vigente.

El cumplimiento de estas metas permitira avanzar de forma gradual y sostenida hacia la senda de
cumplimiento de la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF), fortaleciendo la estabilidad econdmica y
contribuyendo a mantener unas finanzas publicas sanas y sostenibles en beneficio de las
generaciones presentes y futuras.

Entre el periodo 2027-2030, se espera que el gasto de la Administracién Central se mantenga estable
en comparacion con el tamaino de la economia del pais, pasando de representar el 20.6% del PIB en
2027 a 20.8% en 2030.

Los recursos publicos previstos para este periodo estardn orientados a atender las principales
prioridades de desarrollo del pais. Esto incluye impulsar la inversidén publica y privada, mejorar la
infraestructura vial y fortalecer el sector agroindustrial para aumentar la produccién y contribuir a
la seguridad alimentaria.

Ademads, se promoveran acciones para modernizar la industria, ampliar las oportunidades de
financiamiento y fomentar la creacién de empleos formales. De igual manera, se continuara
invirtiendo en salud y en educacién técnica y superior, con el objetivo de brindar mejores
oportunidades a la poblacidn y desarrollar las habilidades que demanda el mercado laboral,
contribuyendo asi al crecimiento econémico sostenible del pais.

CUENTA FINANCIERA DE LA ADMINISTRACION CENTRAL (AC) 2025-2030

MILLONES DE LEMPIRAS

CONCEPTO 2025 2026" 2028" 2029 2030"/

Ingresos Totales 193,969.9 199,431.8 214,411.5 234,884.6  253,660.2 272,893.6
Gastos Totales ) 213,547.6 221132.4  239,2969 261,887.2 283,022.3 305,733.3
C,
BALANCE GLOBAL DE LA AC -19,577.7  -21,700.6  -24,885.4  -27,002.6 29,3621  -32,839.7
% del PIB
Ingresos Totales 18.9 18.4 18.4 18.6 18.6 18.6
Gastos Totales o 20.8 20.4 20.6 20.8 20.8 20.8
BALANCE GLOBAL DE LA AC -1.9 -2.0 2.1 -2.1 22 -2.2
Fuente: DPMF - SEFIN a/ Preliminar b/ Proyeccion ¢/ Si es positivo (superavit), si es negativo (déficit)

Nota: Para mds detalle ver cuadro No.36 y 37 en las pdginas No.65 y 66 del

documento Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo (MMFMP) 2027-2030.
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BALANCE DEL SPNF 2025-2030

MILLONES DE LEMPIRAS

Ingresos Totales 298436.3 312,529.4 332,259.1 360,846.6 388,986.1 418,011.5
Gastos Totales y 305,179.5 323,411.6  343,809.7 373,191.7 402,087.9 432,801.7
C,
BALANCE GLOBAL DEL SPNF -6,743.1 -10,882.1 -11,550.5 -12,345.1 -13,101.8 -14,790.2
% del PIB
Ingresos Totales 29.0 28.8 28.5 28.6 28.6 28.5
Gastos Totales o 29.7 29.8 29.5 29.6 29.5 29.5
BALANCE GLOBAL DE LA AC -0.7 -1.0 -1.0 -1.0 -1.0 -1.0

Fuente: DPMF - SEFIN

a/ Preliminar

b/ Proyeccion

¢/ Si es positivo (superavit), si
es negativo (déficit)

Nota: Para mads detalle ver cuadro No.35 en la pdagina No.62 del documento Marco

Macro Fiscal de Mediano Plazo (MMFMP) 2027-2030.

.QUE ES DEFICIT FISCAL?

El Déficit Fiscal ocurre cuando el Gobierno gasta mas dinero del que recibe en un periodo
determinado, generalmente en un afo. Es decir, los ingresos que obtiene por impuestos, tasas y
otras fuentes no son suficientes para cubrir todos los gastos publicos, como salud, educacion,
infraestructura y seguridad.

ADMINISTRACION CENTRAL (AC)

Para 2027, se espera que los ingresos totales de la AC sean de L214,411.5 millones (18.4% del
PIB), en donde los ingresos tributarios (se refiere a los fondos recaudados por un gobierno a través
de la imposicidn de impuestos sobre los ingresos de individuos y empresas) representan el 93.2%
del total de los ingresos, siendo asi la principal fuente de ingresos para la AC.

Asimismo, se proyecta que los gastos totales sean de L239,296.9 millones (20.6% del PIB). En
cuanto a los gastos corrientes, se estima se ubiquen en L200,578.2 millones (17.2% del PIB), por
otra parte, el gasto de capital se espera se sitie en L38,718.7 (3.3% del PIB), el cual se compone de
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la siguiente manera: inversion directa con un monto de L20,912.7 millones (1.8% del PIB) y
transferencias de capital con L17,805.9 millones (1.5% del PIB). Dado lo anterior, se espera para
2027 que el balance global de la AC presente un déficit de L24,885.4 millones (2.1% del PIB).

Nota: Para mds detalle ver cuadro No.36 y 37 en las pdginas No.65 y 66 del

documento Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo (MMFMP) 2027-2030.

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF)

Para 2027, se proyecta que los ingresos totales del SPNF sean de L332,259.1 millones,
representado 28.5% del PIB. Estos recursos provendran de distintas fuentes. La mayor parte de los
ingresos, un 62.1%, se espera que provengan a través de los impuestos pagados por personas y
empresas (Ingresos Tributarios). Ademds, un 11.8% corresponderia a las contribuciones a la
prevision social; un 14.0% a los recursos generados por la prestacion de bienes y servicios publicos;
y el 12.1% restante a otras fuentes de ingreso. Estos fondos son fundamentales para que el Gobierno
pueda financiar obras, programas y servicios en beneficio de la poblacion.

En cuanto al gasto total del SPNF, se pronostica que sea de L343,809.7 millones (29.5% del PIB).
Asimismo, se estima que el gasto corriente sea de L295,002.4 millones (25.3% del PIB) y un gasto
de capital de L48,807.3 millones (4.2% del PIB). Aunado a lo anterior, se espera que el SPNF para
2027 presente un déficit en su balance global de L11,550.5 millones (1.0% del PIB).

Nota: Para mds detalle ver cuadro No.35 en la pdgina No.62 del documento Marco

Macro Fiscal de Mediano Plazo (MMFMP) 2027-2030.
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DEFICIT DE LA ADMINISTRACION CENTRAL (AC) Y
DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF)

(% DEL PIB)
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Fuente: DPMF - SEFIN
a/ Preliminar
b/ Proyeccion

Nota: Para mds detalle ver cuadro No.35 y 37 en las pdginas No.62 y 66 del documento

Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo (MMFMP) 2027-2030.

PERSPECTIVA DEL PROGRAMA DE
INVERSION PUBLICA (PIP)

PERSPECTIVA DEL PROGRAMA DE INVERSION PUBLICA
(PIP)

La Inversion Publica plurianual para el periodo (2026-2030) asciende a un monto proyectado de
L257,209.3 millones, de los cuales L134,172.7 millones (52.2%) corresponden a la

Administracién Central (AC), L14,055.7 millones a las instituciones desconcentradas, que equivale
al 5.5%, y los restantes L108,980.9 millones (42.4%) agrupan las municipalidades, institutos
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publicos de pensiones, empresas publicas no financieras y el resto de las instituciones
descentralizadas.

NIVEL SECTORIAL

Para el periodo 2026-2030, la inversion publica se enfocara principalmente en los siguientes
sectores: transporte y obras publicas (30.0%), carreteras (24.6%), energia (13.9%), salud (11.0%) y
aguay saneamiento (7.2%), mientras que el resto de los sectores recibira el 13.3%. Esta distribucién
de recursos permitira el desarrollo de nuevas politicas publicas alineadas con los ejes estratégicos
del Plan de Gobierno “Juntos vamos a construir la Honduras que todos queremos”.

FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION PUBLICA TOTAL

La Inversidn Publica para el periodo 2026-2030 se prevé sea financiada mediante fuentes nacionales
en un 78.8% (L202,634.6 millones), y fuentes externas en un 21.2% (L54,574.8 millones), de los
cuales 20.9% (L53,870.8 millones) seran provenientes de Crédito Externo y 0.3% (L704.0
millones) de Donaciones Externas, principalmente de organismos multilaterales como el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE),
Unidn Europea (UE), Banco Mundial (BM) y organismos bilaterales representados por Japdn, ltalia,
Corea, India, Alemania y el Gobierno de los EUA, entre otros gobiernos.

PROGRAMA DE INVERSION PUBLICA 2026-2030

MILLONES DE LEMPIRAS

NIVELES DE SPNF 2026 2028% 2029 2030

Administracion Central 17,074.6 332,259.1 360,846.6  388,986. 418,011.5
Instituciones Desconcentradas 2,785.0  343,809.7 3731917 402,087.9  432,801.7
Institutos de Pensidn 0.0 -1,550.5 -12,345.1 -13,101.8 -14,790.2
Instituto Hondurefio de Seguridad Social 144.0 332,259.1 360,846.6  388,986.] 418,011.5
Resto del SPNF 1,707.9  343,809.7 373,191.7 402,087.9  432,8017
Gobierno Locales 10,779.0 -11,550.5 -12,345.1 -13,101.8 -14,790.2
Empresas Pablicas NF 6,627.2 -11,550.5 -12,345.1 -13,101.8 -14,790.2

TOTAL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO m 44,7475 52,744.2 m 63.289.0

Fuente: DPMF, BCH elaborado por la DGIP
a/ Proyeccion




GASTO TRIBUTARIO

El concepto de “Gasto Tributario” puede entenderse como aquella recaudacion que el fisco deja de
percibir producto de la aplicaciéon de tratamientos tributarios preferenciales con el objetivo de
potenciar determinados sectores, actividades, regiones o agentes de la economia. El Gasto
Tributario también suele llamarse “Renuncias Tributarias”, refiriéndose al hecho de que por esa via
el fisco desiste, parcial o totalmente, de aplicar el régimen tributario impositivo general, atendiendo
a un objetivo superior de politica econémica o social. Estos mismos son también una herramienta
alternativa de intervencion estatal, que busca conseguir resultados similares a los que se podrian
obtener mediante el gasto publico directo.

La legislacion hondurefia contempla diversos beneficios con diferentes objetivos econdmicos, entre
los que se encuentran, la generacion de empleo, la promocién de sectores econdmicos
determinadosy la promocién de la inversidn extranjera directa. Sin embargo, un incentivo tributario
es un subsidio, que no se encuentra explicito en el presupuesto y se trata de un Gasto Publico que
figura deducido de los ingresos, ya que la recaudacidon real que contabiliza el sector publico es la
gue corresponde a los impuestos netos de subsidios.

La Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF) en su Articulo 5, establece la obligatoriedad de publicar el
Gasto Tributario y sus proyecciones de ingresos por vencimientos de regimenes especiales. En
cumplimiento a esta disposicidon se presenta una estimacion cuantitativa siguiendo criterios
metodoldgicos conocidos de tal forma que se obtenga una apreciacidn sobre la situacidn tributaria
de Honduras (ver pdgina 94, del documento MMFMP 2027-2030).

Para el afio 2025, el Gasto Tributario ascendié a L83,820.2 millones, equivalente al 8.2% del PIB.
Este incremento se explica principalmente por los ajustes y actualizaciones aplicados a la
metodologia de estimacidn, mediante los cuales se incorporaron nuevas lineas de Gasto Tributario,
de las cuales se destacan la exoneracidn de impuestos aduaneros para los regimenes especiales de
exportacion, la exoneracion del impuesto a las Ganancias de Capital, Impuesto Sobre Ventas e
Impuesto Sobre la Renta y conexos. Esta adecuaciéon metodoldgica dio como resultado el cierre de
los montos de las exenciones y exoneraciones fiscales para los afios 2025-2030.

Nota: Para mds detalle ver en las pdginas 94 y 95 del documento Marco Macro

Fiscal de Mediano Plazo (MMFMP) 2027- 2030.
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ESTIMACION DEL GASTO TRIBUTARIO 2025-2029

MILLONES DE LEMPIRAS

A
DETALLE 2026% 2027 % 2028 2029%/ 2030

Gasto Tributario 90,609.7 97,949.0 1058829  114,459.4  123,730.6
Gasto Tributario como % del PIB 8.4% 8.4% 8.4% 8.4% 8.4%

Fuente: DGPT-SEFIN
a/ Proyeccién

Nota: Para mads detalle ver cuadro No.48 en la pdgina 95 del documento Marco Macro
Fiscal de Mediano Plazo (MMFMP) 2027-2030.

DEUDA PUBLICA

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO DE LA ADMINISTRACION CENTRAL (% DEL PIB)

SALDO DEUDA PUBLICA® 2026 2027 2028 % 2029%/ 2030

% del PIB 48.3% 47.2% 46.4% 45.8% 45.2%

Fuente: SEFIN
a/ Proyeccién

b/ valor Nominal
Nota: Para ver mas detalle ver grafico N°.19 en la pagina 70 del MMFMP 2027-2030
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La Deuda Publica total de la AC para 2026 se espera un monto de US$19,476.1 millones (48.3%
del PIB), de los cuales US$10,464.1 millones corresponden a Deuda Publica Externay US$9,012.1
millones a Deuda Publica Interna. Asimismo, se espera mantener niveles prudentes de
endeudamiento publico.

7

Durante 2025, el Gobierno de Honduras mantuvo su calificacidon soberana de “Perspectiva Estable
reflejando el compromiso del Gobierno con la estabilidad macroecondmica y fiscal. Las calificadoras
de riesgo afirmaron la calificacién crediticia soberana del pais para 2025, Moody’s afirmd la
calificacion soberana del pais en B1 con perspectiva estable, mientras que Standard & Poor’s
mantuvo la calificacion en BB-, igualmente con perspectiva estable. (Para mds detalle ver pdgina
No.27 del MMFMP 2027-2030).

SEGUIMIENTO AL CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS MACRO FISCALES 2025

DETALLE META 2025" CIERRE 2025 | OBSERVACIONES

REGLA 1
Déficit SPNF (% del PIB) 2.5% 0.7% SE CUMPLIO

REGLA 2
Tasa de Crecimiento Anual del Gasto Corriente 14.4% 10.3% SE CUMPLIO
de la AC (%)

REGLA 3
Nuevos atrasos de pagos de |la AC mayores a 45 0.5% 0.5% SE CUMPLIO
dias (% del PIB)

Fuente: DPMF - SEFIN

a/ En linea con la Clausula de Excepcion Decreto N° 04-2025, la meta de déficit del SPNF es 3.4% del PIB
b/ Preliminar

c/ Se refiere al Gasto Corriente Nominal Primario como lo establece el Reglamento de la LRF.

Nota: Para mds detalle ver de la pdgina 96 y 97 del documento Marco Macro Fiscal

de Mediano Plazo (MMFMP) 2027-2030.
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RIESGOS EN LOS SUPUESTOS
MACROECONOMICOS

RIESGOS FISCALES

Asi como en la vida, existen algunas situaciones que no se pueden anticipar, lo mismo se da dentro
de la formulacién del presupuesto y se le conoce como riesgos fiscales. Estas circunstancias o
eventualidades conducen a la posibilidad de que no se cumplan las proyecciones de ingresos fiscales
y la ejecucién de Gastos Publicos. Por ejemplo, que no se recaude lo programado o que se gaste
dinero para atender casos de emergencia, demandas judiciales y otros eventos que implican realizar
Gasto Publico bajo la responsabilidad del Gobierno. Es por ello, que el Gobierno a cargo debe
considerar esta probabilidad al momento de formular el presupuesto publico y establecer medidas
que hagan frente a los posibles riesgos.

“Los Riesgos Fiscales provienen de obligaciones generadas como
consecuencia, como cierto grado de incertidumbre, de un suceso

futuro, y que no estd contemplado en el presupuesto de la nacion.”

Para atender lo anterior, la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF) establece identificar, valorar y
evaluar los riesgos fiscales:

FUENTES DE RIESGO FISCAL

1. Riesgo de las garantias otorgadas por el Estado en respaldo de operaciones de
Crédito Publico contratadas por entidades del sector publico.

2. Riesgos por demandas judiciales promovidas contra el Estado.
3. Riesgos por desastres naturales y cambio climatico.

4., Riesgos de las empresas publicas (ENEE, HONDUTEL, SANAA, ENP, HONDUCOR,
BANASUPRO e IHMA) por déficits en sus finanzas.

5. Riesgos por tensiones geopoliticas.
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CONCLUSION

El Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo (MMFMP) 2027-2030 presenta una trayectoria fiscal
orientada a fortalecer la sostenibilidad de las finanzas publicas y avanzar gradualmente hacia el
cumplimiento de la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF). Este proceso permitird consolidar una
gestién responsable de los recursos del Estado, preservar la estabilidad macroecondmica vy
mantener niveles prudentes de endeudamiento publico en el mediano plazo.

Las proyecciones incluidas en este Marco son consistentes con los objetivos de la politica econdmica
y con las reglas fiscales vigentes, proporcionando una base sélida para la toma de decisiones y la
planificacién financiera del sector publico. Asimismo, constituyen una herramienta clave para
orientar el proceso de formulacidon presupuestaria, garantizando que la asignacidon de recursos
responda a las capacidades reales de financiamiento del pais.

De igual manera, el MMFMP incorpora las prioridades establecidas en el Plan Estratégico de
Gobierno 2026-2030, reflejando el compromiso de impulsar el crecimiento econémico sostenible,
fortalecer la Inversion Publica y privada, mejorar la infraestructura, promover la productividad y
generar mayores oportunidades de empleo para la poblacion hondurefia.

Finalmente, este instrumento reafirma la importancia de mantener un equilibrio entre la atencion
de las necesidades sociales y el manejo responsable de las finanzas publicas, asegurando que las
decisiones adoptadas en el presente contribuyan al bienestar de la poblacidn y a la construccién de
un futuro mas prdéspero y sostenible para Honduras.
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GLOSARIO

Administracion Central:

Estd integrada por las instituciones del Poder Ejecutivo
que incluye Secretarias de Estado y entes
desconcentrados, por los poderes Legislativo, Judicial
y los Organos Constitucionales.

Administracion Descentralizada:

Comprende las Instituciones Auténomas, las
Instituciones de Prevision Social, las Universidades
Nacionales, las Empresas Publicas no Financieras y las
Instituciones Publicas Financieras, asi como los
Gobiernos Locales. Con la caracteristica que estas
entidades tienen la capacidad de generar sus propios
ingresos.

Ciclo de elaboracion del MMFMP:

Comprende un proceso continuo, dindmico y flexible
mediante el cual se programa, ejecuta, controla y
evalua la actividad financiera del Sector Publico. Se
divide en cinco etapas; formulacion, aprobacion,
ejecucion, seqguimiento y publicacion.

Clasificacion Econdmica:

Permite clasificar el Gasto Publico en Gasto Corriente
o de Capital. El Gasto Corriente es aquel que no
aumenta los activos del Gobierno como ser los sueldos
de los servidores publicos, recursos materiales y
servicios, entre otros. El Gasto de Capital incrementa
la capacidad productiva, asi como la inversion fisica
directa (bienes muebles e inmuebles, obra publica) y la
inversion financiera.

Balance Fiscal:

Se identifica con la diferencia entre los ingresos y
gastos totales. Si esta diferencia es positiva (es decir,
ingresos > gastos) se denomina superdvit, y si es
negativa (ingresos < gastos) déficit; en situaciones de
déficit la diferencia se cubre con préstamos y
colocacion de titulos y valores.

Deuda Publica:

Compromisos financieros de cardcter reembolsable
contraidos o asumidos por el Estado a través de las
instituciones, en virtud de operaciones de Crédito
Publico. (Art. No.65 de la Ley Orgdnica de
Presupuesto).

Donaciones:

Las donaciones son transferencias que las
instituciones de gobierno reciben de otras unidades de
gobierno residentes o no residentes en el pais, o de
organismos internacionales.
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Exoneraciones, Exenciones, Dispensas y
Franquicias Tributarias:

Es la anulacion parcial o total del pago de los
impuestos nacionales o aduaneros que tienen por
objetivo incentivar determinadas politicas publicas. Se
otorgan principalmente a personas juridicas
(empresas nacionales y extranjeras, ONG’s, iglesias,
entre otras) para actividades productivas y/o del
consumo de bienes y servicios determinados por una
autoridad.

Fideicomiso:

Contratos juridicos por medio de los cuales la
administracion publica entrega a un fiduciario
(instituciones financieras o bancos) la titularidad de
activos para que esta los administre en beneficio de un
tercero, o limitado a ciertos objetivos ya definidos.

Gasto Publico:

El Gasto es una disminucion del patrimonio neto como
resultado de una transaccion; entiéndase por esta la
salida de recursos financieros, ejecutados por una
institucion publica.

Gasto Social:

Es un subconjunto del Gasto Publico que agrupa
determinados recursos que el Estado destina
directamente para atender el desarrollo y el bienestar
de la poblacidn, reducir la pobreza, elevar el nivel de
vida y mejorar el desarrollo humano, por medio de la
prestacion de servicios publicos como educacion,
salud, vivienda, proteccion social y del medio
ambiente, obras publicas como carreteras, puentes, y
servicios bdsicos como agua.

Gasto Tributario:

Son los ingresos que el Estado deja de percibir al
otorgar exoneraciones, exenciones, dispensas y
franquicias tributarias, que benefician de manera
particular en algunos contribuyentes, actividades o
sectores.

Inflacién: Es un proceso caracterizado por el alza continua y
generalizado de los precios de los bienes y servicios
que se comercializan en una economia durante un
periodo especifico.

Ingresos: El ingreso es un aumento del patrimonio neto como

resultado de una transaccion. Se obtiene a través del
cobro de impuestos, venta de bienes y servicios y
otros.

Inversion Publica:

Toda erogacion de recursos de origen publico que
tiene como propdsito aumentar la capacidad para
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producir bienes o servicios destinados a satisfacer las
necesidades de la poblacidn, a mejorar su calidad de
vida y a incrementar la productividad nacional.

Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF):

Es la normativa aprobada mediante Decreto
Legislativo No.25- 2016 que establece niveles
mdximos permitidos de Déficit Fiscal, Gasto Corriente
y atrasos de pago con el objeto de garantizar una
consolidacion fiscal, sostenibilidad de la deuda y
reduccion de la pobreza con responsabilidad,
prudencia y transparencia fiscal.

Marco Macroecondmico:

Contiene las proyecciones de las variables
macroeconomicas de los sectores real, monetario,
externo y fiscal, de tal forma que se contribuye a la
predictibilidad y certidumbre de las apuestas de
desarrollo, estableciendo una senda financiera y fiscal
sostenible.

Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo:

Herramienta de proyecciones y metas integrales que
cubren las ingresos, gastos y financiamiento
agregados, asi como otras variables
macroecondémicas relacionadas con su construccion
como el Producto Interno Bruto (PIB), la inflacién y la
Deuda Publica, entre las mds importantes.

Politica Fiscal:

Es la gestion, nivel y composicion de los gastos e
ingresos del gobierno general y del sector publico —y
la acumulacion relacionada de activos y pasivos del
gobierno— para alcanzar metas como la
estabilizacion de la economia, la reasignacion de
recursos y la redistribucion del ingreso.

Producto Interno Bruto (PIB):

Es el valor total de los bienes y de los servicios
producidos por un pais durante un afio. Los cambios
en el PIB de un afio al otro reflejan el comportamiento
creciente o decreciente de la economia de una nacion.

Programa Monetario:

Es el instrumento de orientacion y divulgacion de las
medidas de politica monetaria, crediticia y cambiaria
del Banco Central con un horizonte de mediano plazo,
con el propdsito de cumplir con los objetivos de la
politica econémica.

Sector Publico:

El Sector Publico incluye a todas instituciones
controladas directa o indirectamente por unidades del
gobierno residentes; es decir, todas las unidades del
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sector del gobierno general mds las empresas publicas
e instituciones financieras.

Servicio de la Deuda:

Corresponde a los fondos destinados por el Gobierno
para el pago del capital, los intereses y comisiones de
los préstamos adquiridos.
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