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HONDURAS: Deuda Publica de la
Administracion Central — II Trimestre 2026

O1 INTRODUCCION

Al segundo trimestre de 2026 la deuda publica de la Administraciéon Central de
Honduras registr6 un incremento de 0.7 puntos porcentuales en la relaciéon a la
deuda/PIB respecto al primer trimestre de 2026, al pasar de 45.4% a 46.0%. Al
segundo trimestre de 2026 la deuda publica de la Administracion Central de
Honduras registré un incremento de 0.7 puntos porcentuales en la relacion a la
deuda/PIB respecto al primer trimestre de 2026, al pasar de 45.4% a 46.0%.

Al segundo trimestre del ano 2026, el saldo total de la deuda publica de la
Administracion Central alcanzé US$18,719.5 millones. Se reportaron desembolsos
externos acumulados por un total de US$337.0 millones, de los cuales US$315.3
millones estdn orientados a apoyo presupuestario y US$21.7 millones estan
vinculados a programas y proyectos. Estos recursos se orientaron al fortalecimiento
de sectores estratégicos como ser el Sector Agropecuario, Energia, Salud, Educacion
y Obras Publicas, los cuales resultan esenciales para la mejora de las condiciones de
vida de las poblaciones mas vulnerables.

Durante el primer semestre del afio 2026 se realizaron contrataciones acumuladas
por un monto de US$280.0 millones, con el objetivo de financiar los programas
“Hacia una Educacion mas Inclusiva: Transformando la Escuela Rural”,
“Financiamiento Suplementario para el Primer Financiamiento de Politicas de
Desarrollo sobre Transparencia y Sostenibilidad Fiscal y Climatica” y “Programa de
Fortalecimiento Fiscal para el Crecimiento Inclusivo”.

En cumplimiento con la politica de cero atrasos, se registraron pagos acumulados
por concepto de servicio de deuda externa e interna por un monto de US$862.7
millones, equivalentes a L.23,050.1 millones. En consecuencia, y en el marco de las
atribuciones conferidas a la Direccion General de Crédito Publico, se presenta el
Informe sobre la Situacion y Evolucion de la Deuda Publica, correspondiente al
periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2026.
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O 2 EVOLUCION DE LA DEUDA
PUBLICA

Deuda Puablica de la Administraciéon Central como Porcentaje del PIB — junio
2026

Al cierre de junio de 2026, el saldo de la deuda publica total se ubico en US$18,719.1
millones, la deuda externa alcanz6 US$9,423.9 millones, representando el 50.3%
del total, mientras que la deuda interna se situé en US$9,295.6 millones,
equivalente al 49.7%. Esta composicion refleja una ligera predominancia del
financiamiento externo dentro del portafolio total.

En términos de sostenibilidad, la relacion deuda/PIB se ubicé en 46.0%, la deuda
externa/PIB represent6 23.2%, en tanto que la deuda interna/PIB alcanz6 22.9%, lo
que indica una contribucién relativamente equilibrada de ambos componentes al
nivel de endeudamiento respecto a la actividad econémica.

Por su parte, el Producto Interno Bruto (PIB)! nominal se estim6é en US$40,654.1
millones, evidenciando crecimiento econémico interanual. Finalmente, el tipo de
cambio se ubico en L26.7 por US$1.

Tabla No. 1 — Comportamiento de la Deuda Ptublica de la Administracién Central
(junio 2024—2026 en US$ millones)

Deuda Pablica Total (US$ millones) 16,486.3 17,163.5 18,719.5
Deuda Externa 8,324.8 8,996.2 9,423.9
Deuda Interna 8,161.5 8,167.3 9,295.6
% Total 100.0% 100.0% 100.0%
Deuda Externa 50.5% 52.4% 50.3%
Deuda Interna 49.5% 47.6% 49.7%
Deuda / PIB (%) 44.5% 43.3% 46.0%
Deuda Externa / PIB 22.5% 22.7% 23.2%
Deuda Interna / PIB 22.0% 20.6% 22.9%
Producto Interno Bruto PIB, US$ millones 37,065.3 39,669.0 40,654.1
Tipode Cambio Promdio Lempiras por 1 US$ 24.7 25.9 26.7

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

1 Fuente Producto Interno Bruto (PIB) y Tipo de Cambio: Banco Central de Honduras (BCH)
DIRECCION GENERAL DE CREDITO PUBLICO | SEFIN — HONDURAS
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Grafico No. 1 — Comportamiento de la Deuda Puablica de la Administracion
Central (junio 2024—2026 en US$ millones)
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Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

El 67% del total de las obligaciones de deuda publica de la Administraciéon Central,
equivalente a US$12,632.3 millones, estd denominado a tasa de interés fija,
mientras que el 33% restante (US$6,087.2 millones) corresponde a obligaciones a
tasa de interés variable. Esta composicion refleja un nivel medio de exposicion al
riesgo por variaciones en las tasas de interés (Ver Tabla No.2).

Tabla No. 2 — Comportamiento de la Deuda Publica de la Administraciéon Central
por Categoria de Interés (junio 2024—2026 en US$ millones)

| Concepto | jun-24 | % |jun-25 | % |jun-26| % |

Tipo de Tasa de Interés (US$ millones) 16,486.3 100.0% 17,163.5 100.0% 18,719.5 100.0%
Tasa Fija 10,294.8 62.4% 10,966.0 63.9% 12,632.3 67.5%
Deuda Externa 4,722.5 28.6% 5,173.1 30.1% 5,764.8 30.8%
Deuda Interna 5,572.3  33.8% 5,792.9 33.8% 6,867.5 36.7%
Tasa Variable 6,191.5 37.6%  6,197.5 36.1% 6,087.2 32.5%
Deuda Externa 3,602.3 21.9% 3,823.1 22.3% 3,659.1 19.5%
Deuda Interna 2,589.2 15.7% 2,374.4 13.8%  2,428.1 13.0%

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

Por su parte, la composicion de la deuda publica de la Administraciéon Central por
tipo de moneda muestra que el 61% del saldo total (US$11,471.9 millones), se
encuentra denominado en moneda extranjera, mientras que el 39% restante
(US$7,247.6 millones), corresponde a obligaciones en moneda nacional (véase
Tabla No. 3). Esta estructura implica una mayor exposiciéon al riesgo cambiario,
particularmente ante fluctuaciones del tipo de cambio.

DIRECCION GENERAL DE CREDITO PUBLICO | SEFIN — HONDURAS
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Tabla No. 3 — Comportamiento de la Deuda Publica de la Administracion
Central por Moneda de Contratacion (junio 2024—2026 en US$ millones)

| Concepto | jun-24 | % [jun-25 | % |jun-26 | % |
Moneda de Contratacion (US$ millones) 16,486.3 100.0% 17,163.5 100.0% 18,719.5 100.0%
Moneda Nacional 6,282.1 38.1% 6,214.8 36.2% 17,247.6 38.7%
Deuda Externa - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Deuda Interna 6,282.1 38.1% 6,214.8 36.2%  7,247.6 38.7%
Moneda Extranjera 10,204.2 61.9% 10,948.7 63.8% 11,4719 61.3%
Deuda Externa 8,324.8 50.5% 8,996.2 52.4%  9,423.9 50.3%
Deuda Interna 1,879.4 11.4% 1,952.5 11.4%  2,048.0 10.9%

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

Servicio de la Deuda como Porcentaje de los Ingresos Corrientes

Entre los meses de enero y junio de 2026, el servicio de deuda pagado por la
Administracion Central ascendi6 a un total de US$862.7 millones, lo que representa
el 23.1% de los Ingresos Corrientes recaudados por la Administracion Central en el
mismo periodo fiscal.

Este monto comprende los pagos efectuados por concepto de amortizacion de
capital, intereses y comisiones, distribuidos de la siguiente manera:

Pagos de Principal (Amortizacion de Capital): Ascendieron a un total de
US$327.9 millones (equivalente a L.8,759.8 millones), lo que corresponde al 38%
del total. Esto refleja un esfuerzo significativo del Estado en la reduccion del saldo
de deuda mediante el cumplimiento de sus obligaciones de pago de capital.

Pagos de Intereses: Se hicieron pagos por un monto de US$513.0 millones
(L13,706.9 millones), representando el 59% del total.

Pagos de Comisiones: Se destinaron US$21.8 millones (1.583.4 millones) a este
concepto, lo que representa el 3% del total. Las comisiones incluyen los gastos
asociados a la contratacion, compromiso, desembolso y administraciéon de la deuda.

Es importante sefialar que el servicio de la deuda externa se realiza en su mayor
porcentaje para acreedores Multilaterales y Tenedores de Bonos Soberanos por las
obligaciones financieras adquiridas a través de préstamos o emision de bonos. Por
su parte, los principales acreedores del servicio de la deuda interna corresponden a
Bancos Comerciales, Sector Financiero Puablico y Fondos de Seguridad Social. Estos
pagos corresponden a los compromisos programados y acumulados durante el
primer semestre de 2026.

DIRECCION GENERAL DE CREDITO PUBLICO | SEFIN — HONDURAS
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abla No. 4 — Servicio de la Deuda Publica de la Administracion Central %
Ingresos Corrientes? (junio 2024—2026 en US$ millones)

Concepto __jun-24 | jun-25 [ jun-26

Servicio Total Pagado (US$ millones) 1,162.3 1,276.1 862.7
Deuda Externa 517.8 628.6 384.5
Deuda Interna 644.5 647.4 478.2

Total 1,162.3 1,276.1 862.7

Ingresos Corrientes US$, millones 3,380.4 3,424.1 3,737.7

% de Ingresos Corrientes 34.4% 37.3% 23.1%

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

Grafico No. 2- Servicio de la Deuda Ptublica de la Administracion Central % Ingresos
Corrientes en US$ millones (junio 2024—2026)
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O3 DEUDA EXTERNA

Composicion y Evolucion por Acreedor — junio 2026

Al segundo trimestre de 2026, la deuda externa de la Administracion Central
asciende a US$9,423.9 millones, representando el 50.3% del total de la deuda
publicay el 23.2% del PIB. Esta deuda se clasifica en tres grandes grupos: acreedores
multilaterales (66.4%), bilaterales (9.2%) y bonos soberanos emitidos en los
mercados internacionales de capital (23.3%) y los bancos comerciales y proveedores
con 1.1%.

Los organismos multilaterales constituyen la principal fuente de financiamiento
externo. El Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el Banco Centroamericano
de Integracion Econémica (BCIE) y el Banco Mundial (AIF/IDA) son los principales

2 Ingresos corrientes acumulados al 30 de junio de 2026 equivalen a 1..99,866.0 millones, equivalentes a US$3,737.7
millones.

DIRECCION GENERAL DE CREDITO PUBLICO | SEFIN — HONDURAS
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acreedores, aportando condiciones financieras favorables en su gran mayoria, con
tasas de interés mixtas y plazos de amortizacién mayores a 15 anos, condiciones que
contribuyen a la sostenibilidad de la deuda publica a largo plazo, siguiendo los
Bonos Soberanos como segundo componente en importancia con US$2,200.0
millones (23.3%).

Los acreedores bilaterales aportan US$864.0 millones (9.2%), con China (Taiwan)
como principal socio bilateral con US$415.0 millones, mientras que los Bancos
Comerciales y Proveedores constituyen el segmento de menor participacion relativa
con US$104.2 millones (1.1%).

El perfil de la deuda externa ptiblica de Honduras se caracteriza principalmente por
plazos largos y tasas preferenciales que contribuyen favorablemente a la
sostenibilidad de la deuda y reduce la presion sobre el servicio de corto plazo. Las
emisiones de Bonos Soberanos son resultado de la evolucion econdémica del pais que
participa en los mercados internacionales de capital, como estrategia para la
diversificacion de las fuentes de financiamiento. Por otra parte, se han
incrementado las operaciones con acreedores bilaterales, manteniéndose vigentes
los vinculos de cooperacion financiera como socios estratégicos bilaterales. En
conjunto, este perfil denota una exposicion baja de refinanciamiento de la cartera
de deuda externa, adecuada diversificacion por fuente y una tendencia hacia
condiciones financieras estables.

Tabla No.5— Deuda Externa por Acreedor (junio 2024—2026, en US$ millones)

| petalle | junag | % | junas | % ljun26| % |

Tipo de Acreedor (US$ millones) 8,324.8 100.0% 8,996.2 100.0% 9,423.9 100.0%
Multilaterales 5,962.1 71.6% 5,951.4 66.2% 6,255.8 66.4%
BID 3,127 .4 37.6% 3,197.7 35.5%  3,204.1 34.0%
BCIE 1,753.2 21.1% 1,509.5 16.8% 1,420.1 15.1%
Banco Mundial 958.3 11.5% 1,123.2 12.5% 1,268.1 13.5%
Otros Multilaterales 123.2 1.5% 121.0 1.3% 363.4 3.9%
Bonos Soberanos 1,300.0 15.6% 2,000.0 22.2% 2,200.0 23.3%
Bilaterales 920.9 11.1% 919.7 10.2% 864.0 9.2%
China (Taiwan) 435.0 5.2% 430.0 4.8% 415.0 4.4%
Japon (JICA) 173.6 2.1% 192.6 2.1% 181.8 1.9%
Italia (Cassa Deposittari Artigiancassa) 65.1 0.8% 70.3 0.8% 67.5 0.7%
Otros Bilaterales 247.2 3.0% 226.8 2.5% 199.7 2.1%
Bancos Comerciales y Proveedores 141.8 1.7% 125.0 1.4% 104.2 1.1%
Banco Europeo de Inversiones (BEI) 70.0 0.8% 65.5 0.7% 60.7 0.6%
UniCredit Austria AG 33.0 0.4% 29.0 0.3% 21.3 0.2%

Otros Acreedores Comerciales y

0, 0, 0,
Proveedores 38.8 0.5% 30.6 0.3% 22.2 0.2%

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

Composicion Financiera y Riesgos — junio 2026

El acceso a financiamiento concesional3 ha disminuido paulatinamente en los
ultimos afios para los paises clasificados como economias de renta media, como
Honduras, dado que dichos recursos se priorizan a paises con mayores niveles de
vulnerabilidad. Como resultado, al segundo trimestre del ano 2026 el 61.5% del
saldo por la deuda externa contratada en presentes y anteriores ejercicios se ha

3 Crédito Concesional: Financiamiento que se otorga en condiciones més favorables que las del mercado, plazos largos,
periodos de gracia y tasas de interés bajas.
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realizado en condiciones no concesionales, mientras que el 38.5% contiene
condiciones concesionales. (Tabla No.6).

Tabla No. 6— Composicion de la Deuda Externa de la Administracion Central
por Condiciones Financieras y Acreedor junio 2024—2026 (en US$ millones)

I N T N T

Concesionalidad (US$ millones) 8,324.8 100.0% 8,996.2 100.0% 9,423.9 100.0%
Concesionarios 3,744.1 45.0% 3,681.2 40.9% 3,627.9 38.5%
BID 2,056.8 25% 2,061.9 23% 2,060.3 22%
IDA 480.7 6% 436.9 5% 474.2 5%
China (Taiwén) 435.0 5% 430.0 5% 415.0 4%
Otros Acreedores Concesionarios 771.6 9% 752.4 8% 678.4 7%
No Concesionarios 4,580.7 55.0% 5,315.0 59.1% 5,796.0 61.5%
Bonos Soberanos 1,300.0 15.6% 2,000.0 22.2% 2,200.0 23.3%
BCIE 1,655.0 19.9% 1,419.4 15.8% 1,341.9 14.2%
BID 1,070.6 12.9% 1,135.8 12.6% 1,143.8 12.1%
Otros Acreedores No Concesionarios 555.1 6.7% 759.8 8.4% 1,110.3 11.8%

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

La composicién por moneda del endeudamiento externo de la Administracion
Central refleja una concentraciéon en dodlares de los Estados Unidos de América, los
cuales representan el 91.0% del saldo total de la deuda externa, equivalente a
US$8,574.5 millones. En segundo lugar, se encuentran las obligaciones
denominadas en Derechos Especiales de Giro (DEG), con una participacion del 4.8%
(US$451.3 millones), seguidas por deuda en yenes japoneses, con un 1.9%
(US$181.8 millones) y en euros, con un 1.6% (US$155.3 millones). El restante 0.6%
(US$61.0 millones) corresponde a deuda en otras monedas.

En términos de sostenibilidad, el riesgo cambiario se encuentra mitigado por la
disponibilidad de reservas internacionales que contribuyen a preservar la
estabilidad macroeconémica y asegurar el cumplimiento oportuno del servicio de la
deuda. (Ver Tabla No.7).
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Tabla No. 7— Composicion de la Deuda Externa de la Administracion Central

por Moneda de Contratacion y Acreedor junio 2024—2026 (en US$ millones)

e e T T s el s

Moneda de Contratacion (US$
millones)

Délares de los Estados Unidos de
América

BID

Bonos Soberanos

BCIE

Otros Acreedores

Derechos Especiales de Giro
IDA

FIDA

Fondo Noérdico de Desarrollo (NDF)
Yen, Japonés

JICA (Japon)

Euros

Italia (Cassa Deposito Artigiancassa)
Alemania (KFW)

Austria (Unicredit Austria)

Otros Acreedores

Otras Divisas

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

Asimismo, el saldo de la deuda externa de la Administracion Central se encuentra
estructurado en un 57.8% (US$5,450.4 millones) a tasa fija y el restante 42.2%
(US$3,973.5 millones) a tasa variable en su mayoria ligadas a la tasa SOFR a 6
meses, manteniendo dicha relacion estable en los tltimos afios. (Ver Tabla No.8).

Tabla No. 8— Composicion de la Deuda Externa de la Administracion Central
por Categoria de Interés y Acreedor junio 2024—2026 (en US$ millones)

8,324.8

7,350.8
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1,753.2
1,170.3
5517
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7.7
173.6
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65.1
35.7
33.0
38.7
76.2

100.0%

88.3%

37.6%
15.6%
21.1%
14.1%
6.6%

5.8%
0.7%
0.1%
2.1%
2.1%
2.1%
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0.4%
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0.5%
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8,996.2

8,049.4
3,197.7
2,000.0
1,509.5
1,342.2
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440.6
60.1
7.6
192.6
192.6
174.6
70.3
39-4
29.0
35-9
71.4

100.0%

89.5%
35.5%
22.2%
16.8%
14.9%
5.7%

4.9%
0.7%
0.1%
2.1%
2.1%
1.9%
0.8%
0.4%
0.3%
0.4%
0.8%

9,423.9

8,574.5
3,204.1
2,200.0
1,420.1
1,750.3
451.3
389.0
55.4
7.0
181.8
181.8
155.3
67.5
37.2
21.3
29.3
61.0

100.0%

91.0%

34.0%
23.3%
15.1%
18.6%
4.8%
4.1%
0.6%
0.1%
1.9%
1.9%
1.6%
0.7%
0.4%
0.2%
0.3%
0.6%

e umas | % | s | % ae | %

Categoria de Tasa de Interés (US$
millones)

Tasa Fija
Bonos Soberanos
BID

IDA

Otros Acreedores
Tasa Variable
SOFR 6 MESES
BCIE

China (Taiwén)
CAF

BEI

SOFR

BID

LIBOR 3 MESES
BID

Otras tasas

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

8,324.8
4,484.5
1,300.0
1,515.8
814.9
853.9
3,840.3
1,708.6
1,203.6

435

70.0
715.8
715.8
542.4
542.4
873.4

Desembolsos Externos — junio 2026

Al segundo trimestre de 2026, los desembolsos externos totalizaron US$337.0
millones, de los cuales US$315.3 millones estuvieron destinados a apoyo
presupuestario y US$21.7 millones correspondieron a programas y proyectos. Los

100.0%

53.9%
15.6%
18.2%

9.8%
10.3%
46.1%
0.2
14.5%
5.2%
0.0%
0.8%
8.6%
8.6%
6.5%
6.5%
10.5%

8,996.2

5,173.1
2,000.0

1,562.7
1,002.7
607.7
3,823.1
1,746.9
1,251.5
430.0

65.5
811.2
811.2

491.6
491.6
7734

100.0%

57.5%
22.2%
17.4%
11.1%
6.8%
42.5%
0.2
13.9%
4.8%
0.0%
0.7%
9.0%
9.0%
5.5%
5.5%
8.6%

9,423.9
5,450.4
2,200.0
1,593.9
1,085.5
571.0
3,973:5
1,877.9
1,202.2
415.0
200.0
60.7
832.9
832.9
466.2
466.2
796.5

100.0%

57.8%
23.3%
16.9%
11.5%
6.1%
42.2%
19.9%
12.8%
4.4%
2.1%
0.6%
8.8%
8.8%
4.9%
4.9%
8.5%

desembolsos recibidos presentaron una marcada concentracién en fuentes
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multilaterales, que representaron el 99% del total, equivalente a US$332.7 millones.
Dentro de este componente, el Banco Mundial (AIF/IDA) constituyo6 la principal
fuente de financiamiento, con desembolsos por US$161.6 millones, equivalentes al
48% del total desembolsado, seguido por CAF, con US$120.0 millones, que
representaron el 36%; OPEC/OFID, con US$50.8 millones, equivalentes al 15% y
FIDA, con US$0.4 millones. Por su parte, los desembolsos provenientes de fuentes
bilaterales ascendieron a US$4.4 millones, correspondientes en su totalidad a la
Agencia de Cooperacion Internacional del Japon (JICA), representando el 1%

restante. (Ver Tabla No. 9).

Tabla No. 9— Desembolsos de la Administracion Central

por Acreedor (en US$ millones)

Multilaterales
Banco Mundial (IDA)
CAF

OPEC/OFID

FIDA

Bilaterales

Japoén (JICA)

Total

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

Contrataciones Externas — junio 2026

332.7 98.7%
161.6 47.9%
120.0 35.6%
50.8 15.1%
0.4 0.1%
4.4 1.3%
4.4 1.3%
337.0 100.0%

En lo que respecta a las contrataciones de deuda externa formalizadas durante el
primer semestre de 2026, estas sumaron US$280.0 millones suscritas con el BID y

Banco Mundial. (Ver Tabla No.10).

Tabla No. 10— Contrataciones de Deuda Externa Formalizadas en el II trimestre de

2026 (en US$ millones)

Acreedor ‘

Proyecto / Programa
Hacia una Educaci6on mas Inclusiva: BID
Transformando la Escuela Rural
Programa de Fortalecimiento Fiscal para el BID

Crecimiento Inclusivo.

Financiamiento Suplementario para el
Primer Financiamiento de Politicas de
Desarrollo sobre Transparencia y
Sostenibilidad Fiscal y Climatica.

TOTAL

Fuente: Direccion General de Crédito Publico, SEFIN.
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100.0 SEFIN
125.0 SEFIN
280.0 —

11



HONDURAS: Deuda Publica de la

Administraciéon Central — II Trimestre 2026

Servicio de Deuda Externa — junio 2026

El servicio de la deuda publica externa pagado entre los meses de enero a junio del afio
2026, ascendi6 a un monto de US$384.5 millones. El 49% (US$190.4 millones)
corresponde al pago de capital, 48% (US$184.3 millones) al pago de interés y el 3% (US$9.8
millones) al pago de comisiones, siendo los mas representativos los pagos a los acreedores
multilaterales y bonos soberanos (Ver Grafico No.3).

Gréafico No. 3- Servicio de la Deuda Puablica Externa de la Administraciéon Central
(enero-junio 2026)

3%

= Pago de Principal = Pago de Intereses Pago de Comisiones

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

04 DEUDA INTERNA

Composicion por Instrumento y Acreedor — junio 2026

La deuda interna de la Administracion Central, al segundo trimestre de 2026,
asciende a US$9,295.6 millones (L248,363.5 millones), lo que representa el 49.7 %
del total de la deuda publica y el 22.9% del PIB. Su composicion esta concentrada
principalmente en Bonos Gubernamentales, con un saldo de US$7,206.3 millones
(L192,540.4 millones), equivalentes al 77.5% del total; le siguen préstamos con
US$1,969.9 millones (L52,633.0 millones), que representan el 21.2%; y en menor
medida, las Letras de Tesoreria, con US$119.4 millones (1.3,190.1 millones).

Durante el primer semestre de 2026, el mercado de Bonos Gubernamentales en
moneda nacional representa el principal mecanismo de financiamiento interno. Las
emisiones se efectuaron mediante subastas competitivas a precios multiples, con
plazos de 3, 5, 7, 10, y 15 aihos, lo que contribuyo a extender el perfil de vencimientos
y mantener la vida promedio. (Ver Tabla No.11).
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Tabla No. 11 — Deuda Interna por Instrumento y Acreedor junio 2024—2026, (en US$ millones)

Instrument? / Acreedor (USS$, % % %
millones)

Bonos 6,241.6 76.5% 6,230.3 76.3% 7,206.3 77.5%
Fondos de Seguridad Social 2,285.0 28.0% 2,199.2 26.9% 2,240.3 24.1%
Bancos Comerciales 1,579.2 19.3% 1,776.0 21.8% 2,229.6 24.0%
Administradoras de Fondos de Pensiones 943.4 11.6% 880.2 10.8% 1,332.9 14.3%
Sector Financiero Pablico 1,225.4 15.0% 1,143.2 14.0% 1,141.1 12.3%
Compaiiias de Seguro 147.3 1.8% 182.3 2.2% 178.1 1.9%
Otros 61.3 0.8% 49.4 0.6% 84.3 0.9%
Préstamos 1,919.9 23.5% 1,937.0 23.7% 1,969.9 21.2%
Sector Financiero Pablico 1,833.6 22.5% 1,871.4 22.9% 1,921.5 20.7%
Bancos Comerciales 86.2 1.1% 65.6 0.8% 48.4 0.5%
Letras de Tesoreria 0.00 0.0% 0.00 0.0% 119.4 1.3%
Bancos Comerciales 0.0 0.0% 0.0 0.0% 119.4 1.3%

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)
Composicion por Categoria de Interés y Acreedor — junio 2026

Al cierre de junio de 2026, la deuda interna de la Administraciéon Central se
caracteriza por una mayor participacion de instrumentos a tasa fija, que alcanzan
US$6,867.5 millones (1.183,488.6) lo que representa 73.9% del total, reflejando una
estrategia orientada a mitigar el riesgo de tasas de interés. Dentro de esta categoria,
los principales acreedores son los Bancos Comerciales (24.2%), seguidos por los
Fondos de Seguridad Social (18.2%), el Sector Financiero Publico (15.1%) y las
Administradoras de Fondos de Pensiones (13.7%) entre otros. Por su parte, la deuda
a tasa variable suma US$2,428.1 millones (L64,874.9 millones) representando
26.1% del total, concentrandose principalmente en el Sector Financiero Publico
(17.8%), seguido por los Fondos de Seguridad Social (5.9%) y en menor medida, los
Bancos Comerciales (1.6%). En conjunto, la estructura por tasa y acreedor evidencia
una alta concentraciéon en inversionistas institucionales locales y una preferencia
por condiciones financieras méas predecibles mediante instrumentos a tasa fija. (Ver
Tabla No.12).

Tabla No.12— Deuda Interna por Categoria de Interés y Acreedor junio 2024—2026, (en US$ millones)

Categoria de Int'eres / Acreedor (US$, e % jun-25 % %
millones)

Tasa Fija 5,572.4 68.3% 5,792.9 70.9% 6,867.5 73.9%
Bancos Comerciales 1,530.3 18.8% 1,691.5 20.7% 2,247.7 24.2%
Fondos de Seguridad Social 1,525.8 18.7% 1,662.6 20.4% 1,692.3 18.2%
Sector Financiero Pablico 1,441.6 17.7% 1,401.9 17.2% 1,405.4 15.1%
Administradoras de Fondos de Pensiones 901.0 11.0% 821.2 10.1% 1,275.3 13.7%
Compaiiias de Seguro 112.4 1.4% 166.3 2.0% 162.6 1.7%
Otros 61.3 0.8% 49.4 0.6% 84.3 0.9%
Tasa Variable 2,589.1 31.7% 2,374.4 29.1% 2,428.1 26.1%
Sector Financiero Pablico 1,617.4 19.8% 1,612.7 19.7% 1,657.2 17.8%
Fondos de Seguridad Social 759.3 9.3% 536.6 6.6% 547.9 5.9%
Bancos Comerciales 135.0 1.7% 150.2 1.8% 149.8 1.6%
Administradoras de Fondos de Pensiones 42.4 0.5% 59.0 0.7% 57.6 0.6%
Otros 35.0 0.4% 15.9 0.2% 15.6 0.2%

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)
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Composicion de Deuda Interna por Moneda Colocacion/Contratacion y Tipo
de Acreedor junio 2024—2026 (en US$ millones)

Al 30 de junio de 2026, el saldo por moneda de contratacion se encuentra
estructurado principalmente en moneda nacional, con un monto de US$7,247.6
millones (1.L193,644.4 millones), equivalente al 78.0% del saldo de la deuda interna.
Dentro de este segmento, destacan los Bancos Comerciales con US$2,302.7 millones
(L61,525.5 millones), los Fondos de Seguridad Social con US$2,208.9 millones
(L59,017.3millones), las Administradoras de Fondos de Pensiones con US$1,332.5
millones (L35,602.7 millones) y otros sectores con US$1,403.5 millones (L37,498.8
millones).

Por su parte, la moneda extranjera representa el 22.0% restante, con un monto de
US$2,048.0 millones (L54,719.1 millones). Esta evolucion evidencia una mayor
preponderancia del financiamiento en moneda local dentro de la estructura de
contratacion, lo que implica un menor riesgo de devaluaciéon de la moneda. (Ver

Tabla No.13)

Tabla No. 13— Deuda Interna por Categoria de Interés y Acreedor junio 2024—2026 (en US$ millones)

Moneda de Contratacion / Acreedor o 5 0 - ®

Moneda Nacional 6,282.1 49.0% 6,214.8 76.1% 7,247.6 78.0%
Bancos Comerciales 2,285.0 28.0% 1,760.9 21.6% 2,302.7 24.8%
Fondos de Seguridad Social 1,619.7 19.8% 2,199.2 26.9% 2,208.9 23.8%
Administradoras de Fondos de Pensiones 1,225.4 15.0% 879.8 10.8% 1,332.5 14.3%
Sector Financiero Pablico 943.4 11.6% 1,143.2 14.0% 1,141.1 12.3%
Companias de Seguro 147.3 1.8% 182.3 2.2% 178.1 1.9%
Otras 61.3 0.8% 49.4 0.6% 84.3 0.9%
Moneda Extranjera 1,879.4 23.0% 1,952.5 23.9% 2,048.0 22.0%
Sector Financiero Pablico 1,833.6 22.5% 1,871.4 22.9% 1,921.5 20.7%
Bancos Comerciales 45.7 0.6% 80.7 1.0% 94.7 1.0%
Otros - 0.0% 0.4 0.0% 31.8 0.3%

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

Servicio de Deuda Interna — junio 2026

Al cierre del primer semestre de 2026, el servicio acumulado de la deuda interna de
la Administracion Central ascendi6 a L12,778.1 millones (equivalentes a US$478.3
millones). Los pagos se destinaron principalmente a Bancos Comerciales (38%),
Sector Financiero Publico (26%), Fondos de Seguridad Social (21%),
Administradoras de Fondos de Pensiones (12%) y otros sectores (3%).

Del total del servicio pagado, el 69% (1.8,783.5 millones, equivalentes a US$328.7
millones) correspondi6 al pago de intereses; el 29% (1.3,672.5 millones, equivalentes
a US$137.5 millones) al pago de capital; y el 3% (1.322.0 millones, equivalentes a
US$12.1 millones) al pago de comisiones (ver Grafico No. 4).
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Grafico No. 4- Servicio de la Deuda Puablica Interna de la Administraciéon Central
(enero-junio 2026)

2%

m Pagos de Principal = Pagos de Intereses Pagos de Comisiones

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

Colocacion de Valores Gubernamentales de Deuda Interna

Al Segundo Trimestre del 2026 el valor acumulado de endeudamiento interno
colocado por el Gobierno Central ascendi6 a un monto nominal de L19,678.7
millones como se resume en la siguiente tabla:

Tabla No. 14— Colocacion de Valores Gubernamentales, Segiin Emision y Destino (en HNL, millones)

Bonos Goblerno de Honduras (GDH)

Detalle Remanentes del Total
Presupuesto Presupuesto 2026
2025

Monto Autorizado 71.2 30,985.1 31,056.3

Subastas 19,678.7 19,678.7

Total, Colocado _ 19,678.7 19,678.7

Fuente: Departamento de Gestion de Valores-DGCP

Bonos Gobierno de Honduras (GDH) por L30,985.1 millones

Con base al Presupuesto General prorrogado, se realizé reglament6 una emision de
titulos valores para endeudamiento interno por un total de L27,599.6 millones, esto
en amparo al articulo 368 de la Constitucion de la Republica y 29 de la Ley Organica
del Presupuesto. Con la aprobacion del Presupuesto General de Ingresos y Egresos
de la Republica para el afio 2026, aprobado mediante Decreto Legislativo No.62-
2026 el 23 de abril de 2026, se autorizo un monto de 1.30,985.1 millones. Al segundo
trimestre de 2026 se realizaron nueve (9) subastas publicas competitivas y no
competitivas, colocandose un monto de L.19,678.7 millones.

DIRECCION GENERAL DE CREDITO PUBLICO | SEFIN — HONDURAS 15



HONDURAS: Deuda Publica de la
Administraciéon Central — II Trimestre 2026

Ejecucion del Plan de Financiamiento

A continuacion, se detallan las subastas realizadas durante el segundo trimestre de
2026, en base al Calendario de Subastas.

Lu | Ma | Mie| Jue | Vie | Sab | Do Lu | Ma | Mie | Jue | Vie | Sab | Do Lu | Ma | Mie| Jue | Vie | Sab | Do
1 2]3]4a]s 1] 2] 3 1|2]3|lals5]|6]7
6| 7 o a0 11 12| [4[ 5 e 7 [ 8] o |10 8 | o MO 11121214
1314|1516 271819 [12 121314 15] 16 27 151617181920 21
20 | 21 23 (24|25 26| (18] 19 [ 20| 21 | 7M™ 23| 24 22 23] 24| 25 |98M 27 | 28
27 [ 28] 29[ 30 25| 26 | 27 |28 29 ]30] 31 29 | 30 |
[ EventodeSubasta
Liquidacion

Dias en rojo representan feriados nacionales

Metas de Colocacion por Instrumento

Detalle de las colocaciones realizadas con respecto a los plazos deseados en el Plan
de Financiamiento y su ejecucion segin la demanda del mercado (Ver Tabla No.15)

Tabla No. 15— Colocacién de Valores Gubernamentales, Segtn Plazo (en HNL, millones)

Plazo de Tipo de Cupén Ultimo Rendimiento en | Meta al Cuarto Valores Acumulados en
Colocacion Tasa p Subasta Trimestre 2026 Millones de Lempiras

3 anos Fija 9.10% 8.95% 5% al15% L 2,500.00 9.0%
5 aflos Fija 10.60% 10.40% 25% al 35% L 3,500.00 12.6%
7 afnos Fija 11.30% 11.10% 20% al 30% L 4,398.82 15.9%
10 afnos Fija 12.00% 11.70% 15% al 25% L 4,897.52 17.7%
15 afos Fija 12.20% 11.98% 10% al 20% L 4,382.40 15.8%

Total L_19.67874] _ 71.1% |

Fuente: Departamento de Gestion de Valores-DGCP

Nota 1: Porcentaje aplicable sobre un monto total deseado a colocar de 1.27,599.6 mm segin lo aprobado en el
Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la Republica para el ano 2026, mas L71.2 mm de Bonos
presupuestarios remanentes del 2025.

O5 ANALISIS DEL RIESGO
SOBERANO

Calificacion Crediticia y Riesgo Pais (EMBI)

Honduras mantiene su calificacion crediticia soberana en BB- Standard & Poor's
Global Ratings (S&P), perspectiva estable revisada el 26/3/2026 y B1 Moody's
Investors Service (Moody's), perspectiva estable con fecha 18/7/2025,
reflejando una posicion fiscal moderada con tendencia a la mejora.
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En este sentido, la calificadora S&P, el pasado 26 de marzo de 2026 y luego revision
anual modificé la calificacion crediticia soberana de la Republica de Honduras,
pasando de perspectiva negativa a estable, impulsado por cambios significativos en
las politicas de la actual administracion gubernamental, incluido un mayor
compromiso con la consolidacién fiscal y una relacion mas estrecha con el sector
privado.

Por otra parte, el EMBI (Emerging Markets Bond Index)4 de Honduras al cierre del
segundo trimestre de 2026 se sitia en 169 puntos basicos, con una diferencia de 39
puntos basicos respecto a los 208 pb del promedio de paises latinoamericanos.

La estabilidad en las calificaciones crediticias y la reduccion del EMBI reflejan el
reconocimiento de los mercados internacionales hacia el manejo prudente de la
deuda puiblica nacional, el cumplimiento de los compromisos de pago.

Tabla No. 16— Indicadores de Riesgo y Sostenibilidad de la Deuda (junio 2024—2026)

Deuda Publica / PIB (%) 44.5% 43.3% 46.0%
Deuda Externa / PIB (%) 22.5% 22.7% 23.2%
Deuda Interna / PIB (%) 22.0% 20.6% 22.9%
Servicio Deuda / Ingresos Corrientes (%) 34.4% 37.3% 23.1%
Vida Media Pond. Deuda Externa (anos) 11.5 11.4 11.0
Vida Media Pond. Deuda Interna (afios) 7.4 7.3 7.0
Tasa Interés Pond. — Moneda Extranjera (%) 4.7% 4.3% 4.2%
Tasa Interés Pond. — Moneda Nacional (%) 9.3% 8.8% 8.4%
% Deuda a Tasa Fija 62.4% 63.9% 67.5%
% Deuda a Tasa Variable 37.6% 36.1% 32.5%
% Deuda en Moneda Nacional 38.1% 36.2% 38.7%
% Deuda en Moneda Extranjera 61.9% 63.8% 61.3%
EMBI— Honduras (pb) 401 326 169
Calificacién S&P BB- BB- BB-
Calificacién Moody 's B1 B1 B1

Fuente: SEFIN-DGCP, BCH, Standard & Poor's, Moody's Investor Service, J.P. Morgan

4 Fuente EMBI: JP Morgan. El indice de bonos de los mercados emergentes es un indice de referencia para medir el
rendimiento total de los bonos gubernamentales emitidos por paises de mercados emergentes que se consideran soberanos
emitidos en moneda diferente a la moneda local y que cumplen requisitos especificos de liquidez.
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06 ANEXOS

Informacion Estadistica Complementaria

Los anexos contienen informacion estadistica detallada sobre la composicion,
estructura y evolucion de la deuda publica de la Administracion Central de
Honduras, con datos desagregados por acreedor, instrumento, plazo y moneda,
correspondientes al cierre de junio 2026.

Anexo 1 — Saldo de la Deuda Externa por Acreedor
Detalle del saldo de la deuda externa clasificado por tipo de acreedor
(multilateral, bilateral y bonos soberanos), y nombre del acreedor con los
montos en millones de dblares vigente al 30 de junio de 2026.

Anexo 2 — Saldo de la Deuda Interna por Instrumento
Detalle de la deuda interna por instrumento con montos en millones de lempiras
al 30 de junio de 2026.

Anexo 3 — Perfil de Vencimientos 2026—2035

El perfil de vencimientos de la deuda publica total muestra la distribucion
temporal de las obligaciones de amortizacion para el periodo julio de 2026—
diciembre de 2040, permitiendo identificar los afos con mayores
concentraciones de pagos y las necesidades de refinanciamiento.

Anexo 4 — Emisiones Deuda Interna Mensual enero- junio 2026
Colocacion de titulos de deuda (Bonos y Letras) del Gobierno de la Reptiblica en
el mercado doméstico, el cual es un mecanismo para financiar el presupuesto
nacional.

Anexo 5 — Acciones de Mejora del Plan de Financiamiento 2026

Ejecucion del plan de financiamiento traducidas en acciones especificas
planteadas a realizase.
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Anexo 1

Tabla No. 17— Saldo de Deuda Externa Administracion Central
Por Tipo de Acreedor y Nombre del Acreedor en US$ millones

Deuda Externa de la Administracion Central

30 de junio de 2026

Multilaterales
BID 3,204.1
BCIE 1,420.1
IDA 1,268.1
CAF 200.0
OPEC/OFID 80.4
FIDA 59.2
N.D.F 23.8
Bonos Soberanos 2,200.0
Honduras 64 (01/19/27) 700.0
Honduras 5% (06/24/30) 600.0
Honduras 858 (11/27/34) 900.0
China (Taiwan) 415.0
JICA (Japén) 181.8
Cassa Deposittari Artigiancassa (Italia) 67.5
Export Bank Korea 40.9
Petroleos de Venezuela S. A. (PDVSA) 39.2
KFW (Alemania) 37.2
BANDES (Venezuela) 24.8
KFAED (Kuwait) 20.1
BNDES (Brasil)t 14.8
1.C.O (Espana) 14.8
Exim Bank India (India) 6.6
ICDF (Taiwéan) 1.2
Bancos Comerciales y Proveedor 104.2
BEI 60.7
UniCredit Austria AG 21.3
MEGA Bank 12.0
ING BANKN.V 7.4
Laboratorios Bago2 1.5
Bank of America USA?2 1.0
American Expr. Int]2 0.3
Deutsch-Siidam Bank?2 0.1

°
S
9
&
\O

T otal
Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)

1 por disposicion metodologica el Banco Nacional de Desarrollo Econoémico y Social de
Brasil BNDES cambi6 de tipo de acreedor comercial a Bilateral.

2 Deuda Inactiva
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Tabla No. 18— Saldo de Deuda Interna Administracion Central
Por Instrumento y Acreedor en millones

Deuda Interna de 1a Administracion Central

HNL,

Detalle millones US$,millones
BONOS 192,540.3 7,206.3
Fondos de Seguridad Social 59,856.2 2,240.3
Bancos Comerciales 59,572.2 2,229.6
Administradoras de Fondos de Pensiones 35,613.1 1,332.9
Sector Financiero Pablico 30,488.2 1,141.1
Companias de Seguro 4,759.1 178.1
Cooperativas 1,125.6 42.1
Otras Sociedades Financieras 883.0 33.1
Resto del Sector Privado 241.4 9.0
Gobiernos Locales 1.5 0.1
PRESTAMOS 52,633.0 1,969.9
Sector Financiero Pablico 51,338.6 1,921.5
Bancos Comerciales 1,294.4 48.4
LETRAS 3,190.1 119.4
Bancos Comerciales 3,190.1 119.4

Total 248,363.5 9,295.6

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)
Tipo de Cambio: HNL 26.7183 por 1 US$
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Anexo 3

Grafico No. 5- Proyeccidon de Amortizaciones de la Deuda Publica de la Administracion Central
en US$ millones (julio 2026— diciembre 2040)
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Anexo 4
Tabla No. 19— Emisiones de Deuda Interna Mensual de la Administracién Central
Por Instrumento y Acreedor en millones de Lempiras

Detalle ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26 Total

Bonos - 4,000.0 5,982.4 3,776.3 4,000.0 1,920.0 19,678.7
Bancos Comerciales - 2,000.0 600.0 1,507.5 200.0 850.0 5,157.5
Administradoras de Fondos de Pensiones - 2,000.0 1,600.0 2,268.8 3,100.0 1,070.0 10,038.8
Compaiiias de Seguros - - 3,782.4 - 400.0 - 4,182.4
Cooperativas - - - - 300.0 - 300.0
Letras - 3,190.1 - - - - 3,190.1
- 3,190.1

Bancos Comerciales - 3,190.1

22,868.8

Fuente: Propia de la SEFIN (SIGADE)
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Anexo 5

Tabla No. 20— Ejecucién del Plan de Financiamiento

Meta

Mantener la vida promedio de la
deuda interna superior a 4 afios.

Cumplimiento

al 2T2026

Observaciones

7.0 afios

Concentraciéon de emisiones en
pocas series (crear maximo de 10
codigos ISIN en el afio)

Se han ofrecido 5 Cédigos ISIN en subastas publicas para bonos a
3, 5,7, 10 y 15 afios con cupones fijos, creados en el presente afio.

Mantener la confianza existente,
evitando distorsiones en el
mercado como los pagos con
bonos a proveedores y cambios
abruptos.

No se realiz6 ningiin pago con bonos a proveedores de bienes y
servicios al Estado.

Mantener una baja exposicion al
Riesgo de Tasa Variable,
procurando de la
contratacion/emision de nueva
deuda sea al menos un 80% en
tasa fija

El 100.0% de las colocaciones fueron con cupén fijo.

No emitir titulos en moneda
extranjera en el mercado
doméstico, pudiendo emitir
bonos indexados en moneda
extranjera y pagaderos en
moneda local.

A la fecha solamente se ha ofrecido bonos de tasa fija y pagaderos
en lempiras.

Politicas para el Desarrollo del

Mercado Primario y Secundario:

- Subastas Competitivas y con
Precios Mltiples.

- Reuniones semestrales con los
inversionistas

- Ordenar las fechas de
vencimiento en 12 0 27

- Alcanzar de forma gradual en
caso de ser posible hasta un
100% de recursos en efectivo a
través de subastas publicas.

-La Subasta competitivas se realizaron con precios multiples.

-Se realiz6 la primera reunion con la comunidad de Inversionistas
el 23-2-2026, contando con la participacion de inversionistas
privados, publicos, casas de bolsa, CNBS y BCH, como el objetivo
de presentar el Plan de Financiamiento 2026.

-Los nuevos Cédigos ISIN fueron creados con fecha de vencimiento
del 12-04-2029 para el plazo de 3 afios, 12-06-2031, 12-09-2033,
12-09-2035 y 12-06-2041, para 5,7,10 y 15 afios respectivamente,
acorde a lo programado en el Plan.

-El 100% de las captaciones de efectivo fue por Subastas Ptblicas
Competitivas.

Fuente: Departamento de Gestion de Valores-DGCP
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O’/ CONCEPTOSY
DEFINICIONES

DEUDA PUBLICA

Compromisos financieros de caracter reembolsable contraidos o asumidos por el
Estado a través de Instituciones competentes, en virtud de operaciones de crédito
publico. (Art. 65 de la Ley Organica del Presupuesto — LOP)

DEUDA PUBLICA EXTERNA

Es la constituida por obligaciones convenidas con otro Estado u Organismo
Internacional o con cualquier persona natural o juridica que tengan categoria de no
residentes en el territorio nacional. (Art. 70 LOP)

DEUDA PUBLICA INTERNA

Es aquella que contrae o asume el Sector Puablico y las municipalidades, con
personas naturales o juridicas que tengan categoria de residentes en el territorio
nacional. (Art. 70 LOP)

VALOR FACIAL

Es el monto de principal de un instrumento de deuda que el deudor debe devolver
al acreedor segun las condiciones financieras estipuladas en los contratos u otros
instrumentos legales.

CREDITO CONCESIONAL

Préstamo que se otorga con condiciones més favorables que las que se encuentran
en el mercado comercial, incluyen tasas de interés bajas, periodos de gracia largos o
plazos de amortizacion extendidos.

TASA SOFR

Tasa de interés establecida por el Tesoro de los Estados Unidos que determina el
costo de prestar a un dia (Secured Overnight Financing Rate). Reemplazo a la Tasa
LIBOR como referencia internacional para créditos en dolares.
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SIGLAS Y ACRONIMOS

BCH: Banco Central de Honduras

BCIE: Banco Centroamericano de Integracion Econémica

BID: Banco Interamericano de Desarrollo

BIRF/BM: Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento / Banco Mundial
DGCP: Direccion General de Crédito Publico

EMBI: Emerging Markets Bond Index (J.P. Morgan)

FMI: Fondo Monetario Internacional

IHSS: Instituto Hondurefio de Seguridad Social

KFW: Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (Banco de Reconstruccion de Alemania)
LOP: Ley Organica del Presupuesto

ODS: Objetivos de Desarrollo Sostenible (Naciones Unidas)

PIB: Producto Interno Bruto

SEFIN: Secretaria de Finanzas de Honduras

SIGADE: Sistema de Gestion y Analisis de la Deuda

SOFR: Secured Overnight Financing Rate
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